
申万宏源证券承销保荐有限责任公司关于 

《浙江万盛股份有限公司发行股份购买资产并募集

配套资金暨关联交易报告书（草案）（修订稿）》及

其摘要相关事项的核查意见 

 

申万宏源证券承销保荐有限责任公司（以下简称“独立财务顾问”或“本公

司”）接受浙江万盛股份有限公司（以下简称“万盛股份”或“上市公司”）委托，

担任万盛股份本次重大资产重组的独立财务顾问，就《浙江万盛股份有限公司发

行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）（修订稿）》（以下

简称“草案（修订稿）”）及其摘要相关事项进行了核查。 

一、草案与格式准则对比的完整性 

（一）草案（修订稿）中已补充披露未来六十个月上市公司是否存在维持

或变更控制权、调整主营业务的相关安排、承诺或协议的情况 

上市公司已在草案（修订稿）之“重大事项提示”处补充披露如下： 

“三、未来六十个月上市公司是否存在维持或变更控制权、调整主营业务

的相关安排、承诺或协议 

（一）本次交易完成后，万盛股份控制权不会发生改变 



本次交易前，高献国家族成员（包括高献国、高峰、高远夏、高强、郑国富）

直接持有万盛股份 19.69%的股份，同时通过万盛投资（高献国家族成员持股比

例为 45.57%）控制万盛股份 29.35%的股份，合计控制万盛股份 49.04%的股份，

为万盛股份实际控制人。 

本次交易后（不考虑募集配套资金），高献国家族成员控制万盛股份的股份

比例将下降至 34.01%，仍为本公司实际控制人。 

本次交易完成后，不考虑募集配套资金，本次交易的交易对方嘉兴海大及其

一致行动人嘉兴乾亨将合计持有上市公司 17.29%股份，集成电路基金将持有上

市公司 6.13%股份。 

（二）本次交易完成后，万盛股份主营业务将变更为阻燃剂的研发、生产、

销售及高性能数模混合芯片设计、销售双主业。 

上市公司现有阻燃剂、特种脂肪胺业务持续稳定增长，但随着化工行业日益

成熟，行业整体发展和市场空间将趋于稳定。为了使公司未来保持竞争优势，配

合我国产业升级的战略部署，在结合国家政策、市场需求及公司自身战略转型规

划并经审慎研究后，公司制定了转型发展的战略目标，即：持续深耕有机磷系阻

燃剂、特种脂肪胺市场和产品研发，不断推出满足不同客户需求的新产品，不断

提升公司产品美誉度；同时，借助资本市场平台，抓住我国产业转型升级的契机，

大力拓展国家政策支持的集成电路行业作为公司第二主业，通过外延式发展促进

公司战略转型。 



本次交易完成后，上市公司将从有机磷系阻燃剂的研发、生产和销售业务拓

展至集成电路设计领域，实现上市公司双主业的布局。 

（三）本次交易完成后，上市公司董事会设置安排 

本次交易完成前，万盛股份的董事会组成为 7 名，其中独立董事 3 名。高献

国及其胞弟高峰为现任上市公司董事会成员，两名非独立董事周三昌、郑永祥为

在万盛股份任职多年的核心员工，另设置三名独立董事为上市公司投资、经营事

务进行独立、客观判断。 

本次交易完成前，上市公司董事会计划将增加非独立董事两名，另将增加一

名独立董事。 

本次交易完成后，交易对方嘉兴海大、集成电路基金、上海数珑有权分别提

名一名董事候选人。根据上市公司独立董事不少于三分之一的规定，上市公司将

再增加一名独立董事。 

综上所述，本次交易完成后，上市公司董事会成员将调整为十四名，其中非

独立董事九名，由三名交易对方分别提名一名候选人，独立董事五名，交易完成

后公司董事会的安排不会导致公司控制权发生实质变化。” 

（二）草案（修订稿）中已补充披露控股股东及其一致行动人对本次重组

的原则性意见，控股股东及其一致行动人、董事、监事、高级管理人员至本次

交易实施完毕前的股份减持计划的情况 

上市公司已在草案（修订稿）之“重大事项提示”处补充披露如下： 



“九、上市公司的控股股东及其一致行动人对本次重组的原则性意见，及

控股股东及其一致行动人、董事、监事、高级管理人员至本次交易实施完毕前

的股份减持计划 

（一）上市公司的控股股东及其一致行动人对本次重组的原则性意见 

万盛股份控股股东万盛投资及其一致行动人高献国、高峰、高远夏、高强、

郑国富原则性同意本次交易。 

（二）控股股东及其一致行动人和上市公司董监高人员股份减持计划 

1、万盛股份复牌后至重组报告书（草案）披露日之前一日相关人员买卖股

票的情况 

万盛股份因本次重大资产重组事项于2016年12月26日起停牌，于2017年7月

20日复牌，并于2018年3月13日披露本次交易重组报告书（草案）。在此期间，

万盛股份控股股东及其一致行动人和董监高人员买卖上市公司股票的情况详见

草案（修订稿）之“六、相关主体买卖上市公司股票的自查情况”。 

2、万盛股份控股股东及其一致行动人减持万盛股份股票的计划 

至本次交易实施完毕前，万盛股份控股股东万盛投资及其一致行动人高献

国、高峰、高远夏、高强、郑国富无任何减持万盛股份股票的计划。本次交易实

施完毕前，如万盛股份控股股东及其一致行动人拟减持上市公司股票的，万盛股

份将严格按照有关法律法规及上交所的相关规定执行。 

3、万盛股份董事、监事及高级管理人员减持万盛股份股票的计划 

至本次交易实施完毕前，万盛股份董事、监事及高级管理人员中的下列人员

存在股票减持计划： 



序号 姓名 职务 拟减持股份数 

1 郑永祥 万盛股份董事、副总经理 不超过56万股 

2 金译平 万盛股份副总经理 不超过90万股 

3 宋丽娟 万盛股份董事会秘书、副总经理 不超过15万股 

除上述人员外，至本次交易实施完毕前，万盛股份董事、监事及高级管理人

员无任何减持万盛股份股票的计划。本次交易实施完毕前，如万盛股份董事、监

事及高级管理人员拟减持上市公司股票的，万盛股份将严格按照有关法律法规及

上交所的相关规定执行。” 

（三）财务顾问核查意见 

经核查，独立财务顾问认为： 

草案（修订稿）中，上市公司已根据《公开发行证券的公司信息披露内容与

格式准则第 26 号－上市公司重大资产重组》对相关内容进行了补充披露，草案

（修订稿）已按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26 号－上

市公司重大资产重组》要求完整披露。 

二、本次交易涉及的 CFIUS 备案进程及其对本次交易的影响 

（一）匠芯知本收购硅谷数模已通过 CFIUS 审查 

本次交易拟购买的标的资产匠芯知本系为收购硅谷数模而专门设立的收购

主体，匠芯知本下属资产为山海半导体持有的硅谷数模 100%的股权，匠芯知本

没有实质开展其他经营性业务。 

美国当地时间 2016 年 12 月 19 日，硅谷数模取得 CFIUS 通知，确认匠芯知

本收购硅谷数模通过 CFIUS 审查。经硅谷数模说明及境外律师出具的尽职调查



报告，硅谷数模被匠芯知本收购相关各项美国监管机关的审批、备案或登记程序

均已经完成并有效取得 

匠芯知本收购硅谷数模的相关情况详见草案（修订稿）“第四节 标的公司

基本情况”之“五、硅谷数模基本情况”之“（一）硅谷数模设立以来的股权沿

革”之“2、历史沿革”之“（17）2017 年 3 月，匠芯知本完成收购硅谷数模”。 

（二）本次交易尚需万盛股份向 CFIUS 进行备案 

鉴于本次交易完成后，硅谷数模的实际控制人将发生变更，根据 CFIUS 要

求，硅谷数模及万盛股份需向 CFIUS 进行备案。 

本次交易已于 2018 年 3 月 28 日获得万盛股份 2018 年第一次临时股东大会

审议通过，万盛股份拟于近期启动 CFIUS 备案相关程序，若 CFIUS 备案未能成

功取得，将对本次交易完成造成重大风险。 

上市公司已在草案（修订稿）之“重大风险提示”之“一、本次交易相关的

风险”之“（一）审批风险”处进行补充披露如下： 

“本次交易尚需满足其他条件方可完成，包括但不限于中国证监会核准。 

鉴于本次交易完成后，硅谷数模的控股股东、实际控制人将发生变更，根据

CFIUS 要求，硅谷数模及万盛股份需向 CFIUS 进行备案。 

本次交易能否取得上述批准或核准及取得上述批准或核准的时间存在不确

定性，若 CFIUS 备案未能成功取得，将对本次交易完成造成重大风险。因此，

本次交易存在审批风险。” 

（三）境外律师的意见 

根据匠芯知本提供的文件、资料，普盈律师担任匠芯知本就本次交易向

CFIUS 备案事项的美国法律顾问。根据普盈律师的说明，鉴于匠芯知本前次跨

境收购硅谷数模已通过 CFIUS 审查，且，若本次交易取得中国证监会核准，硅

谷数模的最终实际控制人将变更为一家中国上市公司。普盈律师认为，本次交易

导致硅谷数模实际控制人变更向 CFIUS 备案的事项不存在实质性障碍。 



（四）财务顾问核查意见 

经核查，独立财务顾问认为： 

本次交易完成后，硅谷数模的实际控制人将发生变更，根据 CFIUS 要求，

硅谷数模及万盛股份需向 CFIUS 进行备案。本次交易已于 2018 年 3 月 28 日获

得万盛股份 2018 年第一次临时股东大会审议通过，万盛股份拟于近期启动

CFIUS 备案相关程序。若 CFIUS 备案未能成功取得，将对本次交易完成造成重

大风险。根据境外律师意见，本次交易后续向 CFIUS 备案的事项不存在实质性

障碍。 

上市公司已在草案（修订稿）之“重大风险提示”之“一、本次交易相关的

风险”之“（一）审批风险”处，对本次交易涉及的 CFIUS 备案相关审批风险

进行补充披露。 



 

（申万宏源证券承销保荐有限责任公司关于《浙江万盛股份有限公司发行股

份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）（修订稿）》及其摘要相

关事项的核查意见） 
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申万宏源证券承销保荐有限责任公司 
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