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上海证券交易所     

上证公函上证公函上证公函上证公函【【【【2018201820182018】】】】0106010601060106 号号号号    

    

关于对成都前锋电子股份有限公司重大资产置

换及发行购买资产并募集配套资金暨关联交易

报告书（草案）信息披露的问询函 

 

成都前锋电子股份有限公司： 

经审阅你公司提交的重大资产置换及发行股份购买资产并募集

配套资金暨关联交易报告书（以下简称草案），现有如下问题需要

你公司作进一步说明和解释。 

一、关于标的资产的估值 

1.草案披露，2016 年以来，标的资产 A 轮、B 轮增资扩股项目

均选择收益法评估结论，标的资产全部权益评估值分别约为51亿元

和96亿元。本次交易选择市场法评估评估结论，标的资产全部权益

评估值约288亿元，超出 B轮融资项目评估结果96亿元和实缴出资

金额 111.18 亿元之和。请补充披露：（1）标的资产评估方法变化

的原因和合理性；（2）结合补贴“退坡”、门槛提高等标的资产盈

利情况预测相关的不确定性，说明评估金额增加的原因和合理性；

（3）结合可比交易案例与标的资产的比较，说明市场法评估案例选

择的合理性。请财务顾问和评估师发表意见。 

二、关于标的资产的经营及财务状况 
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2.草案披露，标的公司目前已形成覆盖北京、辐射全国的产业

布局。请按照地域披露报告期内标的公司来自新能源汽车的收入，

并结合前述披露数据、各地新能源车政策披露当前公司在全国的产

业布局情况。请财务顾问发表意见。 

3.草案披露，标的公司的产品覆盖A00级、A0级、A级、B级等，

实现细分市场全覆盖，请补充披露报告期内标的公司各车型级别的

销售收入及毛利率，及各车型级别公司的市占率及其它车企布局的

竞争产品情况，并结合上述数据说明标的公司的竞争力。请财务顾

问发表意见。 

4.草案披露，标的资产于 2016 年和 2017 年陆续增资约 140 亿

元，对标的公司业绩影响较大，请补充披露上述增资资金的必要性，

及对标的公司业绩的影响。请财务顾问和会计师发表意见。 

5.草案披露，标的资产2017年1-10月坏账损失转回收益5,709

万元，主要原因是 2017年转回坏账准备 7,338万元，坏账准备转回

原因主要为收回应收票据，截止 2017 年 10 月末，标的资产应收票

据 70.99 亿元，其中商业承兑汇票增加 65.54 亿元，商业承兑汇票

均未计提坏账准备。此外，标的资产 2017 年 10 月末存货余额 8.74

亿元，比 2016年末增加 86.75%，存货跌价准备 2594万元，比 2016

年末减少 46.35%。请补充披露：（1）应收账款收回应收票据（而非

现金）的原因，商业承兑汇票的出票人和付款人，及其与标的资产

的关联关系；（2）截至目前商业承兑汇票的收款进展，并说明未计

提坏账准备是否审慎；（3）结合标的资产主要产品的市场价格变动

情况和销售合同，说明存货余额增加但存货跌价准备减少的原因和
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合理性。请财务顾问和会计师发表意见。 

6.草案披露，客户一般根据合同预付全额货款，北汽新能源收

到货款后，按照合同约定安排交车，也会根据客户的类型、信誉度、

合作关系等给予一定授信期限。但标的资产 2015 年实现营业收入

34.7 亿元，期末应收账款和应收票据余额合计 24.2 亿元，2016 年

实现营业收入 93.7 亿元，期末应收账款和应收票据余额合计 105.8

亿元，2017 年 1-10 月实现营业收入 73.8 亿元，期末应收账款和应

收票据余额合计 116.2 亿元。请补充披露：（1）报告期内标的资产

现款销售（含银行承兑汇票）收入金额和占比、信用销售（含商业

承兑汇票）收入金额和占比；（2）报告期内标的资产信用销售（含

商业承兑汇票）的前五大客户及销售收入金额，并说明主要客户的

授信期限以及与标的资产是否存在关联关系。请财务顾问和会计师

发表意见。 

7.草案披露，公司2015年、2016年及2017年 1-10月关联采购

占营业成本38.89%、40.01%和27.93%；关联销售分别占营业收入的

62.98%、65.28%和 32.79%，占比均较高。请补充披露标的公司相关

采购、销售是否具有可替代性，是否对关联方存在重大依赖。请财

务顾问发表意见。 

三、关于标的资产的权属及知识产权 

8.草案披露，2017 年 7 月，标的公司 B 轮融资中，北京星网工

业园有限公司、北汽集团和北汽股份存在实物出资，上述三个公司

合计在该轮融资中合计实缴42亿元，其中北汽集团用于出资的采育

国际会议中心尚未取得土地使用权证书。请补充披露：（1）采育国
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际会议中心未取得土地使用权的原因及进展，该中心的评估情况；

（2）上述其他股东用于出资的实物及其评估情况，相关实物权属是

否已经转移给标的公司。请律师就标的资产的出资是否到位发表意

见。 

9.草案披露，北汽新能源将“北京”等 8 个商标许可标的公司

无偿使用，其中 7 个商标的授权期限于 2023 年 12 月 31 日到期，1

个商标于2026年到期。请补充披露该等商标对标的公司生产经营的

影响，及到期后后续使用商标的安排，是否会对标的资产的生产经

营产生重大影响，请律师发表意见。 

10.草案披露，标的公司主要租赁房屋大部分将在 2019 年到期，

请公司披露后续是否存在无法续租或涨价的风险，并说明是否会对

公司经营构成重大影响，请财务顾问发表意见。 

四、其他 

11.草案披露，2017 年 12 月，北京市国资委核准首创集团将其

所持四川新泰克 100%的股权无偿划转给北汽集团，四川新泰克持有

公司 41.13%，请补充披露本次划转取得要约收购豁免相关批准的情

况。请财务顾问和律师发表意见。 

12.草案披露，交易对方北汽集团及其下属公司存在部分新能

源汽车义务，北汽集团承诺，在重组完成之日起的 5 年内，将相关

新能源业务整合至同一主体。请具体阐述同业竞争的解决措施，确

保承诺明确可执行。 

 

请你公司在 2018 年 1 月 30 日之前，针对上述问题书面回复我



 

部，并对草案作相应修改

 

 
 
 
 

                        

 

并对草案作相应修改及履行信息披露义务。 

                                    上海证券交易所上市公司监管一部

二〇一八年一月二十六日
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上市公司监管一部 

一八年一月二十六日 


