Forslag till beslut om vinstutdelning i Nordic Paper Holding AB, 556914-1913

Vid arsstdmman den Z,f/:( 2017 foreslas vinstutdelning enligt féljande:

Styrelsen foreslar att stimman beslutar att till férfogande staende vinstmedel, kr 300 079 533, skall
disponeras enligt foljande:

till aktieagare utdelas (2 092,40 kronor per aktie) 100 000 000
i ny rakning 6verfores 200079 533

Styrelsen féreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt d& utdelningen skall betalas.

Styrelsen anser att férslaget ar forenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap. 3 § aktiebolagslagen enligt
foljande redogérelse: Styrelsens uppfattning &r att vinstutdelningen ar férsvarlig med hansyn till de
krav verksamhetens art, omfattning och risk staller pa storleken pa det egna kapitalet, bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stélining i 6vrigt.

Kristinehamn den 2‘?/3 2017

Haymo Unterhauser

Arne Wallin
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Arsredovisning for rakenskapsaret 2016-01-01 - 2016-12-31

Styrelsen och verkstéllande direktdren for Nordic Paper Holding AB avger hdrmed féljande arsredovis-
ning och koncernredovisning.
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Férvaltningsberattelse

Information om verksamheten
Nordic Paper Hoiding AB &r moderbolag i skogsindustrikoncernen Nordic Paper och har féljande &gare:

Holding Blanc Bleu 5 S.a.r.l. (61,2 %)
Petek GmbH (38,8 %)

Koncernen ar verksam inom produktion och forséljning av kraftpapper och greaseproofpapper. |
Backhammar, Kristinehamn samt i Saffle finns tillverkning av massa och papper. | Amotfors, Arvika
kommun samt i Gredker, Norge bedrivs tillverkning av papper.

Inga foérvarv, forséaljningar eller andra férandringar av verksamheten har genomforts under 2016.

Moderbolaget
Nordic Paper Holding AB har sitt huvudkontor vid koncernens anlaggning i Backhammar, Kristinehamn.

Bolagets verksamhet ar att direkt eller indirekt genom dotter- och intressebolag férvalta fast och 16s egen-
dom samt utféra koncerngemensamma tjanster.

Koncernstruktur

Koncernen omfattar, forutom moderbolaget aven dotterbolagen Nordic Paper Backhammar AB, Nordic
Paper Amotfors AB, Nordic Paper Seffle AB samt Nordic Paper AS, Norge. Likvidationen av Nordic Paper
AB avslutades i borjan av 2016 och bolaget ar nu likviderat.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret samt efter balansdagens utgéng

Nordic Paper Amotfors AB har sedan tidigare lamnat ett I&n till intressebolaget Amotfors Energi AB om

37 735 tkr. Denna fordran ar sedan tidigare nedskriven till 0 kr i Nordic Paper Amotfors AB. Under 2016
har Nordic Paper Amotfors AB omvandlat denna fordran till aktieagartillskott till Amotfors Energi AB i syfte
att tdcka upparbetade forluster i intressebolaget. Da fordran var nedskriven till 0 kr sedan tidigare innebar
detta ingen paverkan pa koncernens resultat eller finansiella stallning for innevarande rakenskapsar.

Nagra handelser efter rakenskapsarets utgang som kan ha betydelse for arsredovisningens avgivande,
har inte intraffat. Arsredovisningen har avgivits under férutsattning att verksamheten bedrivs vidare.

Flerarsoversikt (tkr)

Koncernen 2016 2015 2014 2013
Nettoomséttning 2 526 847 2 522 364 2333104 2162 790
EBITDA 425 354 493 692 330033 270 505
Resultat efter finansiella poster 309 894 371 096 179 671 38 245
Balansomslutning 1853 582 1871604 1652 608 1552 480
EBITDA marginal (%) 16,7 19,6 14,1 12,5
Soliditet (%) 21,7 23,3 248 19,9

Antal anstallda vid utgangen av aret 590 602 593 582
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Moderbolaget 2016 2015 2014 2013
Nettoomséttning 39176 26 974 9 599 0
Resultat efter finansiella poster 221 283 479 603 213182 104 191
Balansomslutning 1440 738 1521 845 1315 562 1085 512
Soliditet (%) 323 32,6 32,2 26,6
Antal anstéllda vid utgangen av aret 3 2 1 0

For definitioner av nyckeltal, se s.53.
Investeringar

Investeringar under 2016 uppgick till 87,2 mkr. Investeringarna omfattar bade atgéarder for 6kad
produktivitet samt miljoatgarder.

Personal

Vid utgangen av 2016 fanns det 590 anstallda i Nordic Paper koncernen varav 3 i moderbolaget.

Koncernen arbetar med att standigt utveckla arbetsmiljé och minimera risker samt for att utveckla
informationsvagar, kommunikation och ledarskap.

Miljopaverkan

Miljopaverkan sker i huvudsak genom utslapp till vatten men aven genom utslapp tili luft och buller.
Koncernens verksamhet &r tillstandspliktig och samtliga nédvandiga tillstand for befintlig verksamhet &r
giltiga &ven foér 2017.

Backhammar

Nordic Paper Backhammar AB ansdkte under 2011 om ett nytt produktionstillstand for 6kad produktion av
massa och papper. Dom i detta miljdmal samt vattenmal avseende utdkat pumpning av fabrikationsvatten
meddelades 2013 respektive 2014 med ett positivt utfall och bolaget har darefter genomfért vissa
investeringar kopplade till tillstandet. | dvrigt finns inget vasentligt att rapportera.

Amotfors
For Nordic Paper Amotfors AB finns inget vésentligt att rapportera. Bolaget har relevanta
verksamhetstillstand.

Saffle
For Nordic Paper Seffle AB finns inget vasentligt att rapportera. Bolaget har relevanta
verksamhetstillstand.

Greaker
Fér Nordic Paper AS finns inget vasentligt att rapportera. Bolaget har relevanta verksamhetstillstand.

Risker och osdkerhetsfaktorer

All verksamhet forutsétter risktagande. Koncernens verksamheter ar exponerade for olika typer av
finansiella, strategiska och operationella risker. En forutsattning for att kunna hantera riskerna pa ett val
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avvagt satt ar att de ar identifierade och kartlagda. De risker som &r mest vasentliga for koncernen ar
framst kreditrisker, marknadsrisker och likviditetsrisker. Riskerna hanteras bl a genom féljande atgarder:

Marknadsrisk - valuta

Koncernens forsaljning sker till stor del pa export och i utlandsk valuta (se not 3). For att minimera
valutariskerna i forsaljningsintakterna gors valutasakringar. Koncernens policy féreskriver att minimum 50
% /maximum 75 % av intakterna i EUR, GBP och USD sakras for de kommande 6 manaderna samt
minimum 25 % /maximum 50 % for de darefter foljande 6 manaderna.

Kreditrisk och likviditetsrisk

Koncernen bedriver factoringsamarbete med kreditinstitut i syfte att optimera likviditeten. Kreditrisken i
fordringarna motverkas av kreditférsakringar som omfattar den absoluta merparten av koncernens
kunder. Koncernens kassaflode fore investeringar uppgick till MSEK 363. Koncernens tillgangliga likviditet
ar god.

Framtida utveckling
Marknadsforhallandena forvantas vara tillfredsstallande &ven under 2017.

Koncernens forvantas fortsatt utnyttja sin produktionskapacitet pa en god niva.

Foérslag till behandling av disponibla vinstmedel i moderbolaget
Styrelsen foreslar att till férfogande staende vinstmedel (kronor):

Balanserat vinst 170 909 207
Arets resuitat 129 170 326
300 079 533

disponeras sa att

till aktiedgare utdelas 2 092,40 kr per aktie 100 000 000
Overfores i ny rdkning 200 079 533

300 079 533
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Koncernens resultatrikning
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Not  2016-01-01 2015-01-01

Tkr 2016-12-31 2015-12-31
Nettoomsattning 5 2 526 847 2522 364
Owriga rérelseintékter 6 18 843 9718
2545690 2532082
Rérelsens kostnader
Forandring av lagervaror under tillverkning och fardiga varor 18 534 1 386
Ravaror, energi och fornédenheter -1 113530 -1078 832
Ovriga externa kostnader 7,8 -582 076  -548 119
Personalkostnader 9 -416 217  -402 656
Avskrivningar 10 -88 636 -89 162
Ovriga rérelsekostnader 11 27047  -10169
-2 208 972 -2 127 552
Roérelseresultat 336 718 404 530
Finansiella intakter 12 4 544 10 413
Finansiella kostnader 13 -31 368 -43 847
-26 824 -33 434
Resultat fore skatt 309 894 371 096
Skatt pa arets resultat 14 -75 366 -83 156
Arets resultat 234528 287 940
Arets resultat hinforligt till:
Moderbolagets &gare 234 528 287 940
Innehav utan bestdmmande inflytande - -
Resultat per aktie fore utspédning, kr 15 4 907 6 025
Resultat per aktie efter utspadning, kr 15 4 907 6 025
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Koncernens rapport éver totalresulitat
Tkr
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2016-01-01 2015-01-01
Not  2016-12-31 2015-12-31

Arets resultat

Ovrigt totalresuitat
Poster som kommer omklassificeras till resultatet

234 528 287 940

Férandringar i verkligt varde pa kassaflédessakringar 27 -8 322 -
Kassaflodessakringar overfort till Arets resultat 27 - -
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter 27 7111 -5 5633
Skatt hanférlig till poster som kommer omklassificeras till resultatet 14 1831 -
620 -5 533
Poster som inte kommer omklassificeras till resultatet
Omvarderingar av formansbestdmda pensioner -1119 903
Skatt hanfdrlig till poster som inte kommer omklassificeras till resultatet 14 246 -199
-873 704
-253 -4 829

Arets 6vrigt totalresultat

Arets totalresultat

Arets totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare
Innehav utan bestdmmande inflytande

234 275 283 111

234 275 283 111
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Koncernens balansriakning
Tkr

Not  2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR 2

Anliggningstillgangar 3

Goodwill 16 343359 343 359
Owriga immateriella tillgangar 17 3647 5260
Byggnader och mark 18 100 216 106 230
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 19 461 321 484 301
Inventarier, verktyg och installationer 20 2748 4 302
Pagaende nyanlaggningar 20 74 920 34 625
Andelar i intresseforetag 21 0 0
Uppskjuten skattefordran 14 6194 7 965
Andra langfristiga fordringar 23 9723 19 832
Summa anliggningstiligangar 1002128 1005874
Omsittningstillgangar 3

Varulager 24 417 950 389 981
Kundfordringar 3 161 793 145 506
Aktuell skattefordran 10 588 3 306
Owriga fordringar 25, 35 80 705 295 637
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 26 12 009 8 332

Likvida medel

168 409 22 968

Summa omsittningstillgangar

851454 865730

SUMMA TILLGANGAR

1853582 1871604
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Koncernens balansrakning Not  2016-12-31 2015-12-31
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 27

Aktiekapital 19117 19117
Andra reserver -22 681 -23 301
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 373 688 354 533
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 370 124 350 349
Innehav utan bestdmmande inflytande - -
Summa eget kapital 370 124 350 349
Langfristiga skulder 3

Skulder till kreditinstitut 28 705737 778 804
Forlagslan 28 0 28 639
Skulder till leasingféretag 28 3 346 11 516
Owriga langfristiga skulder 22 0 1477
Avsattningar for pensioner 29 22 850 21439
Uppskjuten skatteskuld 14 135 843 130 825
Summa langfristiga skulder 867 776 972 700
Kortfristiga skulder 3

Skulder till kreditinstitut 28 75 000 75 000
Forlagstan 28 31539 57 280
Leverantdrsskulder 22 272 844 192 024
Skulder till infresseféretag 35 5 068 2493
Aktuell skatteskuld 25 037 32 185
Skulder till leasingféretag 28 9 969 4 456
Owriga skulder 30 40 629 32763
Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter 31 155 596 152 354
Kortfristiga avsattningar 29 0 0
Summa kortfristiga skulder 615682 548 555
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1853582 1871604

For information om stallda sakerheter och eventualférpliktelser se not 32 samt 33.
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Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital
Eget kapital hanférligt till moderbolagets dgare

Andra reserver

Balanserade
Aktie- Omraknings- Sakrings- vinstmedet inkl

kapital reserv reserv drets resultat Summa
Tkr
Ingaende eget kapital 2015-01-01 19 117 -17 768 0 314 889 316 238
Arets resultat 287 940 287 940
Arets dwrigt totalresultat 5533 704 -4 829
Arets totalresultat -5 533 0 288644 283111
Transaktioner med koncernens dgare
Utdelning -249 000  -249 000
Summa transaktioner med dgare 0 0 0 -249 000  -249 000
Utgaende eget kapital 2015-12-31 19 117 -23 301 0 354 533 350 349
Ingéende eget kapital 2016-01-01 19 117 -23 301 0 354 533 350 349
Arets resultat 234528 234528
Arets 6wrigt totalresultat 7111 -6 491 -873 -253
Arets totalresultat 7111 -6 491 233 655 234 275
Transaktioner med koncernens dgare
Utdelning -214 500 -214 500
Summa transaktioner med dgare 0 0 0 -214500 -214 500
Utgaende eget kapital 2016-12-31 19 117 -16 190 -6 491 373 688 370 124

Se awven not 27
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Koncernens kassaflédesanalys
Tkr
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Not 2016-01-01 2015-01-01
2016-12-31 2015-12-31

Den lépande verksamheten

Resultat fore skatt 309 894 371 096
Justering for poster som inte ingar i kassaflddet 36 75 435 -579
Betald inkomstskatt -65 480 -70 339
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 319 849 300 178
fordndringar i rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Forandring av varulager -19 077 -37 850
Forandring av kortfristiga fordringar -28 769 8 840
Forandring av kortfristiga skulder 91 406 -15 775
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 363 409 255 393
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella tillgangar 0 -2 063
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -85 354 -82 535
Awyttring av materiella anlggningstillgangar 3652 0
Lamnat lan 0 -213187
Forvarv av finansiella tillgangar -72 -1 671
Kassaflode fran investeringsverksamheten -81774  -299 456
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 0 326 650
Amortering av lan -136 194 -62 500
Nettoférandring av checkrakningskrediter 0 0
Inlésen av pensionsavsattningar 0 -694
Utbetald utdelning 0 -249 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -136 194 14 456
Arets kassafléde 145 441 -29 607
Likvida medel vid arets borjan 22 968 52 438
Valutakursdifferens i likvida medel 0 137
Likvida medel vid arets utgang 168 409 22 968
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Moderbolagets resultatrdakning Not  2016-01-01 2015-01-01
Tkr 2016-12-31 2015-12-31
Nettoomséttning 5 39 176 26 974
Owriga rorelseintakter 6 372 -
39 548 26 974
Rérelsens kostnader
Owriga externa kostnader 8 -31 491 27 708
Personalkostnader 9 -10 380 -6 922
Avskrivningar 10 -110 -75
Owiga rérelsekostnader 1 -28 754 -
-70 735 -33 705
Rorelseresultat -31 187 6731
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncemnféretag 34 290 000 515 783
Ranteintakter och liknande resultatposter 12 5 871 4 254
Rantekostnader och liknande resultatposter 13 -43 401 -33 703
252 470 486 334
Resultat efter finansiella poster 221 283 479 603
Bokslutsdispositioner 37 -55 400 -53 000
-55 400 -53 000
Resultat fére skatt 165 883 426 603
Skatt pa arets resultat 14 -36 714 -34 715
Arets resultat 129 169 391 888
Moderbolagets rapport dver totalresultat
Not 2016-01-01 2015-01-01
Tkr 2016-12-31 2015-12-31
Arets resultat 129 169 391 888
Ovrigt totalresultat
Forandringar i verkligt vdrde pa kassaflddessakringar -8 322 -
Kassaflédessakringar overfort till arets resultat - -
Skatt hanforlig till éwigt totalresultat 14 1831 -
Arets dvrigt totalresultat -6 491 0
Arets totalresultat 122 678 391 888
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Moderbolagets balansrikning Not 2016-12-31 2015-12-31

Tkr

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar 3

Materiella anldggningstillgangar

Fordon 19 424 534

424 534

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 34 896 105 896 105

Uppskjuten skattefordran 2107 359

Owriga langfristiga fordringar 23 1 254 1313
899466 897 777

Summa anlaggningstillgangar 899890 898 311

Omsittningstillgangar 3

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 35 295537 368 588

Aktuell skattefordran 4014 0

Ovriga fordringar 25, 35 20399 231 261

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 638 717
320588 600 566

Kassa och bank 168 409 22 968

Summa omsittningstillgangar 488997 623 534

SUMMA TILLGANGAR 1388 887 1521 845
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Moderbolagets balansrakning Not
Tkr

2016-12-31 2015-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 27
Bundet eget kapital
Aktiekapital 19 117 19 117
19 117 19 117
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust inkl sékringsreserv 170 908 11
Arets resultat 129169 391 888
300 077 391899
Summa eget kapital 319194 411016
Avsittningar
Obeskattade reserver 38 187 500 132 100
Summa avsittningar 187 500 132100
Langfristiga skulder 3
Forlagslan 28 0 28 639
Skulder till kreditinstitut 28, 32 705737 778 804
Leasingskulder 28 315 425
Avséttningar for pensioner 29 1254 1313
Summa langfristiga skulder 707 306 809 181
Kortfristiga skulder 3
Forlagslan 28 31 539 57 280
Skulder till kreditinsitut 28, 32, 33 75 000 75 000
Leverantorsskulder 690 949
Skulder till koncernféretag 35 33839 12 489
Aktuell skatteskuld 0 14 416
Leasingskulder 28 109 110
Owriga skulder 30 29 177 268
Upplupna kostnader och forutbetalda
intikter 31 4 533 9 036
Summa kortfristiga skulder 174 887 169 548
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1388887 1521845
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Moderbolagets rapport éver forandringar i eget kapital

14 (54)

Bundet eget
kapital Fritt eget kapital
Overkurs-  Sakrings- Balanserat Arets

Aktiekapital fond reserv resultat resultat Summa
Tkr
Ingdende eget kapital 2015-01-01 19 117 93718 0 30708 124585 268 128
Vinstdisposition 124 585 -124 585 0
Arets resultat 391888 391 888
Arets dvrigt totalresultat 0
Arets totalresultat 0 391888 391888
Transaktioner med dgare
Utdelning -93 718 -155 282 -249 000
Summa transaktioner med dgare 0 -93 718 -155 282 0 -249 000
Utgaende eget kapital 2015-12-31 19 117 0 0 11 391888 411016
Ingaende eget kapital 2016-01-01 19117 0 0 11 391888 411016
Vinstdisposition 391 888 -391 888 0
Arets resultat 129 169 129 169
Arets Svrigt totalresultat -6 491 -6 491
Arets totalresultat -6 491 0 129169 122678
Transaktioner med dgare
Utdelning -214 500 -214 500
Summa transaktioner med dgare 0 0 0 -214 500 0 -214 500
Utgaende eget kapital 2016-12-31 19 117 0 -6 491 177399 129169 319194

Se aven not 27
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Not  2016-01-01 2015-01-01

Tkr 2016-12-31 2015-12-31
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 221 283 479 603
Justeringsposter kassaflode 36 127 383  -130 747
Betald inkomstskatt -37 096 -57 871
Kassaflode fran den lépande verksamheten fore 311 570 290 985
forandringar i rorelsekapital
Kassaflode fran foridndringar i rorelsekapital
Férandring av kortfristiga fordringar -106 450 125777
Férandring av kortfristiga skulder 76 456 -247 481
-29994 -121 704
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten 281 576 169 281
Investeringsverksamheten
Lamnat lan 0 -213187
Férandring av langfristiga fordringar 59 -714
Kassaflode fran investeringsverksamheten 59 -213 901
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 0 326 650
Amortering av lan -136 194 -62 500
Utbetald utdelning 0 -249 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -136 194 15 150
Arets kassaflode 145 441 -29 470
Likvida medel vid arets bdrjan 22 968 52 438
Valutakursdifferens i likvida medel 0 0
Likvida medel vid arets utgang 168 409 22 968
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Not 1 Uppgifter om moderbolaget

Nordic Paper Holding AB &r ett svenskregistrerat aktiebolag med séte i Bdckhammar. Adressen till
huvudkontoret &r 681 83 Kristinehamn.

Koncernredovisningen for ar 2016 bestar av moderbolaget och dess dotterbolag, Nordic Paper
Backhammar AB, Nordic Paper Amotfors AB, Nordic Paper Seffle AB samt Nordic Paper AS, tillsammans
bendmnd koncernen. | koncernen ingar dven dgd andel av innehaven i intressebolag.

| januari 2016 avslutades likvidationen av det vilande koncernbolaget Nordic Paper AB.

Not 2 Viasentliga redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU. Vidare har Radet
fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner
samt tillampliga uttalanden (UFR) tilldmpats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan
under avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte annat anges, tilldmpats konsekvent pa samtliga
perioder som presenteras i koncernens finansiella rapporter.

Virderingsgrunder

Tillgadngar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvarden, férutom vissa finansiella tillgangar
och skulder som véarderas till verkligt varde. Finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt
vérde bestar av derivatinstrument.

Valuta

Funktionell valuta &r valutan i de priméra ekonomiska miljder bolagen bedriver sin verksamhet.
Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som dven utgdr rapporteringsvalutan for
moderbolaget och for koncernen. Det innebér att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp ar, om inte annat anges, avrundade till ndrmaste tusental (tkr).

Bedémningar och uppskattningar

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gor bedémningar
och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena ses over regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den
period &ndringen gérs om andringen endast paverkat denna period, eller i den period éndringen gérs och
framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Viktiga bedémningar
Foretagsledningen har identifierat factoring som en viktig redovisningsmassig bedémning som gjorts vid
tillAmpning av koncernens redovisningsprinciper. Koncernen anvander factoring for att optimera
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likviditeten och minska kapitalbindningen i omsattningstillgangar. Kunder kreditforsékras l6pande och
endast en mindre del av férsaljningen samt en mindre del av kundfordringarna avser kunder som for
tilifallet saknar kreditforsakring. Belopp erhallna fran factoring nettoredovisas mot kundfordringar mot
bakgrund av att de avtalsenliga rattigheterna att erhalla betalning har éverforts till factoringbolaget.
Koncernen beddmer att factoringhanteringen i allt vasentligt innebar att risker och férdelar forknippat med
agandet av kundfordran har 6verforts till factoringbolaget. Utnyttjad factoring som har nettoredovisats
uppgar till 177 411 tkr (171 497 tkr).

Féretagsledningen har identifierat inkopsavtal avseende elinkdp som en viktig redovisningsmassig
beddmning. Koncernen tecknar I6pande avtal med energileverantorer rorande inkdp av el for forbrukning i
produktionen och i koncernens anlaggningar i dvrigt. Utifrn géllande avtal erhaller Nordic Paper alltid
underliggande fysiska leverans i el, vilket & koncernens syfte med avtalen, koncernen ska inte erhalla
reglering i andra medel &n fysisk leverans av el. Avtalen innehaller prissakringsklausuler sa att koncernen
kan sakra upp priset pa el som levereras till koncernen for forbrukning i egen produktion, s k fastprisavtal.
Utifran nu géllande ink6épsavtal av el sa bedémer foretagsledningen att dessa &r s k "executory
contracts”, kostnad avseende dessa inképsavtal redovisas i takt med att el forbrukas av koncernen.

Féretagsledningen har inte identifierat nagra dvriga viktiga redovisningsmassiga bedomningar som gjorts
vid tillAmpningen av koncernens redovisningsprinciper.

Viktiga kéllor till osékerheter i uppskattningar

De kllor till osédkerheter i uppskattningar som innebar en signifikant risk for att tillgangars eller skulders
varde kan komma att behdva justeras i vasentlig grad under det kommande rakenskapsaret &r knutet till
nedskrivningsprévning av goodwill och nedskrivningsbedémning av materiella anlaggningstiligangar.

Nedskrivningsprévning av goodwiill

Ett antal vasentliga antaganden och bedémningar maste goras vid nedskrivningsprévning av goodwill for
att kunna berdkna kassagenererande enhetens nyttjandevérde. Dessa antaganden och bedémningar
hanfor sig till forvantade framtida diskonterade kassafloden. Prognoser for framtida kassafloden baseras
pa basta mojliga bedémningar av framtida intékter och rérelsekostnader, grundade pa historisk
utveckling, allménna marknadsférutsattningar, utveckiing och prognoser fér branschen samt annan
tillgénglig information. Antagandena framtas av foretagsledningen och granskas av styrelsen. For mer
information om nedskrivningsprévningen av goodwill se not 17 Goodwiill.

Materiella anlaggningstillgangar

| vardet for materiella anldggningstillgangar ingér identifierat dvervarde pa anldggningstillgangar vid
forvarvet av Nordic Paper Backhammar AB samt dess dotterbolag Nordic Paper Amotfors AB. Detta
dvervarde har testats avseende nedskrivningsbehov tillsammans med goodwill. Inget nedskrivningsbehov
har identifierats. Efter genomgang har inga nedskrivningsbehov identifierats for koncernens materiella
anlaggningstillgangar.

Nya IFRS som dnnu inte bdrjat tillimpas

Ett antal nya eller &ndrade IFRS trader ikraft forst under kommande rékenskapsar och har inte
fortidstillampats vid upprattandet av dessa finansiella rapporter. Nyheter eller &ndringar med framtida
tilldmpning planeras inte att fortidstillampas. Nedan beskrivs de IFRS som véntas ha en paverkan eller
kan komma att ha en paverkan pa koncernens finansiella rapporter. Utéver de IFRS som beskrivs nedan
vantas ovriga nyheter som IASB har godkant per den 31 december 2016 inte ha nagon paverkan pa
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koncernens finansiella rapporter.

IFRS 9 Financial Instruments

IFRS 9 Financial Instruments ersatter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. | likhet
med IAS 39 klassificeras finansiella tillgangar i olika kategorier, varav vissa varderas till upplupet
anskaffningsvérde och andra till verkligt varde. IFRS 9 infor andra kategorier &n de som finns i IAS 39.
IFRS 9 infér ocksd en ny modell fér nedskrivningar av finansiella tillgangar. Syftet med den nya modellen
ar bland annat att kreditforluster ska redovisas tidigare an under IAS 39. Fér finansiella skulder
dverensstammer IFRS 9 i stort med IAS 39. Modellen f6r sakringsredovisning kan leda till att fler
ekonomiska sakringsstrategier kan komma att uppfylla kraven for sékringsredovisning enligt IFRS

9. Koncernens planerade arbete med att utvirdera effekterna av standarden har pabérjats och kommer
att fortldpa under 2017. Den initiala bedémningen ar att tillampningen inte kommer att medféra nagon
vasentlig effekt pa redovisningen av koncernens finansiella instrument. Standarden ska tilldmpas fran och
med 1 januari 2018.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers ersatter samtliga tidigare standarder och tolkningar
som hanterar intdkter med en samlad modell fér intdktsredovisning. Standarden bygger pa principen att
en intékt ska redovisas nar en utlovad vara eller tjanst 6verforts till kund, d.v.s. nér kunden erhallit kontroll
dver denna. Detta kan ske over tid eller vid en tidpunkt. Under aret har kartldggning av koncernens
intaktsfldden paborjats och utvardering av effekterna kommer géras under 2017. Den initiala
bedémningen &r att tillampningen inte kommer att medfora nagon vasentlig effekt pa redovisningen av
koncernens intakter. D4 IFRS 15 innehaller tilkommande upplysningskrav kommer tilldmpningen
sannolikt medféra dkade notupplysningar avseende intdkter. Standarden ska tillampas fran och med 1
januari 2018.

IFRS 16 Leases

IFRS 16 ersatter den tidigare IAS 17 Leasingavtal och de relaterade tolkningarna IFRIC 4, SIC-15 och
SIC-27. Standarden kréver att tillgangar och skulder hanférliga till alla leasingavtal, med nagra undantag,
redovisas i balansrakningen. | resultatrékningen ska avskrivningar redovisas separat fran rantekostnader
hanforliga till leasingskulden. Koncernen har dnnu inte pabdrjat utvérderingen av standardens mdjliga
paverkan pa koncernens finansiella rapporter. Standarden ska tilldmpas fran och med 1 januari 2019.

Klassificering

Anlaggningstillgéngar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som férvéntas atervinnas
eller betalas efter mer an tolv manader rdknat fran balansdagen. Omsattningstillgdngar och kortfristiga
skulder bestér i allt vasentligt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat
fran balansdagen.

Koncernredovisning

Dotterbolag &r bolag som star under Nordic Paper Holding AB:s bestdmmande inflytande. Bestdmmande
inflytande innebér direkt eller indirekt en ratt att utforma ett bolags finansiella och operativa strategier i
syfte att erhalla ekonomiska fordelar.

Dotterbolag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebaér att forvérv av ett dotterbolag betraktas
som en transaktion varigenom koncernen indirekt forvarvar dotterbolagets tillgangar och évertar dess
skulder. | férvarvsanalysen faststélls det verkliga vardet pa forvarvsdagen av forvarvade identifierbara
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tillgangar och dvertagna skulder samt eventuella innehav utan bestdmmande inflytande.
Transaktionsutgifter, med undantag av transaktionsutgifter som ar hanférliga till emission av
egetkapitalinstrument eller skuldinstrument, som uppkommer redovisas direkt i arets resultat. Vid
rorelseférvarv dar dverford erséttning dverstiger det verkliga vardet av forvarvade tillgangar och
6vertagna skulder som redovisas separat, redovisas skillnaden som goodwill. Nar skillnaden ar negativ,
sa kallat forvarv till 1agt pris, redovisas denna direkt i drets resultat.

Dotterbolags finansiella rapporter inkluderas i koncernredovisningen fran och med forvarvstidpunkten till
det datum da det bestammande inflytandet upphor.

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter eller kostnader och orealiserade vinster eller forluster som
uppkommer frdn koncerninterna transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet vid
uppréttandet av koncernredovisningen.

Redovisning av intressebolag

Intressebolag ar alla de bolag dar koncernen har ett betydande men inte bestdmmande inflytande, vilket i
regel géller fér aktieinnehav som omfattar mellan 20 % och 50 % av résterna. Innehav i intressebolag
redovisas enligt kapitalandelsmetoden.

Vid tilldmpning av kapitalandelsmetoden varderas investeringen inledningsvis till anskaffningsvarde och
det redovisade vardet dkas eller minskas darefter for att beakta koncernens andel av intresseforetagets
vinst eller forlust efter forvarvstidpunkten. Koncernens redovisade vérde pa innehav i intresseforetag
inkluderar goodwill som identifieras vid férvarvet.

I koncernens resultatrdkning redovisas samtliga resultateffekter (fére skatt) avseende intressebolaget
sammanslaget pa en rad och paverkar koncernens resultat fore skatt.

Segmentrapportering
Ett rérelsesegment ar en del av koncernen som bedriver verksamhet fran vilken den kan generera
intékter och adrar sig kostnader och for vilka det finns fristdende finansiell information tillganglig.

Koncernen har tva rorelsesegment: Kraft Paper och Greaseproof Paper. Rorelsesegment identifieras
baserat pa den interna strukturen av koncernens affarsverksamheter vars rérelseresultat regelbundet féljs
upp av koncernens hdgste beslutsfattare, vilket identifierats som verkstallande direktéren, i syfte att
fordela resurser och bedéma resultat. Koncernens interna rapportering och féljaktligen information till
hogste beslutsfattare ar uppdelad i Kraft Paper och Greaseproof Paper.

Valutaomrikning

Transaktioner i utléndsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa
transaktionsdagen. Monetara tillgdngar och skulder i utldndsk valuta rdknas om till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakningarna redovisas i arets resultat. Kursvinster och kursférluster pa rorelsefordringar och
rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet, medan kursvinster och kursforluster pa finansiella fordringar
och skulder redovisas som finansiella poster.
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Omrékning av utlandsverksamheter

Tiligangar och skulder i utiandsverksamheter, inklusive goodwill och andra koncernméssiga Gver- och
undervérden, omraknas fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intékter och
kostnader i en utlandsverksamhet omraknas till svenska kronor till en genomsnittskurs som utgér en
approximation av de valutakurser som forelegat vid respektive transaktionstidpunkt.
Omrékningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas i 6vrigt
totalresultat och ackumuleras i en separat komponent i eget kapital, bendmnd omrékningsreserv. Vid
avyttring av en utlandsverksamhet realiseras de till verksamheten hanférliga ackumulerade
omrakningsdifferenserna, varvid de omklassificeras fran omrakningsreserven i eget kapital till arets
resultat.

Intékter

Koncernen redovisar en intakt nir dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt satt, det &r sannolikt att
framtida ekonomiska férdelar kommer att tillfalla féretaget och sarskilda kriterier har uppfyilts fér var och
en av koncernens verksamheter. Intikter innefattar det verkliga vardet av vad som erhdllits eller kommer
att erhallas for salda varor och tjanster i koncernens lopande verksamhet. Intékter redovisas exklusive
mervérdesskatt, returer och rabatter samt efter eliminering av koncernintern férsaljning.

Férsélining av varor
Intdkter fran férsaljning av varor redovisas nar vasentliga risker och férmaner som ar férknippade med
varan ar 6verford till képaren i enlighet med férsaljningsvillkoren.

Utférande av tidnster

Intakter fran utférande av service redovisas under den period tjansterna utférs. Intakter hanférliga till
framtida tjansteutféranden redovisas i balansrakningen som férutbetald intékt och intaktsfors i takt med
att tjansterna utfors.

Finansiella intdkter

Réanteintakter redovisas i enlighet med effektivrantemetoden. Effektivréntan &r den ranta som diskonterar
de uppskattade framtida in- och utbetalningarna under ett finansiellt instruments férvantade 16ptid till den
finansiella tillgangens eller skuldens redovisade nettovarde. Berdkningen innefattar alla avgifter som
erlagts eller erhallits av avtalsparterna som &r en del av effektivrantan, transaktionskostnader och alla
andra over- och underkurser.

Erhallen utdelning redovisas nar ratten till att erhalla utdeining faststéllts.

Ersittningar till anstillda

Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda berdknas utan diskontering och redovisas som kostnad nar de
relaterade tjansterna erhalls.

Pensioner

Koncernen har bade avgiftsbestamda och formansbestdmda pensionsplaner. En avgiftsbestdmd
pensionsplan &r en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk
enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om
denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgdngar for att betala alla erséttningar till anstéllda som hénger
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samman med de anstalldas tjanstgbring under innevarande eller tidigare perioder. Koncernen har darmed
ingen ytterligare risk. For koncernens forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestdmda planer redovisas
som en kostnad i drets resultat i den takt de intjdnas genom att de anstallda utfort tjanster at koncernen
under en period.

En andel av pensionsplanerna i Sverige finansieras genom forsakringspremier till Alecta. Detta
arrangemang utgor en formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. Alecta kan i nulaget inte
tillhandahalla den information som kravs for att redovisa planen som en férmansbestamd plan. Som en
konsekvens redovisas darmed denna plan som avgiftsbestdmda planer i enlighet med UFR 6.

Koncernens nettoforpliktelse avseende formansbestdmda planer beréaknas separat for varje plan genom
en uppskattning av den framtida ersattning som de anstallda intjénat genom sin anstalining i bade
innevarande och tidigare perioder; denna ersattning diskonteras til! ett nuvarde. Diskonteringsrantan ar
rantan pa balansdagen pa en forstklassig foretagsobligation med en Ioptid som motsvarar koncernens
pensionsforpliktelser. Nar det inte finns en aktiv marknad for sddana foretagsobligationer anvands istallet
marknadsrantan pa statsobligationer med en motsvarande I6ptid. Berdkningen utfors av en kvalificerad
aktuarie med anvédndande av den sa kallade Projected Unit Credit Method.

Nar det verkliga utfallet avviker fran det tidigare gjorda antagandet i berakningen, eller genom att
antagandena andras uppstar sa kallade aktuariella vinster och forluster som redovisas som intékt eller
kostnad i Gvrigt totalresultat. Omvarderingar som redovisas i 6vrigt totalresultat omklassificeras inte till
resultatet. Omvarderingarna utgors, utdver aktuariella vinster och forluster, av skillnaden mellan verklig
och berdknad avkastning pa eventuella pensionstillgangar.

| arets resultat redovisas de poster hanforliga till intjiningen av férmansbestdmda pensioner samt vinster
och forluster som uppkommer vid reglering av en pensionsskuld samt det finansiella nettot avseende den
férmansbestamda planen. Kapitalférsékringar redovisas under andra [angfristiga fordringar samt avsatt
for pensioner.

For ett fatal anstallda har koncernen féretagsdgda kapitalforsakringar, vilka bedéms vara avgiftsbestdmda
pensionsplaner. Ddrmed redovisas en personalkostnad i arets resultat i den takt pensionerna intjanas
genom att de anstéllda utfort tjanster at koncernen under en period.

Erséttningar vid uppségning

En kostnad fér erséattningar i samband med uppségningar av personal redovisas endast om féretaget ar
bevisligen forpliktigat, utan realistisk mojlighet till tillbakadragande, av en formell detaljerad plan att
avsluta en anstéllning fére den normala tidpunkten. Nar ersattningar ldmnas som ett erbjudande for att
uppmuntra frivillig avgang, redovisas en kostnad om det ar sannolikt att erbjudandet kommer att
accepteras och antalet anstallda som kommer att acceptera erbjudandet tillférlitligt kan uppskattas.

Leasing

Finansiell leasetagare

Koncernen leasar vissa materiella anlaggningstillgangar. Leasingavtal av anlaggningstillgangar dar
koncernen i allt vasentligt innehar de ekonomiska risker och fordelar som férknippas med agandet,
klassificeras som finansiell leasing.

Tillgangar som hyrs enligt finansiella leasingavtal redovisas som anldggningstillgang i balansrakningen
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och vérderas initialt till det lagsta av leasingobjektets verkliga varde och nuvardet av
minimileasingavgifterna vid ingdngen av avtalet. Forpliktelsen att betala framtida leasingavgifter redovisas
som lang- och kortfristiga skulder. Anlaggningstillgangar som innehas enligt finansiella leasingavtal skrivs
av under den kortare perioden av tillgangens nyttjandeperiod och leasingperioden medan
leasingbetalningarna redovisas som ranta och amortering av skulderna.

Operationell leasetagare

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och fordelarna med dgande behalls av leasegivaren klassificeras
som operationell leasing. Betalningar som gérs under leasingtiden {efter avdrag fér eventuella incitament
fran leasegivaren) kostnadsfors i resultatet linjart 6ver leasingperioden.

Statliga bidrag

Statliga bidrag redovisas som upplupen intékt nar det foreligger rimlig sékerhet att bidraget kommer att
erhdllas och att koncernen kommer att uppfylla de villkor som &r férknippade med bidraget. Bidrag
periodiseras systematiskt i arets resultat pa samma satt och 6ver samma perioder som de kostnader
bidragen ar avsedda att kompensera for. Statliga bidrag relaterade till tillgangar redovisas som en
reduktion av tillgangens redovisade varde.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader bestar av rantekostnader pa lan och effekter av upplésningar av
nuvardesberédknade avsattningar. Rantekostnader pa finansiella instrument redovisas enligt
effektivrantemetoden.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom
da underliggande transaktion redovisats i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhérande
skatteeffekt redovisas i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuelit &r, med tillAmpning av de
skattesatser som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hér dven
justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden med utgangspunkt i temporara skillnader
mellan redovisade och skattemassiga varden pa tillgangar och skulder. Temporéara skillnader beaktas inte
i koncernmassig goodwill. Vidare beaktas inte heller temporéra skillnader hanférliga till andelar i dotter-
och intressebolag som inte forvantas bli aterforda inom 6verskadlig framtid. Varderingen av uppskjuten
skatt baserar sig pa hur underliggande tillgangar eller skulder forvantas bli realiserade eller reglerade.
Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av de skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas
endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna
skattefordringar reduceras nar det inte langre bedoms sannolikt att de kan utnyttjas.

Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att nettoresultat hanforlig till moderbolagets
aktiedgare divideras med viktat genomsnittligt antal utestdende aktier under aret.
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Vinst per aktie efter utspadning berdknas genom att nettoresultat hénférlig till moderbolagets aktiedgare
divideras, i tillampliga fall justerat, med summan av det viktade genomsnittliga antalet stamaktier och
potentiella stamaktier som kan ge upphov till utspadningseffekt. Utspadningseffekt av potentieila
stamaktier redovisas endast om en omrakning till stamaktier skulle leda till en minskning av resultatet per
aktie efter utspadning.

Immateriella tillgangar

Goodwill

Goodwill varderas till anskaffningsvarde minus eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill
férdelas till kassagenererande enheter och provas minst arligen fér nedskrivningsbehov.

Utslappsraétter

Flera bolag inom koncernen &r godkanda for tilldelning av utslappsratter. Inkopta utslappsratter avsedda
for eget bruk redovisas som immateriella tillgdngar under omsattningstillgangar tilt anskaffningskostnad
med avdrag fér ackumulerade nedskrivningar, medan utslappsratter som tilldelats tas upp till noll kronor. |
samband med gjorda koldioxidutslapp uppstar ett atagande att leverera in utslappsratter till myndighet.
Endast i de fall da tilldelade utslappsratter inte tacker detta atagande redovisas en kostnad och en skuld.
Skulden varderas till det varde som den forvantas regleras med. Vardet av eventuellt dverskott av
utslappsratter redovisas férst nar det realiserats som en extern forsaljning. Intakter hanforliga till
utsldppsratter redovisas som reducerade energikostnader under Ravaror och férnédenheter.

Elcertifikat

Tilldelning av elcertifikat sker mot egenproduktion av férnybar el. Upparbetade certifikat, vilka tilldelats,
redovisas som immateriella tillgangar till verkligt varde vid erhallandetidpunkten. Intékter hanforliga till
elcertifikat redovisas som reducerade energikostnader under Ravaror och férnddenheter. Inkopta
certifikat avsedda for eget bruk redovisas till anskaffningskostnad med avdrag for ackumulerade
nedskrivningar.

I samband med elférsaljning uppstar ett atagande att leverera in certifikat till myndighet. Detta atagande
redovisas som en kostnad och en skuld. Skulden vérderas till det vdrde som den férvéantas regleras med.

Ovriga immateriella tillgdngar

Ovriga immateriella tillgadngar som forvarvats av koncernen utgbrs av programvara, koncessioner, patent,
licenser, varumarken samt liknande rattigheter och redovisas till anskaffningsvarde minus eventuella
ackumulerade avskrivningar och eventuella ackumulerade nedskrivningar.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i arets resultat linjért dver immateriella tillgangars beraknade nyttjandeperioder,
sdvida inte sadana nyttjandeperioder ar obestdmbara. Goodwill och andra immateriella tillgangar med en
obestdmbar nyttjandeperiod eller som annu inte ar fardiga att anvandas prévas for nedskrivningsbehov
arligen och dessutom sa snart indikationer uppkommer som tyder pa att tillgangen ifraga har minskat i
varde. Immateriella tillgdngar med bestédmbara nyttjandeperioder skrivs av fran den tidpunkt d& de ar
tillgéngliga for anvandning.

De beraknade nyttjandeperioderna ar:
- Programvara 5ar
- Koncessioner, patent, licenser, varumarken 10 ar
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Nyttjandeperioderna omprovas minst arligen.

Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas i koncernen till anskaffningsvarde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar inkdpspriset samt
utgifter direkt hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med
syftet med anskaffningen.

Det redovisade vardet for en tillgang tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nar
inga framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst
eller forlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgang utgors av skillnaden mellan
forsaljningspriset och tillgangens redovisade varde med avdrag for direkta forséljningskostnader. Vinst
och forlust redovisas som 6vrig rorelseintakt/-kostnad.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter I&ggs till anskaffningsvardet endast om det ar sannolikt att de framtida ekonomiska
fordelar som &r forknippade med tillgangen kommer att komma koncernen till del och anskaffningsvéardet
kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra tiltkommande utgifter redovisas som kostnad i den period
de uppkommer. Reparationer kostnadsférs Iépande.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart over tillgdngens beradknade nyttjandeperiod. Koncernen tillampar
komponentavskrivning vilket innebar att komponenternas bedémda nyttjandeperiod ligger till grund fér
avskrivningen. De beraknade nyttjandeperioderna ar:

- Industribyggnader som anvands i rorelsen 20-50 ar
- Markanlaggningar 20 ar

- Maskiner och andra tekniska anl&ggningar 5-20 ar
- Inventarier, verktyg och installationer 5-10 ar

Anvianda avskrivningsmetoder, restvarden och nyttjandeperioder omprovas vid varje ars slut.

Nedskrivning av immateriella och materiella tiligangar

Tillgangar som har en obestédmbar nyttjandeperiod, exempelvis goodwill eller immateriella tillgdngar som
inte ar fardiga fér anvandning, skrivs inte av utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov.
Tillgangar som skrivs av beddms med avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller férandringar i
forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart.

En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgdngens redovisade varde overstiger dess
atervinningsvarde. Atervinningsvérdet ar det hogre av tillgdngens verkliga varde minskat med
forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid beddémning av nedskrivningsbehov grupperas
tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafléden (kassagenererande
enheter).

En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pa att nedskrivningsbehovet inte langre
foreligger och det har skett en férandring i de antaganden som I3g till grund fér berékningen av
atervinningsvardet. Nedskrivning av goodwill aterfors dock aldrig. En reversering gérs endast i den
utstrackning som tillgdngens redovisade varde efter aterforing inte dverstiger det redovisade varde som
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skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning dar sa ar aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

Finansiella tillgangar och skulder

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrékningen nar koncernen blir part enligt
instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar redovisas nar faktura har skickats. Skuld redovisas
nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet féreligger att betala, aven om faktura &nnu inte
mottagits. Leverantérsskulder redovisas nar faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
koncernen férlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma géller fér del av en finansiell tillgang. En finansiell
skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks.
Detsamma galler fér del av en finansiell skuld.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrékningen
endast nér det foreligger en legal ratt att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att reglera posterna
med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen. Affarsdagen utgér den dag da
bolaget férbinder sig att férvarva eller avyttra tiligangen.

Klassificering och vérdering

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande instrumentets verkliga varde
med tillagg for transaktionskostnader for alla finansiella instrument férutom avseende de som tillhor
kategorin finansiell tillgang/skuld som redovisas till verkligt varde via resultatet, vilka redovisas till verkligt
varde exklusive transaktionskostnader. Ett finansiellt instruments klassificeras vid forsta redovisningen
bland annat utifran i vilket syfte instrumentet forvarvades. Klassificeringen avgor hur det finansiella
instrumentet varderas efter forsta redovisningstillfallet.

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatet

Denna kategori bestar av tva undergrupper: finansiella tillgdngar som innehas for handel och andra
finansiella tillgangar som foretaget initialt valt att placera i denna kategori (Fair Value Option). Finansielia
instrument i denna kategori varderas iopande till verkligt varde med vardeférandringar redovisade i arets
resultat. Nordic Paper Holding har enbart derivat med positivt varde i denna kategori och de aterfinns i
undergruppen innehas for handel, med undantag fér derivat som &r ett identifierat och effektivt
sakringsinstrument.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte &r derivat, som har faststallda eller
faststéllbara betalningar och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. Dessa tillgangar varderas till
upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran den effektivranta som
berdknades vid anskaffningstidpunkten. Fordringar kortare an tre manader redovisas till
anskaffningsvarde. Kundfordran redovisas till det belopp som berdknas inflyta, dvs. efter avdrag for
osakra fordringar.

Finansiella skulder vérderade till verkligt véarde via resultatet
Se beskrivning ovan under tillgangskategorin avseende vilka underkategorier som finns och hur innehav i
denna kategori redovisas. | underkategorin innehas for handel aterfinns Nordic Paper Holding derivat



Nordic Paper Holding AB 26 (54)
Org.nr 556914-1913

med negativt varde, med undantag for derivat som ar ett identifierat och effektivt sakringsinstrument.

Andra finansiella skulder
Lan samt évriga finansiella skulder ingar i denna kategori. Skulderna vérderas till upplupet
anskaffningsvarde. Skulder kortare &n tre manader redovisas till anskaffningsvarde.

Valutaderivat och sékringsredovisning

Koncernen anvander valutaderivat i form av valutaterminer for att sékra de risker for valutaexponering
som koncernen ar utsatt for. For att uppfylla kraven pa sakringsredovisning enligt IAS 39 kravs att det
finns en entydig koppling till den sékrade posten. Vidare krdvs att sakringen effektivt skyddar den sdkrade
posten, att sdkringsdokumentation uppréttats och att effektiviteten kan métas. Vinster och férluster
avseende sédkringar redovisas i resultatrakningen vid samma tidpunkt som vinster och forluster redovisas
for de poster som sakrats.

Under 2016 har Nordic Paper koncernen inlett effektivitetsmétning av valutaterminskontrakt.
Valutaterminskontrakten anvands for sakring av framtida kassafléden och prognosticerad forsaljning och
inkop i utlandsk valuta. Dessa valutaderivat redovisas, som tidigare, i balansrakningen till verkligt varde.
Forutsatt att valutasékringarna bedoms effektiva redovisas vardeforandringarna i ovrigt totalresultat och
ackumuleras i sakringsreserven inom eget kapital till dess att det sdkrade flédet traffar resultatréakningen,
varvid sdkringsinstrumentets ackumulerade vardeforandringar overférs till resultatrékningen for att dar
mota och matcha resultateffekterna fran den sakrade transaktionen. Vid pabdrjande av
effektivitetsmatning den 1 januari 2016 s& har koncernen gjort en bedémning att de vid tidpunkten &gda
valutaderivaten ska redovisas sdsom ingdende i sdkringsreserv. Denna bedémning gors mot bakgrund av
att dessa valutaderivat ocksa Agts i sdkringssyfte och har en dokumenterad effektivitet. Om de
orealiserade valutaderivaten som agdes per 1 januari 2016 ej redovisats som ingaende i sakringsreserv,
hade den orealiserade vardeférandringen avseende dessa under rakenskapsaret 2016 redovisats i
rorelseresultatet istallet for i Ovrigt totalresultat. Detta skulle inneburit en negativ effekt pa rérelseresultatet
om -25 696 Tkr.

Om det sédkrade framtida kassaflodet avser en icke finansiell tillgang eller skuld som aktiveras i
balansrakningen, dverfors sakringsreserven fran det egna kapitalet till den tiligang eller skuld som
sakringen avser i samband med att vardet for tillgdngen eller skulden faststalls fér forsta gangen. Om den
sakrade posten utgdr en finansiell tillgang eller en finansiell skuld uppléses sakringsreserven succesivt
mot resultatrakningen i samma takt som den sékrade posten paverkar resultatet.

Nar ett sékringsinstrument forfaller, séljs, avvecklas eller I6ses in, eller bolaget bryter identifieringen av
sakringsrelationen innan den sakrade transaktionen intréffar och den prognosticerade transaktionen
fortfarande forvantas intréffa, kvarstar den redovisade ackumulerade vinsten eller férlusten i
sakringsreserven i eget kapital och redovisas pa motsvarande satt som ovan nar transaktionen intraffar.
Om den sédkrade transaktionen inte langre férvantas intraffa, upploses sakringsinstrumentets
ackumulerade vinster eller férluster omedelbart mot resultatrdkningen i enlighet med principerna
beskrivna ovan om derivatinstrument.

Nedskrivning av finansiella tiligangar

Koncernen beddmer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis f6r att nedskrivningsbehov
foreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgdngar. En finansiell tillgang eller grupp
av finansiella tillgangar har ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns objektiva bevis for
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ett nedskrivningsbehov till féljd av att en eller flera handelser intraffat efter det att tillgdngen redovisats
férsta gangen (en "férlusthandelse”) och att denna handelse (eller handelser) har en inverkan pa de
uppskattade framtida kassaflddena fér den finansiella tillgangen eller grupp av finansiella tillgangar som
kan uppskattas pa ett tillférlitligt satt.

Till de kriterier som koncernen anvander for att faststalla om det foreligger objektiva bevis for att
nedskrivningsbehov foreligger hér betydande finansiella svarigheter hos emittenten eller galdenaren, ett
avtalsbrott, sdsom uteblivna eller férsenade betalningar av réntor eller kapitalbelopp eller att det ar
sannolikt att lantagaren kommer att ga i konkurs eller annan finansiell rekonstruktion.

For kategorin lanefordringar och kundfordringar berdknas nedskrivningen som skillnaden mellan
tillgangens redovisade varde och nuvardet av uppskattade framtida kassafléden (exklusive framtida
kreditférluster som inte har intraffat), diskonterade till den finansiella tillgangens ursprungliga effektiva
rénta. Tillgangens redovisade varde skrivs ned och nedskrivningsbeloppet redovisas i koncernens
resultat.

Om nedskrivningsbehovet minskar i en efterféljande period och minskningen objektivt kan hanféras till en
hindelse som intraffade efter att nedskrivningen redovisades redovisas aterféringen av den tidigare
redovisade nedskrivningen i koncernens resultat.

Varulager

Varulagret varderas till det Iagsta av anskaffningsvérdet och nettoférsaljningsvérdet. Anskaffningsvarde
berdknas enligt den sa kallade forst-in forst-ut-principen och inkluderar utgifter som uppkommit vid
forvarvet av lagertillgadngarna och transport av dem till deras nuvarande plats och skick. For tillverkade
varor och pagaende arbete inkluderar anskaffningsvardet en rimlig andel av indirekta kostnader baserad
pa en normal kapacitet. Nettoférsaljningsvardet definieras som forsaljningspris reducerat fér kostnader for
fardigstallande samt forséljningskostnader.

Utdelningar
Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i koncernens finansiella rapporter i den
period da utdelningen godkanns.

Avsittningar

En avsattning skiljer sig fran andra skulder genom att det rader ovisshet om betalningstidpunkt eller
beloppets storlek for att reglera avséttningen. En avséttning redovisas i balansrdkningen nar det finns en
befintlig legal eller informell forpliktelse som en foljd av en intraffad handelse, och det ar troligt att ett
utfléde av ekonomiska resurser kommer att krévas for att reglera foérpliktelsen samt en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan géras. Avséttningar gors med det belopp som ar den bésta uppskattningen
av det som kravs for att reglera den befintliga férpliktelsen pa balansdagen. Dér effekten av nar i tiden
betalning sker ar vasentlig, beraknas avsattningar genom diskontering av det férvantade framtida
kassaflddet.

Omstrukturering
En avsattning fér omstrukturering redovisas nar det finns en faststalld utférlig och formell
omstruktureringsplan, och omstruktureringen har antingen pabdrjats eller blivit offentligt tillkannagiven.
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Eventualférpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett majligt atagande som hérror fran intréffade handelser
och vars foérekomst bekraftas endast av en eller flera osékra framtida handelser eller nar det finns ett
atagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av det inte ar troligt att ett utfléde av
resurser kommer att kravas.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har uppréttat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person. Aven av Radet fér
finansiell rapporterings utgivna uttalanden géllande for noterade foretag tillampas.

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan
angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillAmpats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i moderbolagets finansiella rapporter, om inte annat anges.

Dotterbolag
Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvdrdemetoden. Detta innebar att
transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade vardet for innehav i dotterbolag.

Skatter

| moderbolaget redovisas i balansrékningen obeskattade reserver utan uppdelning pa eget kapital och
uppskjuten skatteskuld, till skillnad mot i koncernen. | resultatrakningen gérs i moderbolaget pa
motsvarande sétt ingen fordelning av del av bokslutsdispositioner till uppskjuten skattekostnad.

Koncernbidrag

Koncernbidrag som moderbolaget erhaller fran ett dotterbolag redovisas i moderbolaget som sedvanliga
utdelningar fran dotterbolag i enlighet med huvudregein i RFR 2. Detta innebér att koncernbidraget
redovisas som en finansiell intékt. Koncernbidrag som lIamnas fran moderbolaget till dotterbolag
redovisas enligt huvudregeln i RFR 2 som en 6kning av andelar i dotterbolaget. Samtidigt gérs en
dversyn av huruvida det foreligger nedskrivningsbehov pa de andelarna for de dotterbolag som erhallit
koncernbidrag.

Not 3 Finansiella risker

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika slags finansiella risker; kreditrisk, marknadsrisker
(valutarisk, ranterisk och annan prisrisk) och likviditetsrisk. Koncernens dvergripande
riskhanteringsprogram fokuserar pa oforutségbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att
minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat.

Finans- och riskhanteringen skots av ekonomi- och finansavdelningen enligt principer som godkants av
styrelsen, for att tillvarata stordriftsfordelar och synergieffekter samt for att minimera hanteringsrisker.
Ekonomi- och finansavdelningen svarar for koncernens lanefinansiering, valuta- och ranteriskhantering
samt fungerar som internbank fér koncernbolagens finansiella transaktioner.

Ekonomi- och finansavdelningen identifierar, utvarderar och sakrar finansiella risker i nara samarbete
med koncernens operationella enheter. Styrelsen upprattar skriftliga principer savél for den dvergripande
riskhanteringen som for specifika omrade, sasom valutarisker, rénterisker, kreditrisker, anvéndning av
derivatinstrument och placering av dverlikviditet. Koncernen anvander derivatinstrument for att sakra viss
riskexponering. Koncernens dvergripande malséttning for finansiella risker ar att pa kort och medellang
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sikt minimera resultatpaverkan och likviditetspaverkan fran framst valutaférandringar och kundfériuster.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att koncernens motpart i ett finansiellt instrument inte kan fullgéra sin skyldighet och
darigenom fororsaka koncernen en finansiell forlust. Koncernen har ingen vasentlig koncentration av
kreditrisker.

Kreditrisk i kundfordringar

Koncernen har faststallda riktlinjer for att sakra att forsaljning av produkter och tjanster sker till kunder
med [Amplig kreditbakgrund. Betalningsvillkoren uppgar till mellan 0-90 dagar beroende pa motpart och
kreditforlusterna uppgar till ett ringa belopp i forhallande till koncernens omsattning.

Aldersanalysen for forfallna, men ej nedskrivna fordringar pa balansdagen anges nedan.
2016-12-31  2015-12-31
Aldersanalys, forfallna ej nedskrivna fordringar

Ej forfallna kundfordringar 107 554 101 336
Forfalina kundfordringar 1-30 dagar 50 788 35253
Férfalina kundfordringar 31-60 dagar 2248 3297
Férfallna kundfordringar >60 dagar 1203 3 327

161793 143 213

Under aret har reserveringar gjorts pa osakra fordringar. Dessa reserveringar har gjorts efter individuell
prévning av osakra fordringar.

2016 2015
Avsittningskonto
Ingdende balans 865 3 550
Aterféring av tidigare gjorda reserveringar -695 -2 855
Arets reserveringar 1189 170
Utgdende balans 1359 865

Kreditkvaliteten pa fordringar som inte ar forfallna eller nedskrivna bedéms vara god.

Factoring

Koncernen anvander factoring for att optimera likviditeten och minska kapitalbindningen i
omsattningstillgangar. Kunder kreditférsakras |6pande och endast en mindre del av forsaljningen samt en
mindre del av kundfordringarna avser kunder som for tillfallet saknar kreditférsakring. Belopp erhallna fran
factoring nettoredovisas mot kundfordringar mot bakgrund av att de avtalsenliga rattigheterna att erhalla
betalning har 6verforts till factoringbolaget. Koncernen beddmer att factoringhanteringen i alit vasentligt
innebar att risker och fordelar forknippat med dgandet av kundfordran har éverforts till factoringboiaget.
Utnyttjad factoring som har nettoredovisats uppgar till 177 411 tkr (171 497 tkr). | det fall posten
bruttoredovisats skulle soliditeten exklusive forlagslan uppga till 18,2 % (17,1 %). Koncernen anser vidare
att den nettobokférda delen ar helt fri fran kreditrisk p.g.a. kreditférsakringen samt att banken ager ratt till
betailning direkt fran kreditférsékringsbolaget enligt separat avtal om pantsattning av betalningar fran
kreditférsakringen. For den forsaljning dar kreditférsékring saknas anvands i stor utstréckning Letter of
Credit fér att sakra betalningen.

Finansiell kreditrisk

Motparter i derivatkontrakt och kassatransaktioner begransas till finansiella institutioner med hog
kreditvardighet. Nar det galler den finansiella kreditrisken har koncernen ingatt avtal omfattade s.k.
nettning med bankerna som begrénsar kreditexponeringen i derivaten. Kreditkvaliteten fér
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derivattillgangarna kan bedémas genom hanvisning till extern kreditrating (Moodys).

2016-12-31 2015-12-31

Derivatinstrument
A+ 100% 100%
100% 100%

Marknadsrisker

Marknadsrisk &r att risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument
varierar pa grund av férandringar i marknadspriser. Marknadsrisker indelas av IFRS i tre typer, valutarisk,
rénterisk och andra prisrisker. De marknadsrisker som paverkar koncernen utgérs av valutarisker och
ranterisker. | dagslaget har koncernen inte nagra innehav, som exponerar koncernen for annan prisrisk.

Koncernens malsattning ar att hantera och kontrollera marknadsriskerna inom faststéllda parametrar,
som &r faststallda av styrelsen, och samtidigt optimera resultatet av risktagandet inom givna ramar.
Koncernen arbetar aktivt med att minska risknivan pa kort till medellang sikt. Pa Iangre sikt kan emellertid
varaktiga férandringar i valutakurser och rantor fa en paverkan pa koncernens resultat.

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt varde eller framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument varierar
pa grund av fordndring i valutakurser. Koncernen exponeras for valutarisker genom
valutakursforandringar av framtida betalningsfloden, sé kallad transaktionsexponering, och genom
varderingen av nettotillgangar i utldndska dotterféretag, sa kallad omrakningsexponering.

Transaktionsexponering

Koncernen verkar internationellt och utsatts for transaktionsrisker vid kop/forsaljningar och finansiella
transaktioner i utlandsk valuta. Valutaexponeringen avser priméart euro (EUR), brittiska pundet (GBP) och
amerikanska dollar (USD). Koncernféretagen anvander valutaderivat for att sdkra sin exponering for
valutarisker. Koncernen sdkrar mellan 50 % och 75 % av férvantad exportférsaljning i varje stérre valuta
for de foljande tolv manaderna. Sakringsredovisning enligt de krav som stélls i IFRS tillampas fran och
med 2016. Det verkliga vardet pa valutaderivat anvanda for att ekonomiskt sdkra prognostiserade fléden
uppgick till -8 321 tkr (-656 tkr) per den 31 december 2016.

Valutaexponering 2016 (%) Rorelseintdkter Rorelsekostnader
EUR 53 18
usD 22 12
GBP 7 0
SEK 14 61
NOK 1 9
Owrigt 3 0
100 100
Valutaexponering 2015 (%) Rorelseintdkter Rorelsekostnader
EUR 52 15
usD 20 10
GBP 8 0
SEK 16 65
NOK 1 9
Ovrigt 3 1
100 100

Utdver exponeringen i rorelseresultatet har koncernen dven en valutaexponering i finansnettot i och med
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att koncernens lan till viss del ar upptagna i utldndsk valuta. Koncernen har ett lan frin moderféretaget
Petek GmbH i NOK. Betalning i form av rénta gors I6pande och har under aret paverkat finansnettot med
4 910 tkr (7 424 tkr).

Som framgar av tabellen ovan bestar koncernens huvudsakliga transaktionsexponering av EUR, GBP
och USD. Av denna antedning redovisas féljande tabell som visar den resultatférsamring en 5 % starkare
kronkurs skuile innebara stalld mot respektive valuta.

2016-12-31 2015-12-31
Kénslighetsanalys, valutor

EUR 48768 50 447
usD 15 666 15134
GBP 8 844 10 089
Omrékningsexponering

Koncernen har dven en omrakningsexponering som uppstar vid omrakningen av utldndska dotterbolags
resultat och nettotiligangar till SEK. Den stora omrakningsexponeringen ar gentemot norska kronor
(NOK), dér exponeringen pa balansdagen uppgar till 125 701 tkr (86 654 tkr). Koncernen sékrar inte
omrakningsexponeringen. En 5 % starkare SEK gentemot NOK skulle ha en negativ paverkan pa eget
kapital med cirka 6 014 tkr (4 333 tkr).

Rénterisk

Ranterisk ar risken for att verkligt varde eller framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar
pa grund av forandringar i marknadsréntor. En betydande faktor som paverkar ranterisken ar
rantebindningstiden. Koncernens ranterisk uppstar i huvudsak genom langfristig upplaning. Upplaning
som gors med rorlig ranta utsatter koncernen for ranterisk avseende kassaflode vilken delvis
neutraliseras av kassamedel med rorlig rénta. Upplaning som gors med fast ranta utsétter koncernen for
ranterisk avseende verkligt virde.

Koncernen har upplaning med bade rorlig och fast rénta, se mer information i not 28 Rantebarande
skulder. Den stora delen av lanet &r dock med rorlig ranta, dar underliggande basrénta ér 3m STIBOR.
Genomslaget pa rénteintikter och rantekostnader givet de réntebdrande tillgdngar och skulder som finns
per balansdagen vid en ranteuppgang/-nedgéang pa 1 procentenhet pa balansdagen uppgar tili -/+ 6 572
tkr (-/+ 8 698 tkr).

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken for att koncernen far svarigheter att fullgéra sina forpliktelser som sammanhanger
med finansiella skulder. Kreditavtal med kreditinstitutet DnB NOR innehaller dtaganden som maste
uppfyllas, sa kallade covenants, varav de viktigaste finansiella atagandena utgérs av koncernens
maximala skuldkvot (definierad som nettolaneskuld genom EBITDA, d v s rérelseresultat fére
avskrivningar, for senaste 12-manadersperioden) samt kassaflodesrelationer och maximal
investeringsniva.

Koncernens kontraktsenliga och odiskonterade rantebetalningar och aterbetalningar av finansiella skulder
framgar av tabellen nedan. Dessutom inkluderas samtliga derivat med positiva och negativa
betalningsfléden. Belopp i utldndsk valuta har omraknats till SEK med balansdagskurs. Finansiella
instrument med rorlig rénta har berdknats med den rénta som férelag pa balansdagen. Skulder har
Inkluderats i den period nér aterbetalning tidigast kan kravas.



Nordic Paper Holding AB
Org.nr 556914-1913

32 (54)

2016
Loptidsanalys <3 man 3-12 man 1-2 ar 3-5ar >5 ar Totalt
Skulder till kreditinstitut 94 200 92 300 659 637 846 137
Forlagslan 36 787 36 787
Skulder till leasingforetag 2492 7977 3546 14015
Skulder till intresseféretag 5 068 5 068
Leverantérsskulder 272 844 272 844
Derivat
- Infldde 6 045 14 287 20 332
- Utflode 6 369 22 284 28 653
292 818 175 535 95 846 659 637 0 1223836
2015
Lptidsanalys <3 man 3-12 man 1-2 ar 3-5ar >5 ar Totalt
Skulder till kreditinstitut 96 100 94 200 750 204 940 504
Forlagslan 61 862 28 640 90 502
Skulder till leasingféretag 1114 3342 4 456 7 060 15972
Skulder till intresseféretag 2493 2493
Leverantérsskulder 192 024 192 024
Derivat
- Inflode 4054 12 161 10 204 26 419
- Utfldde 6 400 19 199 1477 27 075
206 084 192 664 138 977 757 264 0 1294989
Kapitalhantering

Koncernens finansiella mal &r avkastning pa operativt kapital. For att uppna detta fokuseras pa EBITDA i
forhallande till omsatiningen samt genom aktiva atgarder for att 6ka kassaflédet och minska

kapitalbindningen.

Under aret har ingen forandring skett i koncernens kapitalhantering.

Not 4 Rérelsesegment

Koncernens verksamhet &r organiserad pa det sétt att verkstallande direktéren foljer upp det resultat,
avkastning och kassaflode som koncernens olika affairsomraden genererar. Varje rérelsesegment har
chefer som &r ansvariga for den dagliga verksamheten och som regelbundet rapporterar utfallet av
rérelsesegmentets prestationer samt behov av resurser till verkstéllande direktéren. Da verkstéllande
direktéren féljer upp verksamhetens resultat och beslutar om resursférdelning utifran de tva
affdrsomradena Kraft Paper och Greaseproof Paper utgor dessa koncernens rérelsesegment.

Forsiljning inkl.

Forséljning internforsiljning Rérelseresultat

2016 2015 2016 2015 2016 2015

Kraft Paper 1 362 457 1389542 1386475 1408 852 220 423 281 036
Greaseproof Paper 1 164 390 1132822 1164390 1132 822 147 482 131 128
2 526 847 2522364 2550865 2541674 367 905 412 164

2016 2015
Roérelseresuitat fran segment 367 905 412 164
Elimineringar och icke férdelade poster -31187 -7 634
Finansnetto *) -26 824 -33 434
Resultat fére skatt 309 894 371 096

| "Elimineringar och icke fordelade poster” ingar kostnader relaterade till moderbolaget.
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Avskrivningar Nedskrivningar Investeringar

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Kraft Paper 53 188 54 334 0 0 74 863 66 125
Greaseproof Paper 35338 34753 0 0 12 329 18 472
Elimineringar och icke férdelade poster 110 75 0 0 0 0
88 636 89 162 0 0 87 192 84 597

Tillgangar Skulder
2016 2015 2016 2015
Kraft Paper 1036044 1027 729 237 442 214 826
Greaseproof Paper 607 958 581 487 225 067 176 148
Summa rorelsesegment 1644002 1609216 462 509 390 974
Finansiella poster och skatteposter 178 997 26 274 986 471 1043 706
Owriga icke férdelade poster 30 583 236 114 34 478 86 575

1853582 1871604 1483 458 1521 255

Not 5 Nettoomsaittningens fordelning
Koncernen
2016 2015
Nettoomsittningen per intdktsslag
Varuférséljning 2526 847 2 522 364
2526847 2522364

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Nettoomsittningen per geografisk marknad
Sverige 337713 383 974 15473 15 310
Owriga Europa 1450918 1395901 23703 11 664
USA 359 941 272 812 - -
Owriga 378 275 469 677 - -
2526 847 2522 364 39 176 26 974
Moderbolagets nettoomséttning avser koncerntjinster.
ingen enskild kund star for mera an 10 % av omséttningen.
Not 6 Ovriga rérelseintékter
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Reavinst vid forséaljning av anldggningstiligangar 3 406 0 0 V]
L‘Jtsléippsrétter 5 503 1405 0 0
Owrigt 9934 8 313 372 0
18 843 9718 372 0

Not 7 Leasingavtal

Finansiella leasingavtal

Koncernens bolag har ingétt finansiella leasingavtal for tjanstebilar, truckar, lastvagnar samt en maskin.
Dessa leasingavtal omfattar fornyelsevillkor eller kdpoptioner. Anskaffningsvérden, framtida
minimileaseavgifter, nuvarden och netto av minimileaseavgifter redovisas till féljande belopp:
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Koncernen

2016 2015
Maskiner/inventarier
Anskaffningsvarde 29 362 28 850
Ackumulerade avskrivningar -16 069 -12 981
Redovisat virde 13 293 15 869
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Framtida betalningsataganden per 31 december for finansiella leasingkontrakt fordelar sig enligt foljande:

Koncernen
2016 2015
Nominellt  Nuvirde Nominelit Nuvirde

Framtida minimileaseavgifter
Inom 1 ar 10 168 9 965 4 545 4 454
Mellan 1-5 ar 3413 3278 11 746 11 281
Mer dn 5 ar - - - -

13 581 13 243 16 291 15735

Operationell leasetagare

Arets leasingkostnader avseende operationella leasingavtal uppgar till 8 000 tkr (8 000kr) fordelat enligt

féljande:
Koncernen
2016 2015
Lokaler, lagerhyra m m 10 867 6 853
10 867 6 853

Framtida betalningsataganden per 31 december for operationella leasingkontrakt férdelar sig enligt

foljande:
Koncernen
2016 2015
Framtida minimileaseavgifter
Inom 1 ar 7 483 3919
Mellan 1-5 ar 23 357 10 549
Mer dn 5 ar 2577 0
33417 14 468
Hyresavtal for lagerutrymmen har kort [6ptid.
Not 8 Arvode till revisorer
Koncernen Moderbolaget
Erséttning till revisorer 2016 2015 2016 2015
Ernst & Young
Revisionsuppdrag 903 1513 180 452
Owriga tjsnster 621 874 344 318
1524 2 386 524 770
Not 9 Anstilida och personalkostnader
2016 2015
Varav
Medelantalet anstillda Totalt kvinnor Totait Varav kvinnor
Moderbolaget
Swerige 3 0 2 0
Dotterbolag
Swverige 497 97 500 97
Norge 96 16 100 9
Koncernen totait 596 113 602 106
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2016 2015
Andel
kvinnor Andel midn Andel kvinnor Andel mén

Koncernen
Styrelse 0% 100% 0% 100%
Verkstéllande direktor och éwriga ledande befattningshavare 20% 80% 20% 80%
Moderbolaget
Styrelse 0% 100% 0% 100%
Verkstéilande direkitr och éwiga ledande befatiningshavare 20% 80% 20% 80%
Koncernen Moderbolaget
Kostnader fér ersattningar till anstéllda 2016 2015 2016 2015
Léner och erséttningar m.m. 294 079 286 146 6 013 3180
Sociala avgifter 91 629 91 625 2 342 1251
Pensionskostnader 19 767 17 102 1949 889
Owiga personalkostnader 10 742 7783 76 602
416 217 402 656 10 380 5922
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Léner och andra erséttningar
Ledande befattningshavare 14 051 12 388 6013 3180
- varav tantiem o.d. 1276 1790 397 121
Owriga anstélida 280 028 273758 0 ]
- varav tantiem o.d. 0 0 0 0
294 079 286 146 6013 3180
Sociala kostnader
Pensionskostnader
- ledande befattningshavare 4 684 3392 1949 889
- dvriga anstéllda 15083 17 722 0 0
Owriga sociala kostnader 91629 91 625 2342 1251
111 396 112739 4291 2140

Ledande befattningshavare inkluderar styrelsen samt verkstdllande direktdren och 6vriga ledande
befattningshavare. Styrelsearvoden har uppgatt till 410 kr (288 tkr).

Beslutsprocess for erséttningar

Ersattning till verkstéllande direktor beslutas av styrelsen. Ersattning till andra ledande befattningshavare
beslutas av verkstallande direktor, i vissa fall efter samrdd med ordférande. Till styrelsens ordférande och

ledamoter utgar fast arvode.

Rérliga
Styrelse- ersidtt- Pensions- Ovrig

2016 arvode Grundldn ningar kostnad ersdttning Totalt
Jan Runo 300 300
Birger Magnus 55 55
Hansjorg Verdorfer 28 28
Haymo Unterhauser 28 28
Per Bjurbom - 2 367 773 3140
Owiga ledande befattningshavare - 10 008 1276 3911 15 195

410 12375 1276 4684 0 18 745
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Rorliga
Styrelse- ersitt- Pensions- Ovrig

2015 arvode Grundldn ningar kostnad erséttning Totalt
Richard Heiberg 101 101
Trond Wennberg 51 51
Christian Kahienberg 56 56
Birger Magnus 5 5
Jan Runo 75 - - = 75
Per Bjurbom - 2193 749 2942
Owriga ledande befattningshavare - 8117 1790 2 643 12 550

288 10 310 1790 3392 0 15 780

Arbetstagarrepresentanter erhaller inget styrelsearvode.

Erséttningar och villkor till ledande befattningshavare

Ersattning till verkstéllande direktoren och andra ledande befattningshavare utgors av grundlon, rorlig
ersattning, dvriga formaner samt pension. Med andra ledande befattningshavare avses de 9 personer
som tillsammans med verkstéllande direktoéren utgér koncernledningen.

Verkstillande direktéren har, vid uppségning fran koncernens sida en uppségningstid pa sex manader, i
vissa fall tolv manader. Om verkstéllande direktoren sjélv valjer att avsluta sin anstélining &r
uppsagningstiden sex manader. Avgangsvederlag har inte avtalats.

Pensionsformanen for verkstéllande direktdren innebar majlighet till pension fran 65 ar och
pensionspremier betalas med utgangspunkt fran detta. For 6vriga ledande befattningshavare fdljer
pensionspremierna i huvudsak {TP-plan eller motsvarande.

Not 10 Avskrivningar

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Ovriga immateriella fillgangar 3032 3085 0 0
Byggnader 11778 11 879 0 0
Maskiner och inventarier 72 070 71 296 110 75
Inventarier, verktyg och installationer 1756 2 902 0 0
88 636 89 162 110 75
Not 11 Ovriga rorelsekostnader
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Resultat av valutaderivat 29 026 3441 28 731 0
Kursforluster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktéar -1 979 6728 23 0
Owrigt 0 0 0 0
27 047 10 169 28 754 0
Not 12 Finansiella intdkter
Koncernen
2016 2015
Finansiella intdkter
Ovwriga rénteintakter 1544 2683
Netto valutakursforandringar 3 000 7730

4544 10 413
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Moderbolaget
2016 2015
Rinteintikter och liknande resultatposter
Réanteintakter fran koncernbolag 4523 1967
Owriga rénteintakter 1348 2287
Netto valutakursféréndringar 0 0
5871 4 254
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Samtliga rénteintakter hénfor sig till finansiella poster som vérderas till upplupet anskaffningsvarde.

Not 13 Finansiella kostnader

Koncernen
2016 2015
Finansiella kostnader
Réntekostnader pa forlagslan fran Petek -4 910 -7 424
Owriga rantekostnader -22 186 -24 025
Ovriga finansiella kostnader -4 272 7177
Netto valutakursférandringar 0 -5 221
-31 368 -43 847
Moderbolaget
2016 2015
Rintekostnader och liknande resultatposter
Réntekostnader pa férlagslan fran Petek -4 910 -7 424
Réntekostnader till koncernféretag 0 0
Ovriga rantekostnader -20 963 -20 759
Netto valutakursféréndringar -15 830 0
Ovriga finansiella kostnader -1 698 -5 520
-43 401 -33703

Samtliga rantekostnader hanfér sig till finansiella poster som vérderas till upplupet anskaffningsvarde.

Not 14 Skatter
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Skatt pa arets resultat
Aktuell skattekostnad hanfortig till arets resultat -63 273 -52 382 -36 631 -34 998
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar -3975 =727 0 -76
Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader -8 118 -30 047 -83 359
-75 366 -83 156 -36 714 -34 715
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Avstamning av effektiv skatt
Resultat fore skatt 309 894 371 096 165 883 426 603
Skatt enligt géllande skattesats for moderbolaget (22%) -68 177 -81 641 -36 494 -93 853
Effekt av andra skattesatser for utidndska dotterféretag -1978 -2 848 0 0
Andrad skattesats pa uppskjuten skattefordran/skatteskuld 289 0 0 0
Ej avdragsgilla kostnader -1323 -1 209 0 -279
Ej skattepliktiga intikter 794 1124 0 59 133
Skatt hanforlig till tidigare ar -3975 -727 0 -76
Owrigt -995 2145 -220 359
-75 366 -83 156 -36 714 -34 715
Uppskjutna skatter
Uppskjuten skattefordran férdelar sig enligt foljande:
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Uppskjuten skattefordran
- Ska erhallas efter mer 4n 12 manader 4 165 5703 276 359
- Ska erhdllas inom 12 manader 2 029 2 262 1831 0
6194 7 965 2107 359
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Koncernen Moderbolaget
2016 2016 2015
Uppskjuten skatteskuld
- Ska betalas efter mer &n 12 manader 135 843 0 0
- Ska betalas inom 12 manader 0 0 0
135 843 0 0
Koncernen
Ovrigt Omriknings-
Ingdende  Resultatet totairesultat  differenser Utgaende
Forandring av uppskjuten skatt 2016
Uppskjuten skattefordran
Immateriella tillgangar 0 0 0 0 0
Finansiella tillgadngar 4070 -4 070 1831 0 1831
Pensioner 1983 429 0 0 2412
Ovrigt 1912 39 0 0 1951
7 965 -3 602 1831 0 6194
Uppskjuten skatteskuld
Materiella tillgdngar -12198 1523 0 0 -10675
Obeskattade reserver -107 397 -10 018 0 0 -117415
Pensioner 0 0 0 0 0
Owrigt -11230 3979 0 502  -7753
-130 825 -4 516 0 -502 -135843
Koncernen
Ovrigt Omriknings-
Ingdende  Resultatet totalresultat  differenser Utgaende
Forandring av uppskjuten skatt 2015
Uppskjuten skattefordran
Immateriella tillgangar 0 0 0 0 0
Finansiella tilgdngar 19 757 -15 687 0 0 4070
Pensioner 0 1983 0 0 1983
Owrigt 1912 0 0 0 1912
21669 -13 704 0 0 7 965
Uppskjuten skatteskuld
Materiefla tillgangar -13721 1523 0 0 -12198
Obeskattade reserver -90 942 -16 455 0 0 -107 397
Pensioner 0 0 0 0 0
Ovrigt -10 637 -1411 0 718 -11230
-115 200 -16 343 0 718 -130825
Not 15 Resultat per aktie
Koncernen
2016
Arets resultat hanférligt till moderbolagets aktiesgare 234 528 287 940
Genomsnittligt antal ordinarie utestaende aktier 47 792 47 792
Resultat per aktie fére och efter utspddning, kr 4907
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Not 16 Goodwill

Koncernen

2016 2015
Ingdende anskaffningsvédrde 343 359 343 359
Utgdende ackumuierade anskaffningsvirden 343 359 343 359

Nedskrivningsprévning

Koncernens goodwill pa 343 359 tkr (343 359 tkr) har uppstatt vid forvarvet i januari 2008 av Wermland
Paper AB. Goodwill nedskrivningsprévas pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara
kassafloden (kassagenererande enheter), vilket fér koncernen utgér affarsomradena Kraft Paper
respektive Greaseproof Paper. Aktuell goodwillpost hanfor sig enbart till Kraft Paper.

Nedskrivningsprévningen bestar i att bedoma om enhetens atervinningsvarde ar hogre an dess
redovisade varde. Atervinningsvardet har beréknats pa basis av enhetens nyttjandevérde, vilket utgér
nuvardet av enhetens forvantade framtida kassafléden utan hansyn till eventuell framtida
verksamhetsexpansion och omstrukturering. Berakningen av nyttjandevardet har baserats pa:

- Endiskonteringsfaktor pa 13,8 procent fore skatt (11,0 %) *)

- En prognos av kassafloden under de narmaste 5 aren

- En extrapolering av kassaflédena efter ar 5 med en tillvéxt pa 1 procent (1 %)

*) Diskonteringsrantan &r berdknad som ett vdgt genomsnitt av avkastningskrav pa eget respektive lanat kapital (WACC).

Den diskonterade kassaflédesmodellen innefattar prognostisering av framtida kassafloden fran rérelsen
inkluderande uppskattningar av intaktsvolymer och produktionskostnader. De viktiga antaganden som
driver forvantade kassafldden under de ndrmaste fem aren utgérs av tillvaxttakt. Varden har skattats pa
dessa variabler i huvudsak baserat pa och i enlighet med historiska erfarenheter. Beradkningarna pavisar
inget nedskrivningsbehov och de indikerar inte att nagra rimligt méjliga férandringar i viktiga antaganden
skulle leda till ett nedskrivningsbehov.

Kénslighetsanalys

Kénslighetsanalys har utforts vilken pavisar att hdjning av diskonteringsrantan med en procentenhet,
sankning av uthallig tillvaxttakt med tva procentenheter eller ett nyttjande av endast befintligt kassafléde,
ger vid handen att nedskrivningsbehov inte féreligger. Bolaget bedémer saledes att det finns goda
marginaler i utférda nedskrivningsprévningar.

Not 17 Ovriga immateriella tillgangar

Koncernen

2016 2015
Programvara
Ingdende anskaffningsvérde 15748 13 686
Arets anskaffningar 0 2062
Omklassificeringar 1419 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsviarden 17 167 156748
Ingdende avskrivningar -10 488 -7 404
Arets avskrivningar -3 032 -3 084
Utgdende ackumulerade avskrivningar -13 520 -10 488

Redovisat virde 3 647 5260
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Koncernen

2016 2015
Koncessioner, patent, licenser, varumérken
Ingéende anskaffningsvdrde 1152 1152
Arets anskaffningar 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 1152 1152
Ingdende avskrivningar -1152 -1152
Arets avskrivningar 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1152 -1 152
Redovisat virde 0 0
Not 18 Byggnader och mark

Koncernen

2016 2015
Ingdende anskaffningsvérde 282 986 286 946
Arets anskaffningar 1211 0
Férséliningar / utrangeringar -254 0
Omklassificeringar 2801 0
Omrakningseffekter 4379 -3 960
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 291123 282 986
Ingéende avskrivningar -176 756 -166 982
Arets avskrivningar -11778 -11 879
Férséliningar / utrangeringar 0 0
Omrékningseffekter -2373 2105
Utgdende ackumulerade avskrivningar -190 907 -176 756
Redovisat virde 100 216 106 230
Not 19 Maskiner och andra tekniska anldggningar

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015

Ingédende anskaffningsvarde 2137623 20585244 609 0
Arets anskaffningar 11790 50 787 0 609
Férséljningar / utrangeringar -3 825 -12 280 0 0
Omklassificeringar 29 833 63 222 0 0
Omrakningseffekter 22 600 -19 350 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 2198021 2137623 609 609
Ingdende avskrivningar -1653322 -1603608 -75 0
Férséljningar / utrangeringar 3637 8 373 0 0
Arets avskrivningar -72 069 -71 296 -110 -75
Omrékningseffekter -14 946 13 209 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1736 700 -1653 322 -185 -75

Redovisat virde 461 321 484 301 424 534
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Not 20 Ovriga materiella anlidggningstillgangar

Koncernen
2016 2015
Inventarier, verktyg och installationer
Ingdende anskaffningsvérde 90 724 92 061
Arets anskaffning 0 282
Forséljningar/ utrangeringar -99 0
Omklassificeringar 0 0
Omrékningseffekter 1790 -1 619
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 92 415 90 724
Ingéende avskrivningar -86 422 -84 940
Forsaljningar/ utrangeringar 99 0
Arets avskrivningar -1756 -2 902
Omrékningseffekter -1 588 1420
Utgaende ackumulerade avskrivningar -89 667 -86 422
Redovisat vérde 2748 4 302
Koncernen
2016 2015
Pagaende nyanliggningar mm.
Ingéende anskaffningsvérde 34 625 63 239
Arets anskaffning 74191 34630
Férséliningar/ utrangeringar 0 0
Omklassificeringar -34 053 -63 222
Omrékningseffekter 157 -22
74 920 34 625
Not 21 Andelar i intresseféretag
Kapital- Rostrétts- Antal Redovisat Redovisat
Namn Site Org.nr andel andel andelar virde 2016  virde 2015
Amotfors Energi AB Eda 556751-3008 37,50% 37,50% 16 925 000 0 0
0 0
Koncernen
2016 2015
Redovisat varde vid arets ingang 0 0
La&mnat aktiedgartillskott 0 0
Nedskrivning av andelar i intresseforetag 0 0
Andel | inlresseftiretagets resullat 0 0
0 0

Nedan specificeras koncernmassiga varden avseende agd andel av intakter, resultat, tillgangar och
skulder.

Intédkter Resultat Tillgdngar Skulder Eget kap  Agd andel i %

2016
Amotfors Energi AB *) - - - - - 37,6
2015
Amotfors Energi AB 51474 -177 267 787 214 954 52 833 37,6

Till folid av annu ej genomford arsredovisningsprocess finns inga faststélida uppgifter att tiliga for 2016.
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Not 22 Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella
tiligangar/
skulder Lane-
virderade till Derivati fordringar Andra
verkligt virde  sdkrings- och kund- finansiella
2016 via resultatet* redovisning fordringar skulder Verkligt virde
Finansiella tillgangar
Andra langfristiga fordringar 9723 9723
Valutaderivat, langfristiga 0 0
Kundfordringar 161 793 161793
Valutaderivat, kortfristiga 20 332 20 332
Owriga fordringar 65 376 65 376
Likvida medel 168 409 168 409
0 20332 406 301 0 425633
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 780 737 780 737
Férlagslan 31539 31539
Skulder till leasingféretag 13 315 13315
Skulder till intresseféretag 5068 5068
Valutaderivat, tangfristiga 0 0
Valutaderivat, kortfristiga 28 653 28 653
Leverantérsskulder 272 844 272844
Upplupna rantekostnader 0 0
Ovriga skulder 167 572 167 572
0 28 663 0 1271075 1299 728
*underkategorin innehas fér handel
Finansiella
tillgangar/
skulder Lane-
virderade till Derivati fordringar Andra
verkligt virde  sdkrings- och kund- finansiella
2015 via resultatet* redovisning fordringar skulder Verkligt varde
Finansiella tillgdngar
Andra langfristiga fordringar 9628 9628
Valutaderivat, langfristiga 10 204 10 204
Kundfordringar 145 506 145 508
Valutaderivat, korffristiga 16 215 16 215
Owriga fordringar 279 422 279 422
Likvida medel 22 968 22 968
26 419 0 457 524 0 483 943
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 853 804 853 804
Férlagslan 85919 85919
Skulder till leasingféretag 15972 15972
Skulder till intresseféretag 2493 2493
Valutaderivat, ldngfristiga 1477 1477
Valutaderivat, kortfristiga 25 598 25598
Lewverantdrsskulder 192 024 192 024
Upplupna réntekostnader 7 424 7 424
Ouriga skulder 152 095 152 095
27 075 0 0 1309 731 1 336 806
*underkategorin innehas fér handel
2016 2015
Nettoresultat
Finansiella tillgangar som vérderas till verkligt varde* 411 0
Finansiella skulder som vérderas ill verkligt vérde* -29 436 80 392

*underkategorin innehas fér handel

Vérdering till verkligt vérde
Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifran hur klassificeringen i
verkligt vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt féljande:

- Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1)
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- Andra observerbara indata for tillgangen eller skulder an noterade priser inkluderade i niva 1,
antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2)
- Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs. icke

observerbara indata) (niva 3)

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
2016
Finansiella tillgangar
Andra langfristiga fordringar 9723 9723
Valutaderivat 20 332 20 332
0 30 055 0 30 055
Finansiella skulder
Skulder tilt kreditinstitut 780 737 780 737
Forlagslan 31 539 31539
Skulder till leasingforetag 13 315 13 315
Valutaderivat 28 653 28 653
0 854 244 0 854 244
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
2015
Finansiella tillgangar
Andra langfristiga fordringar 9628 9628
Valutaderivat 26 419 26 419
0 36 047 0 36 047
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 853 804 853 804
Forlagslan 85919 85 919
Skulder {ill leasingforetag 15972 15 972
Valutaderivat 27 075 27 075
0 982 770 0 982 770

Berékning av verkligt vérde

Valutaderivat

Det verkliga vardet pa valutaterminer berdknas genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade
terminskursen och den terminskurs som kan tecknas pa balansdagen for den aterstaende

kontraktsperioden. Diskontering gors till riskfri rinta baserad pa statsobligationer.

Langfristiga fordringar

| upplysningssyfte berédknas ett verkligt varde for langfristiga fordringar genom en diskontering av framtida

kassafléden med nu gailande ranta.

Rantebarande skulder

| upplysningssyfte berdknas ett verkligt varde for rantebarande skulder genom en diskontering framtida
kassafléden av kapitalbelopp och ranta diskonterade till aktuell marknadsréanta.

Kortfristiga fordringar och skulder

For kortfristiga fordringar och skulder, som kundfordringar och leverantérsskulder, med en livslangd pa
mindre 4n sex manader anses det redovisade vardet reflektera verkligt varde.
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Upplysning om kvittning

Belopp som inte kvittats, men
som omfattas av ramavtal fér
nettning eller liknande avtal *

Finansiell

Nettobelopp i sakerhet,

Brutto- Kyittade balans-  Finansiella erhallen/
2016 belopp belopp  rdkningen instrument lamnad Nettobelopp
Derivattillgangar 20 332 - 20 332 -20 332 - 0
Derivatskulder -28 653 - -28 653 20 332 - -8321

Belopp som inte kvittats, men
som omfattas av ramavtal for
nettning eller liknande avtal *

Finansiell

Nettobelopp i sékerhet,

Brutto- Kvittade balans-  Finansiella erhallen/
2015 belopp belopp  rdkningen instrument lamnad Nettobelopp
Derivattiligangar 26 419 - 26 419 -26 419 - 0
Derivatskulder -27 075 - 27 075 26 419 - -656

* Dessa finansiella tillgédngar och skulder kvittas enbart vid insolvens eller vid betalningsinstéllelse av endera part. Hér finns dven
arrangemang dar koncernen inte har intentionen att aweckla instrumenten samtidigt.

Fordringar mot dgarbolag

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Redovisat vérde vid drets ingang 213 187 0 213187 0
Arets dkning 0 211 000 0 211 000
Upplupen rénta 1313 2187 1313 2187
Reglering av fordran -214 500 0 -214 500
Nedskrivning av fordran 0 0 0 0
0 213 187 0 213 187
Not 23 Andra langfristiga fordringar
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Kapitalforsakringar avseende pensionsforpliktelser 9723 9 286 1254 1313
Valutaderivat 0 10 204 0 0
Owrigt 0 342 0 0
9723 19 832 1254 1313
Not 24 Varulager
Koncernen
2016 2015
Ravaror och férnédenheter 232 411 227 731
Fardiga varor och handelsvaror 185 539 162 250

417 950 389 981



Nordic Paper Holding AB 45 (54)
Org.nr 556914-1913

Not 25 Ovriga fordringar
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Fordringar pa factoringféretag 17742 19 055 0 0
Fordringar avseende mervardesskatt 34 157 25763 0 0
Medel innestiaende pa skattekonto 8 383 21 352 0 17 966
Valutaderivat, kortfristig del 20 332 16 215 20 332 0
Fordringar pa dgarbolag o] 213187 0 213 187
Owrigt 91 65 67 108
80 705 295 637 20 399 231 261
Not 26 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Férsakringspremier 1045 960 575 717
Upplupen intakt 5003 0
Owriga poster 5 961 7372 63 0
12 009 8 332 638 717

Not 27 Eget kapital

Aktiekapital

Per den 31 december 2016 omfattade det registrerade aktiekapitalet 47 792 stamaktier (47 792) med ett
kvotvarde pa 400 kr. Innehavare av stamaktier ar berattigade till utdelning som faststalls efter hand och
aktieinnehavet beréttigar till rostratt vid bolagsstamman med en rést per aktie. Alla aktier har samma rétt
till kvarvarande nettotillgdngar i Nordic Paper Holding AB.

Forslag till behandling av disponibla vinstmedel i moderbolaget
Styrelsen foreslar att till férfogande stdende vinstmedel (kronor):

Balanserat vinst 170 909 207
Arets resultat 129 170 326
300 079 533

disponeras s3 att

till aktiedgare utdelas 2 092,40 kr per aktie 100 000 000
overfores i ny rakning 200 079 533

300 079 533
Omrékningsreserv

Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av finansiella
rapporter fran utlandska verksamheter som har uppréttat sina finansiella rapporter i en annan valuta an
den valuta som koncernens finansiella rapporter presenteras i. Moderbolaget och koncernen presenterar
sina finansiella rapporter i svenska kronor. Ackumulerad omrdkningsdifferens redovisas i resultatet vid
avyttring av utldndska verksamheten.
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Koncernen
2016 2015
Omrékningsreserv
Ingéende vérde -23 301 -17 768
Arets omrakningsdifferenser 7111 -5 533
Omrékningsdifferenser Gverfort till arets resultat 0 0
-16 190 -23 301

Sékringsreserv

Sakringsreserven innefattar den effektiva andelen av den ackumulerade nettoférandringen av verkligt
véarde pa ett kassaflodessakringsinstrument hanforbart till sékringstransaktioner som annu inte har

intraffat.
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Sidkringsreserv / Fond for verkligt virde
Ingéende vérde 0 0 0 0
Kassaflédesséakringar:
Férandringar i verkligt varde pa kassaflédesséakringar -8 322 0 -8 322 0
Kassaflédessakringar dverfort till arets resultat 0 0 0
Skatt pa kassaflodessakringar 1831 0 1831 0
-6 491 0 -6 491 0
Not 28 Rantebarande skulder
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut, 1-4 ar efter balansdagen 705 737 778 804 705 737 778 804
Forlagslan, 1-4 ar efter balansdagen 0 28 639 0 28 639
Leasingskulder, 1-4 (5) ar efter balansdagen 3 346 11 516 315 425
709 083 818 959 706 052 807 868
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 75 000 75 000 75 000 75 000
Forlagslan 31539 57 280 31 539 57 280
Leasingskulder 9 969 4 456 110 110
116 508 136 736 106 649 132 390
Utnyttiad checkrakningskredit 0 0 0 0
Beviliad checkrakningskredit 90 000 90 000 90 000 90 000
Villkor och aterbetalningstidpunkter
2016 2015
Redovisat Redovisat
Valuta Forfall Rénta vérde vérde
Skulder till kreditinstitut SEK 2020 Rorlig 780 737 853 804
Forlagslan NOK 2017 Fast 31 539 85919
812 276 939 723

Moderbolaget fornyade ett tredrigt avtal med sin bank i juli 2015. Skulderna till kreditinstitut |6per med
rorlig ranta utifran underliggande referensranta med tillagg fér marginal. Amortering sker halvarsvis fram
tills forfall, vilket infaller 30 juni 2020. Skulder till kreditinstitut har sa kallade covenanter kopplade till sig,
dvs. l&nedtaganden som behdver vara uppfyllda. Om dessa inte ar uppfyllda kan kreditinstitutet,
langivaren, begéra att Nordic Paper Holding ska &terbetala lanet i fortid. Bland convenantvillkoren finns
bland annat bestammelser for leverage (EBITDA i forhallande till netto rantebdrande skulder) samt capex

(utgifter fér nyutveckling eller nya investeringar).
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Forlagslanet har beviljats av en av moderbolagets dgare, Petek GmbH. Férlagslanet, som ar i NOK, loper
med fast ranta. Rantan betalas arligen och 6verenskommelse har traffats om amortering av lanet med en
tredjedel per ar med slutlig amortering per den 31 december 2017.

Not 29 Avsittningar fér pensioner

Koncernen har formansbestdmda pensionsplaner i ett antal dotterbolag dar de anstallda har ratt till
ersattning efter avslutad anstalining baserat pa deras pensionsgrundande inkomst samt antal
tjanstgoringsar. Dessa formansbestamda pensionsplaner finns i Sverige och i Norge.

I Norge &r det enbart en mindre del av pensionerna som intjanas som formansbestdmd pension, da den
absoluta majoriteten av de anstéllda har overgatt till avgiftsbestdmd pension. | Sverige tryggas nyintjanad
férmansbestdmd ITP-pension i Alecta. Arets avgifter fér pensionsforsékringar som ar tecknade i Alecta
uppgar till 9 641 tkr (7 697) inklusive avgifter for pensionsskuld som tidigare tryggats i balansréakningen.
Enligt uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR 10, ar detta en férmansbestdmd plan som
omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret har bolaget inte haft tillgang till sddan information som gor
det mojligt att redovisa denna plan som en férmansbestamd plan, vilket innebar att den redovisas som en
avgiftsbestadmd plan. Alectas kollektiva konsolideringsgrad uppgick vid arsskiftet till 153 % (153). Den
kollektiva konsolideringsgraden utgérs av marknadsvardet pa Alectas tillgangar i forhallande till
forsakringsatagandena beraknade enligt Alectas forsakringstekniska berdkningsantaganden, vilka inte
overensstammer med IAS 19. Koncernbolagens andel av totala sparpremier for ITP 2 i Alecta uppgar till
mindre &n 0,05 %.

Sverige Norge Koncernen totalt

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Belopp redovisat i balansrdkningen
Nuvérde av pensionsforpliktelse, fonderade planer - - 14 526 13777 14 526 13777
Verkligt viirde pa forvaliningstilligdngar - - 14 821 14 041 14 821 14 041
Nettoskuld(+)/fordran(-) fonderade planer - - -294 -264 -294 -264
Nuvérde av pensionsforpliktelser, ofonderade pianer 11 605 10 677 454 437 12 060 11114
Totalt 11 605 10 677 160 173 11 765 10 850
Belopp redovisat i balansrékningen
Avsattningar fér pensioner 11 605 10 677 454 437 12 060 11 114
Owriga langfristiga fordringar - - 294 264 294 264

Kortfristiga avsattningar — — — - -
Totalt 11 605 10 677 160 173 11765 10 850
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Sverige Norge Koncernen totait
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Specifikation av totala kostnader
Kostnader avseende férmansbestdmda pensioner
Kostnader avseende tjdnstgdring under innevarande ar - - 72 24 72 24
Nettorénta 291 280 3 14 295 294
Regleringar ! - - = - -
Owrigt * 0 0 0 227 0 227
Kostnader for formansbestdmda pensioner 291 280 26 266 318 545
Kostnader fér awiftsbestimda pensioner > 20 520 23283 4229 3565 24749 26 848
Pensionskostnad redovisad i resultatrikningen 20 811 23 563 4255 3831 25 067 27 393
Varav
Belopp som belastat personalkostnader 20 520 23283 4252 3817 24772 27 099
Belopp som belastat finansiella kostnader 291 280 3 14 295 294
20 811 23 563 4 255 3831 25 067 27 393
Omvardering av pensionsskuld 1119 -653 348 255 1466 -398
Omwérdering av farvaltningstiligangar - - -348 -504 -348 -504
Owrigt > 0 0 - - - -
Pensionskostnad, -intdkt (-) redovisad i Svrigt totalresultat 1119 -653 0 -249 1119 -903
1) Inlésen av [TPK ar 2015.
2) Inkl s#rskild I5neskatt i Sverige ach i Norge arbelsgivarawgift, sk AGA och administrationskostnader.
Sverige Norge Koncernen totalt
2016 2015 2016 2015 2016 2015
F&randring i forvaltningstillgangars verkliga virde
Ingdende Balans - - 14 041 15724 14 041 15724
Ranta - - 375 474 375 474
Omvérderingar av forvaltningstiligangar - - 348 504 348 504
Awvgifter fran arbetsgivare - - 12 55 12 55
Utbetalda ersattningar fran forvattningstiligangar - - -1356 -1434 -1356 -1434
Omrékningseffekter valuta — = 1402 -1282 1402 -1282
Utgdende balans - - 14 821 14 041 14 821 14 041
Sverige Norge Koncernen totalt
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Specifikation av fdrvaitningstillgdngar
Obligationer och andra rantebérande vérdepapper - - 83% 82% 83% 82%
Aktier - - 5% 5% 5% 5%
Fastigheter - - 11% 11% 11% 11%
Owrigt = - 1% 2% 1% 2%
- - 100% 100% 100% 100%
De norska forvaltningstillgangarna &r placerade i Storebrand Livférsékring.
Sverige Norge Koncernen totalt
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Férindring av nuvdrdet i forpliktelser
Ingdende balans 10 677 11 606 14214 16 328 24891 27 934
Ranta 291 280 378 488 670 768
Kostnader avseende tjanstgéring under innevarande ar - - 72 24 72 24
Omwérderingar av pensioner
- Aktuariella vinster(-) och férluster(+) - demografiska antaganden -631 - - - -631 -
- Aktuariella vinster(-) och forluster(+) - finansielta antagaden 1807 -494 352 354 2159 -140
- Erfarenhetsbaserade justeringar -57 -160 -4 -99 -62 -259
Utbetalda erséttningar -482 -455 -1440 -1548 -1921 -2 003
Regleringar ' - -100 - 0 -100
Owrigt ? - - -10 -36 -10 -36
Onrakningseffekter valuta - - 1418 -1296 1418 -1296
Utgaende balans 11 605 10 677 14 981 14 214 26 586 24 891

1) Inldsen avITPK &r 2015
2) AGA i Norge.
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Kénslighetsanalys
Sverige Norge Koncernen totalt

Pensions- Skuld-  Pensions- Skuld- Pensions- Skuld-
2016 skuld fordndring skuld forandring* skuld fordndring*
Kanstigh lys férmansbestdmd pensi kuld
Pensionsskuld med aktuella antaganden 11 605 14 981 26 586
Féréndring av antagande:
Diskonteringsranta +0,5% enheter 10826 -6,7% 14 367 -4,1% 25193 -5,2%
Diskonteringsrénta -0,5% enheter 12476 7,5% 15 644 4,4% 28 120 5,8%
Lénedkning +0,5% enheter - - 15 025 03% 26631 0.2%
Ldnedkning -0,5% enheter - - 14 938 -0.3% 26543 -0,2%
“Obeaktat o ing av norsk arb i ift, AGA

Kénslighetsanalysen &r baserad pa en fdrandring i ett enskilt aktuarielt antagande, medan 6wriga antaganden forblir ofordndrade. Denna metod visar atagandets kénslighet for
elt enda antagande, Detta &r en forenklad metod d3 de aktuariella antagandena vanligtvis ar korrelerade.
Den genomsnittiiga 1optiden pa pensionsskulden &r i Sverige ca 14 ar och i Norge ca 9 ar.

En 6kning av diskonteringsrantan med 0,5 procentenheter skulle minska det totala nuvardet av
forpliktelser med ungefar 1 393 tkr. En minskning av diskonteringsrantan med 0,5 procentenheter skulle
Oka det totala nuvardet av forpliktelser med ungefar 1 534 tkr. En 6kning av I6nerna med 0,5
procentenheter innebar en 6kning av pensionsskulden med 0,01 procentenheter.

Forvéntat kassafléde

Prognos dver fomansbestimda pensioners paverkan pa Sverige Norge Koncernen totalt
koncernens kassafldde kommande ar

Fonderade planer, arbetsgivarens avgifter 18 15
Ofonderade planer, utbetalning av pension 516 78 594
Awgift ill Alecta, planerad inlésen av balansférd pensionsskuld 0 0 0
Angifter till Alecla, redovisade som kostnad for avgiftsbestand plan” 9841 0 9 641
1) Inklusive sarskild loneskatt 10 157 93 10 250

De forvantade avgifterna for formansbestdmda pensioner for ndsta rapportperiod &r 10 250 tkr.

Planer som omfattar fler arbetsgivare

Koncernen har ataganden for dlderspension och familjepension for tjinsteman i Sverige, vilka tryggas
genom en forsakring i Alecta. Det &r en pensionsplan som omfattar flera arbetsgivare. Alecta kan for
narvarande inte tillhandahalla specifika formansbestamda belopp for dem som deltar och darfor bokfors
premier betalda till Alecta som en del av avgiftsbestdmda planer.

Alectas Overskott i form av den kollektiva konsolideringsnivan uppgick till 149 % (153 %). Den kollektiva
konsolideringsnivan utgors av marknadsvardet pa Alectas tillgangar i procent av forsakringsatagandena
berédknade enligt Alectas férsékringstekniska berdkningsantaganden, vilka inte 6verensstimmer med IAS
19.

Kapitalférsékringar
Koncernens samlade kapitalférsakringar uppgar till 9 723 tkr (9 286) och avser till stérsta delen

pensionsforpliktelser till féregaende VD.

Not 30 Ovriga skulder

Koncernen Moderbolaget

2016 2016 2016 2015
Valutaderivat 28 653 25598 28 653 0
Personalskalter samt 8wvrigt 11976 7 165 524 268

40 629 32763 29 177 268
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Not 31 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Koncernen

2016 2015
Upplupna i6ner och semesterléner 47 522 43 475
Upplupna sociala avgifter 22 957 29 455
Upplupna rantor 0 7 424
Kundbonus 21834 5423
Agentkommission 3752 3930
Owriga poster 59 531 62 647

166 596 162 354

Moderbolaget

2016 2015
Upplupna I6ner och semesterléner 1424 497
Upplupna sociala avgifter 1031 615
Upplupna réntor 0 7 424
Owriga poster 2078 500

4533 9 036
Not 32 Stallda sdkerheter

Koncernen

2016 2015
Avseende skulder till kreditinstitut
Fastighetsinteckningar 239 000 239 000
Foretagsinteckningar 250 000 250 000
Aktier i dotterbolag 800 785 878 925
Owriga stéllda panter 178 918 171 497

1468703 1539 422
Ovriga stiillda panter

Tillgangar med aganderattsforbehall 13291 15 869
Finansielfa tillgdngar avseende pensionsforpliktelser 9723 9 286
Summa stillda sikerheter 1491717 1564 577
Moderbolaget

2016 2015
Avseende skulder till kreditinstitut
Aktier i dotterbolag 896 105 896 105
Tillgangar med Aganderéttsforbehall 424 534
Finansiella tillgdngar avseende pensionsforpliktelser 1254 1313

807783 897 952
Not 33 Eventualfdrpliktelser

Moderbolaget

Koncernen har tecknat factoring- och leasingavtal med kreditinstitut. | enlighet med villkor i detta avtal
garanterar bolaget upp till 238 MSEK (238 MSEK), med tilldgg for rantor och avgifter, relaterade till
eventuella framtida krav rorande dotterbolagen Nordic Paper Backhammar AB:s och Nordic Paper Seffle
AB:s salda kundfakturor inom factoringsamarbetet samt rérande tecknade leasingavtal.

Koncernen
Garantiataganden finns fér pensioner inom FPG/PRI och uppgar till 232 tkr (214).
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Not 34 Andelar i koncernféretag
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Antal Redovisat Redovisat
Dotterbolag, org.nr Site Andel andelar vérde 2016 vérde 2015
Moderbolagets innehav
Nordic Paper Backhammar AB, 556044-8952 Kristinehamn 100% 50 000 702 108 702 108
Nordic Paper Seffle AB, 556000-2221 Séffle 100% 5000 70 182 70 182
Nordic Paper AS, 983633080 Sarpsborg 100% 47 792 123 815 123 815
896 105 896 105
Moderbolaget
2016 2015
Andelar i koncernféretag
Redovisat virde vid rets ingang 896 105 896 105
896 105 896 105

Likvidationen av Nordic Paper AB slutférdes under inledningen av rakenskapséret 2016. Slutférande och
utskiftning skedde utan nagon finansiell paverkan pa rédkenskapsaret 2016 fér koncernen och
moderbolaget. Likvidationen registrerades i april 2016.

Dotterbolag, org.nr Site Andel Agt av
Indirekta innehav
Nordic Paper Amotfors AB, 556209-7294 Eda 100% Nordic Paper Backhammar AB
Moderbolaget
2016 2015
Resuitat fran andelar i koncernféretag
Erhalna/lamnade koncernbidrag 290 000 247 000
Erhallen utdelning 0 141 013
Anteciperad utdelning 0 127 000
Resultat fran likvidationsprocess 0 770
290 000 515783

Not 35 Nirstaende

Forséljning Inkdp av

av varor/ varor/ Fordran pa Skuld pa
Koncernen tjdnster tjdnster Ovrigt balansdagen balansdagen
Intresseféretag
2016 5308 26 301 0 0 5068
2015 3028 22 361 0 0 2493
Agarbolag
2016 2173 10710 -3 597 0 31539
2015 11 285 -5 237 213 187 93 343

Forsiljning Inkdp av

av varor/ varor/ Fordran pa Skuld pa
Moderbolaget tjanster tjanster Ovrigt balansdagen balansdagen
Dotterféretag
2016 39176 24 333 0 295 537 33 839
2015 26 974 20 803 672 368 588 12 489
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Agarbolag
2016 372
2015
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0 31539
213 187 93 343

Ovrigt i ovanstdende avser rénteintékter och rantekostnader.

Med &garbolag avses Holding Blanc Bleu 5 S.a.r.I samt Petek GmbH. Fér information om férlagslanet,
som har beviljats av moderbolagets dgare, Petek GmbH se not 31 Rantebarande skulder. Under
rakenskapsaret 2016 har lan till Agarbolagen aterbetalats genom kvittning av [Amnad utdelning beslutad

pa ordinarie arsstimma den 20 april 2016. Lanen har |6pt med marknadsmassig rénta.

Per balansdagen 2016-12-31 finns en oreglerad fordran fran koncernen till det narstdende bolaget

Sjoégeras Holding om 66 (55) tkr.

For information om ersattningar till ledande befattningshavare se not 9 Anstéllda och personalkostnader

Not 36 Kassaflédesanalys

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Justeringar for poster som inte ingar i kassafléde
Avskrivningar 88 636 89 162 110 75
Anteciperad utdelning 0 0 127 770 -127 770
Forandringar i vardet av finansiella valutaderivat 0 -86 147 0 0
Owrigt -8 135 -3 594 -497 -3 052
80 501 -579 127 383 -130 747
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
Réntor och utdelningar
Erhallen ranta 3569 8226 4 558 2 067
Betald ranta -29 388 -43 396 -42 417 -35 941
Erhallen utdelning 0 0 127 770 144 146
-25 819 -35170 89 911 110 272

Avseende anteciperad utdelning erhallen av moderbolaget sa har denna betalats under 2016 och
paverkar dirmed kassaflode genom justeringspost da denna redovisades som anteciperad utdelning

2015 och darmed ej ingar i bolagets redovisade resultat for 2016.

Not 37 Bokslutsdispositioner

Moderbolaget

2016 2015
Foréandring av periodiseringsfond -55 400 -53 000
-55 400 -53 000

Not 38 Obeskattade reserver
2016 2015
Periodiseringsfond, avsatt 2013 25750 25750
Periodiseringsfond, avsatt 2014 53 350 53 350
Periodiseringsfond, avsatt 2015 53 000 53 000
Periodiseringsfond, avsatt 2016 55 400 0
187 500 132 100
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Not 39 Hindelser efter balansdagen
Inga handelser av vasentlig betydelse har intréffat efter balansdagen.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsattning
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intéktskorrigeringar.

EBITDA
Resultat fore avskrivningar och finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intakter och kostnader, men fore extraordinéra intakter och kostnader.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

EBITDA Marginal
EBITDA i procent av nettoomséttning

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) samt
forlagslan till Agarbolag i procent av balansomsilutning.
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Kristinehamn den 28 mars 2017

e

Per Bjurbgm
Verkstéllande direktor
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Tommy edlund
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Haymo Unterhause

Var revisionsberattelse har lamnats den 28 mars 2017

Ernst & Young AB .

Johan Eklund
Auktoriserad revisor



EY

Building a better
working world

Revisionsberdttelse

Till bolagsst&mman i Nordic Paper Holding AB, org.nr 556914-1913

Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
fér Nordic Paper Holding AB f&r rdkenskapsdret 2016-01-01 -
2016-12-31.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med
&rsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga avseenden rittvisande
bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2016
och av dess finansiella resultat och kassafldde for aret enligt drsredo-
visningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med ars-
redovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden réttvisande
bild av koncernens finansiella stalining per den 31 december 2016 och
av dess finansiella resultat och kassafl&de for &ret enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och &rs-
redovisningslagen. Férvaltningsberattelsen &r férenlig med &rsredovis-
ningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vitillstyrker ddrfér att bolagsstdmman faststalier resultatrdkningen och
balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund {8r utialanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder be-
skrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i f&rhall-
ande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &nda-
mélsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéliands direntdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret f6r att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad géller koncern-
redovisningen, enligt IFRS sdsom de antagits av EU. Styrelsen och verk-
stdllande direktdren ansvarar &ven f6ér den interna kontroll som de
beddmer &r nédvandig f6r att upprétta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehdller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen an-
svarar styrelsen och verkstdllande direktéren fér beddmningen av
bolagets férmdga att fortsatta verksamheten. De upplyser, ndr s& &r
tillampligt, om férhallanden som kan pdverka férmdgan att fortsitta
verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Anta-
gandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verk-
stdllande direkt&ren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksam-
heten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra nigot av
detta.

Revisarns gnsvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om att 3rsredovis-
ningen och koncernredovisningen som helhet inte innehdller ndgra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pd
fel, och att 1&mna en revisionsberattelse som innehdller vara uttalan-
den. Rimlig sdkerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men &r ingen garanti
for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet om en s&dan finns.
Felaktigheter kan uppsta pd grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vdsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i &rs-
redovisningen och koncernredovisningen.

A membet firm of Ernst & Young Global Limited

Som del av en revision enligt ISA anvédnder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instdlining under hela revisionen.
Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vdsentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pd fel, utformar och utfér granskningsatqér-
der bland annat utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrdckliga och dndamalsenliga fér att utgéra en grund for
vara uttalanden. Risken fér att inte upptécka en vésentlig felaktig-
het till f6ljd av oegentligheter &r hégre &n for en vasentlig felaktig-
het som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta age-
rande i maskopi, férfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller dsidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse fér var revision fér att utforma gransknings-
dtgarder som &r lampliga med h&nsyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvdrderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvadnds
och rimligheten 1 styrelsens och verkstdllande direktérens upp-
skattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drarvienslutsats om |8mpligheteni att styrelsen och verkstdtlande
direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om det finns
ndgon vésentlig osékerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
férhdllanden som kan teda till betydande tvivel om bolagets fér-
méga att fortsitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vii revisionsberattelsen
fasta uppmérksamheten pd upplysningarna i drsredovisningen om
den vésentliga osékerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r
otillrdckliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Véra slutsatser baseras pd de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet f&r revisionsberdttelsen. Dock kan
framtida h&ndelser eller férhallanden géra att ett bolag inte ldngre
kan fortsatta verksamheten,

« utvarderar vi den &vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i &rsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningarna, och om &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna
pd ett sétt som ger en réttvisande bild.

s inhdmtar vi tillréckliga och 3ndamalsentiga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen fér enheterna eller affarsaktivi-
teterna inom koncernen for att géra ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar fér styrning, dvervakning och
utfdrande av koncernrevisionen. Vi &r ensamt ansvariga fér vara
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten f&r den. Vi mdste ocksa infor-
mera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra frfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
férvaltning av Nordic Paper Holding AB for rékenskapsdret 2016-01-01
- 2016-12-31 samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férstaget i
forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstdllande direktéren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Grund fér uitalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhdllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och &nda-
malsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdlffande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for foérslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdeiningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verk-
samhetsart, omfattning och risker staller pd storleken av moder-
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bola-
gets angeldgenheter, Detta innefattar bland annat att forti6pande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation &r utformad s& att bokféringen, medelsférvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angelégenheter i 8vrigt kontrolleras pa
ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktéren ska skéta den
I6pande fdrvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de dtgérder som &r nédvindiga f6r att bolagets bokf-
8ring ska fullgéras i dverensstdmmelse med lag och for att medelsfér-
valtningen ska skétas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om négon styrelseledamot
eller verkstallande direktdren i ndgot vasentligt avseende:

o féretagit ndgon dtgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse
som kan franleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller

e pdnagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller fériust, och dérmed vért uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget &r forenligt med
aktiebolagsiagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptédcka 3tgérder eller forsummelser som kan féranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller att ett f&rslag till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk inst&lining
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa
revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utférs baseras pd var professionella bedémning med utgangspunkt
i risk och vdsentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa
sddana dtgérder, omrdden och férhallanden som &r vasentliga f8r verk-
samheten och dér avsteg och Gvertrddeiser skulle ha sérskild betydelse
for bolagets situation. Vi gér igenom och prévar fattade beslut, besluts-
underlag, vidtagna atg&rder och andra férhéllanden som &r relevanta
for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens fdrslag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen fér detta for att kunna beddma om férslaget &r férenligt
med aktiebolagslagen.

Karlistad den 'Zf/?

Ernst & Youpg AB

2017

/N

ohan Eklund
Auktoriserad revisor
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FEH BAH
2016 2015 2016 2015
10 B ANE 2137623 2055244 609 0
8 hn 11 790 50 787 0 609
eI E -3825 -12 280 0
HFr ok 29 833 63 222 0
Hr 22 600 -19 350 0
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ARG EHH 2198021 2137623 609 609
HriH, HIWIRE -1653 322 -1603 608 -75 0
B E 3637 8 373 0 0
AAEFETHRAR -72 069 -71 296 -110 -75
s -14 946 13 209 0 0
#TIH, HRRE -1736 700 -1 653 322 -185 -75
HE 461 321 484 301 424 534
FvE 20 HARE TR & %=
P37 |
2016 2015
gg;ﬂ@;ﬁ;{gﬁﬁ R 90724 92061
H T 0 282
HEME -99 0
K 0 0
P 1790 -1619
BRGEHE 92415 90724
IR, SRR -86 422 -84 940
HEME 99 0
ARAEFETH R -1756 -2 902
P -1588 1420
#rlH, BIRAKW -89 667 -86 422
H1E 2748 4302
A
2016 2015
R B
B B E 34 625 63 239
Bz 74 191 34630
e E 0 0
ik -34 053 -63 222
o5 157 -22
74 920 34 625
B 21 BRE A R R
B EFE 2016 4F 2015 &K
A THAHLRR VEM R R AL L Bl IKENME HHHE
16 925
Amotfors Energi AB Eda 556751-3006 37,50% 37,50% 000 0

42



NORDIC PAPER

¥ 35|
2016 2015
IR 0 0
PR A w] Ff I A 0 0
e O = /N 0 0
0 0
SR R B2 AR 4 204 DA T RS A
2016 WA MEEHR ' Hfit i AR %
Amotfors Energi AB *) - - - - - 37,5
2015
Amotfors Energi AB 58 406 -31989 326 000 274544 51 456 37,5
BT AR BT R AR, 2016 4F 70 U 1S B .
FbvE 22 SRETE MG R R
2016 S 0 A BAREE stimemntn Ani
E#AT A
SRIBE ™
FoAth A HH LY I 9723 9723
MAETHE, Kl 0
INE IS4 161 793 161 793
AT HE, R 20 332 20 332
0 20332 405 301 0 191848
Vit %5 S 45
{5 BEHLR I S it 780737 780737
B BEK 31539 31539
TSR i 95 13 315 13315
Sof W A 7 £t 5068 5068
FAETHE, K 0
AT HE, R 28 653 28 653
AT KR 272844 272 844
TR 0
HoAth 47 £33 167572 167572
0 28653 0 1271075 1299728
TR, o
SRIBE™
Fofth A SR UK I 9628 9628
TR, K 10 204 10 204
S 145 506 145 506
AR, FN 16 215 16 215
FoAth RS2SR 279 422 -
P& AERAT A7 2K 22 968 -
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26 419 0 457 524 0 181 553

M&n 853804 853804
Tl {5 DEN AL I 57145
N 85919 85919
FLSE 55 15972 15972
X RE A A ffit 2493 2493
AT H, Kl 1477 1477
FIAET R, 5 25598 25 598
LA KK 192 024 192024
L 7424 7424
oAt 571 £5% 152095 152095
27 075 0 0 1309731 1336806
F TR AH
2015 2014
FRET R
2 M B 55 55 77 BEAT Al A 411 0
F2 N SO B 55 S BEAT Al A -29436 80392
* T, THM
A SO ERI VR

NRIR, P SRUHMESEY 0 v E b, G TRAZ A fefrEie k. AFRRSESE AT
- BRI RSB B LR Y CRIFEE) (B8 140

- BREMEFES 1R 2ot S s i e N, B (RIRS) B E %
CEIYRE R (3 240

- ARR TR IR EEE R B BB RIS IR (5 340
BL1%  E2H% EIK Bt

2016

SRT ™

FAth A I R STRR I5 9723 9723

fiftE TR 20 332 20 332
0 30055 0 30055

ik

{5 BEAT LA 1) 75 780 737 780 737

NN 31539 31539

L5 i 55 13 315 13315

fiftE TR 28 653 28 653
0 854244 0 854244

FIH B2k EIRK Bt
2015
SRB ™
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LA A A 2SR 5 9628 9628
fiftE TR 26 419 26 419
0 36047 0 36047
Vit - Hu A%
EEM IR AR 853 804 853 804
NN 85919 85919
B 5% 15972 15972
fiftE TR 27 075 27 075
0 982770 0 982770
TR T A

WIASNE A R~ Fotid, BT E R 2 mE RS 5™ ik H 2% & F T R AR & A
BR ARz 2R 2 RV 22 et AT Bl S A5 . Hk T BUR R M X A R AT Hr 8L
KA

T3 H A, RN 2 S E AL T, 38X ARSI B 4% =4 i A R AT Hr IS
o

LB

TR B, RSB A R AT, 0 A G AR R AR SR I B I 4% 24 J i s ) 2k
T LTSS .

TSI PRI R T2 17

XHREHI B AT, A SSORERRTSAT GR, BIIH AT 6 A I, IKEME A BT S
AV IR IERS

HIHEEE
BHETH SRR BE R TR
TR MR S A
B .
2016 o HHGH  wbiE  SMTA UL
B,
RIAE B 20332 - 20 332 -20 332 - 0
R HE S5 -28 653 - -28 653 20 332 - -8321
BT BRI R PR
= RN S
ik \
2015 o EMeH BTG SMTH %ﬁfgﬁ i
B
Rt 26 419 - 26 419 -26 419 - 0
A5 -27 075 - -27 075 26 419 - -656

MR AN T I B T A R O N AT . U0 — 22, SRR HALRD
W<t T HEAZH
XFIRE 2> 7] A RSN R
A EH BAH
2016 2015 2016 2015
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LIEIES] 213 187 0 213187 0
3 hn 0 211000 0 211000
RETHFLE 1313 2187 1313 2187
214500 213187 214500 213187
P 23 At HA M CER T
¥ 35| B AH
2016 2015 2016 2015
BEAR LRI 9723 9286 1254 1313
fiE TR 0 10204 0 0
HoAt 0 342 0 0
9723 19832 1254 1313
BhiE 24 77 1%
KER
2016 2015
JEAELRIAE RS 232411 227731
B 185539 162 250
417 950 389 981
Bty 25 oA R TR
KER /A
2016 2015 2016 2015
PRI 17 742 19 055 0 0
HEE L 34157 25763 0 0
i 55K 8383 21352 0 17966
TR, R 20332 16215 20 332 0
Hoth 91 65 67 108
80705 82450 20399 18074
Bty 26 AT 3% A B SN
P 5 BAH
2016 2015 2016 2015
(75 1045 960 575 717
AR 5003 0 0 0
At 5961 7372 63 0
12009 8332 638 717
B 27 2R
V&S

#HA 2016 4 12 A 31 H, B ALHE 47,792 JETH{E )y 400 Fi 8t o B 238 1% (47,792) .

S R AN SRS, B T A ANAE AGM JEAT R KB, BIRAE — 2R AL BT
H Bt X Nordic Paper Holding 2y &) [ 5 4x 14 55 77 EL A 1 [H] AR
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WA B A B FIR 2 T EA]
WL RO G g ) -
IS 25 % )]
LR

SHCUR

ST AR R, M 2,092.40 i di v B
gEiE

Vi 1

170 909 207
129 170 326
300 079 533

100 000 000
200 079 533
300 079 533

PSR, APTa ESNEE 1 55 1R FIAS [F) 6 0 55 1322 i FH 62 T 19 73— Fof B 190 i 1)
I, X [ S a8 W S5 AR R AT Ir S AR A AN ZE 5+ o B2 m] KB BRI i S se B (SEKD

G| 55k . R SOR B [ Sz e Ak B ORI A 80T 5 R EEAT R A

IHEEE

IR

LRI R E R

Ferg i LR I E

F & H
2016 2015

-23 301 -17 768

7111 -5533
0 0

X0 A

-16 190 -23 301

Xt it 5 B 5 RO A A7 R I B AU x b L RSB 1) R AR AT R

AEEH Moderbolaget
bRl E S 2016 2015 2016 2015
HAH) 4 45BN 4 I % ol 0 0 0 0
P& T B A8 4L -8 322 0 -8 322 0
P4 RN i 7 2 4 2 0 0 0 0
P4 RN P e R 32 ZE A R 1831 0 1831 0
-6 491 0 -6 491 0

MHiE 28 A B fifk
A4 £AHE]
2016 2015 2016 2015

KA 17 5
BRI AL fk b 705 737 gi 705 737 778 804
LNEN e 0 28639 0 28639
% 3346 11516 315 425
818

709 083 gsg 706052 807 868
AR fAFE]
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2016 2015 2016 2015
H R
{5 DR LA ) 75 75000 75000 75000 75000
NN 31539 57280 31539 57280
B 5% 9969 4456 110 110
116 508 %gg 106 649 132 390
CL A FH 135 SRS 0 0 0 0
] FH (3% SRR 90000 90000 90000 90000
#7H I T R
EYERGIR AR Hir vl (SEKD 2020  Rorlig 780737 853 804
NN MWL (NOKD 2017 Fast 31539 85919

812276 939723

2015 4E 7 H, BARI SHAFHRATES T~ =FEWMaHE . SEmbl 6 BE LS %A
KINFNE N EERE R T AR R, FREEE—REERH, FIMIHE 202046 A 30 H. X5
CEHLA I 1 G B R 328, BV EBAT IR HORE . X LRIERIBAT, (5N
H K2R Nordic Paper Holding /A Al 42 BT 28 005K . AL EIEFATHES S (5154 B 6
A KRB RBLHT IHFIRE AT AN R BEARSCH CHrF R T H 8Os 5 s D

MJE TR BE A F A N2 — Petek GmbH &, 2308w BATHN I BEE, B E R =R, F
BRI AT, R BRSNS 2017 4F 12 A 31 H R E P9 3474 B

MHE 29 FRE &R

ERIE— P A i B e G SR e, R AR, BRI BORE T SUR AR 4 4R
P B IR 55 AR PR, SUIBGRARARA o 8 3 AT AT X 2 [ W 77 2 e vl o

eI, REMRN-HoEFREEeHEeREFES, KSR TOEBEE MR FELE,
TERRBL, BT I IR ES ITP 35324t Alecta ffiF . 1 Alecta {f-1iF (175 % 447 B 2 A 3|
9,641,000 Fii 4t 72, B (7,697,000), A3 2 7 55 = A fit RAH ORI FRE 4 0 H o AR 545 2 o 2
RATH UFR10, XA&MBEWE TR, Bl T TRE. EARMESEE, AR IHRFE a8 1%
THRIE A e s TH R TS 1S B, Xt B E Zat I N [ 8t R T . R
Alecta 3[R 2 % LL A2 149% (153) . HL[FZE T LR LE Alecta FIFE HR R HAl L, Alecta
BT HIMES FREE NS, XA IAS19, A RN Alecta [77E &K Hl /T
0.05%,

Fig B Hal, &t
2016 2015 2016 2015 2016 2015

B AR PRI RS
FEE S MIE, SRR - - 14526 13777 14526 13777
THRIBE = 1A Se i - - 14821 14041 14821 14041
F55 () N ) SCRETHRI - - -294  -264 294  -264
FEwHH A, RICRHR 11605 10677 454 437 12060 11114
<S8 11605 10677 160 173 11765 10850
0 0 0 0 0 0
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B SR PRI S8 0 0 0 0 0 0
FEERE 11605 10677 454 437 12060 11114
At A TR ER I - - 294 264 294 264
R % - 0 - - - 0
587 11605 10677 160 173 11765 10850
g 4t 295 HFHl, Bt
2016 2015 2016 2015 2016 2015
SR AT
[EN it TR B NI A
HITF N IR 55 A - - 72 24 72 24
EZAIRSN 291 280 3 14 295 294
e A - 0 - - - 0
Hopd 2 0 0 0 227 0 227
If] 7 WA i 7722 < A 291 280 26 266 318 545
1P 7 SR TR 22 < B A 20520 23283 4229 3565 24749 26848
WA R FHINRITEE SR 20811 23563 4255 3831 25067 27393
Hifr
NITA 3 H 20520 23283 4252 3817 24772 27099
WA 55 A 3t 291 280 3 14 205 294
20811 23563 4255 3831 25067 27393
LG EAG 1119 -653 348 255 1466  -398
TR B = EA - - -348  -504 -348  -504
Hofth 2 0 0 - 0 - 0
iﬁﬁ%ﬁéw  SABREWA TR 1119  -653 0 -249 1119 -903

1) 2015 “EITPK /74
2)  ELHEE HLARE ) ER AL AR R R 45k, BN AGA.

Fi 4 B Hal, &t

2016 2015 2016 2015 2016 2015

HRIFE = A RPHET KRB 14041 15724 14041 15724
HLE - - 375 474 375 474
THRI B EAG - - 348 504 348 504
JE F Pk - - 12 55 12 55
THRIBE ™ ST AR A - - -1356 -1434 -1356 -1434
oS T3 T - - 1402 -1282 1402 -1282
BRRH - - 14821 14041 14821 14041
Hi B Hal, &t
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2016 2015 2016 2015 2016 2015
TR =T
T2 A0 H A ] 2 YL 2 A M e 27 - - 83%  82% 83% 82%
JEe - - 5% 5% 5% 5%
J5 = - - 11% 11% 11%  11%
HoAb - - 1% 2% 1% 2%
100% 100%  100% 100%
1T 1161 5 7= #¢ % 7 Storebrand Livforskning .
Fig B 719 A7, Bt
2016 2015 2016 2015 2016 2015
B S IUERIFI AR 10677 11606 14214 16328 24891 27934
HLE 291 280 378 488 670 768
I AF FE N R 55 A - - 72 24 72 24
FE A EA 0 0 0 0 0 0
}E&‘%ﬁiﬂﬂ‘ﬂ () K58 (+) —AM 631 ] ) ) 631 ]
p %ﬁﬁmﬂ ) RFH ) —H% 1807  -494 352 354 2159  -140
- RIGURE -57 -160 -4 -99 -62  -259
R R SCAT -482 -455 -1440 -1548 -1921 -2003
A 0 -100 - - 0 -100
ot 2 - 0 -10 -36 -10 -36
o5 1 - - 1418 -1296 1418 -1296
i) e 11605 10677 14981 14214 26586 24891
1) 2015 #EITPK Al ]
2) CFEHG SRR T AR ESGK, RN AGA.
Hi 791
2016 2015 2016 2015
REMRR
P 1,69%  2,82% 2,10%  2,50%
PSS el S - - 330%  2,50%
THRIBE = (R TR IS a2 - - 2,10%  2,50%
NSNS 1,50%  1,50% 1,50%  1,50%
HAE ESRBET 3 PRI PRI K2013  K2013
Vel e
B 9 7191
FEER FrEER FEERN
2016 it A it B XA it B A
BREITHERRFTESRE
R AR (TR ek 11605 14981 0 26 586
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s

PrIF+0.5 N H 5 10826 -6,7% 14367  -41% 25193 -52%
PrIF-0.5 N H 7 12476  7,5% 15 644 4,4% 28120 5,8%
HEWIN+0.5 N E 4 - - 15025 0,3% 26631 0,2%
Hr&Hin-0.5 4N E - - 14938  -0,3% 26543 -0,2%

*HREUE T AGA S99 4 A B AF 4k,

OB B 43 B 2 T B R SR B R AR AR A T AR B A R RN AR o 27 VAR B T B MR I
JRIE . IXARBONTRI Tk, DRI SRR IE A5G . 705 ML F7 2 4 T3t A7 32 K i A PR — %
TE 14 LA, MERE— e 9 F A

Prol R AN 0.5 N 4 ., S8 e BUE K2 1,393,000 5 58 B . HTILREFK 0.5 4>
A a5 55 S BUE N 1,534,000 Hidt v B T8I 0.5 AN E 40 s, BT IRE &k
&30 0.01 N 4 A

T P20

[ 2 W 2R FR X R T —F B ISR W B Tl i 4 51924 AER
SRR, EESGR 0 15 15
SRR, FEEA 516 78 594
) Alecta 2T, S547 778 &R & 42 RIEE A D 0 0 0
izﬁéé\ Alecta %%, F% 8 @& Zoakt &I =2 k47 9 641 0 9 641
1 ARG TR 10 157 93 10 250

4R 2 A ] A [ e IR R TR A I TR 4Rk 44 10,250,000 i i v B

i B ZJET T

g, ERH SR EZHFR TR RFEZE MK ERES, il Bf Alecta FIRKHET
fRE. WEFREZEE G TRET. Alecta HATAREFLMLIX S ST H Y [l e I 28 440, RIsC
f125 Alecta ARG 4 1E A 77 2 & 18] 5 85t R — 58 kAT c ik .

PLIL RS AR AT Alecta 432 153% (143%) . JL[FAIEIE/KFHE Alecta %71
T E G HYE Alecta R H AR TGS THI RS AR E T H 70t X5 IAS19 A%,
§Z N s

FE A ) 5 8 AR 4 40k 9,723,000 Hid v B (9,286,000) , I 5XHI{E CEO HIFF¥4 X%

Hx.
Bt 30 FHAth 45
P37
2016 2015
fiftE TR 28 653 25598
HR AR SR AL A oAt 11 976 7 165
40 629 32 763
FE 31 RT3 A RITRATRON
P 5|
2016 2015
JSE T3 < AR H T3 47 522 43 475
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BT 2 RIS 5 4h 4 22 957 29 455
NS 0 7 424
MR- RN iUE A 21834 5423
ARELHLRS A <5 3752 3930
oAt 59 531 62 647
155 596 152 354
BAH
2016 2015
N AR H I 32 1424 497
TR ORI S5 20 < 0 1031 615
JARR S FSN 0 7 424
oAty 2078 500
4533 9036
ME 32 JRAESS
P S|
2016 2015
S5 PG AR SR S5
J Hi = HE AT 239 000 239 000
BN 250 000 250 000
TA T A 800 785 878 925
HABARH 557 178 918 171 497
1468703 1539422
HA AR & =
HA P SR B 53 13 291 15 869
584 UK AR ORI 45 55 77 9723 9 286
TIF =St 1481994 1555291
BAH
2016 2015
X5 F LA iR AR % 47 5t
T AT Ry 896 105 896 105
HA A BUOR B (5 7 424 534
5 9RE4 LSRN % 55 7 1254 1313

897 783 897 952

MHE 33 BAEFHE
AT

R SERHZEE T IR G Pl MRIFIX L2, AR FRAE Tt 2.38 {25t 7
BRRIELR, i ERERIZRH, FERE NS CER R SRR AR R, LT A
Nordic Paper Backhammar AB #1 Nordic Paper Seffle AB fJ#H < 5% 3.

LEEH]
FPG/PRI 37 4 HH ARV 4 8A 232,000 Hiq s B (214,000) .
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FAA, EHEE VB SHE gy O EWR O
BATH, TR
g‘gégf fg‘gpgzr Backhammar AB, Kristi nehamn 100% 50000 702108 702 108
Nordic Paper Seffle AB, 556000-2221  Séffle 100% 5000 70182 70182
Nordic Paper AS, 983633080 Sarpsborg 100% 47792 123815 123815
896 105 896 105
BEATH]
2016 2015
FARISK
K T 1 896 105 896 105
896 105 896 105
Nordic Paper AB J& 5T 2016 4] 45 3 . & 45 Al 7y e h 2016 I 45 54 48 A K BE 2 ] T 55 50
THHAT 2016 4F 4 AT 7 B4
FAH, ERSHE WM SREH, % FEAN
RS
yggiic Paper Atmotfors AB, 556209- Eda 100% Béck'?](;rr(::fnz‘?iesr
BEAH]
2016 2015
B AFWA
B H BT 290 000 247 000
e, Sk 0 141 013
TTHE 0 127 000
T R R A 0 770
290 000 515 783
MVE 35 RERAH]
D
AEH st T st el PRE
BB AT
2016 5308 26 301 0 0 5068
2015 3028 22361 0 0 2493
FRAT
2016 10710 -3597 31539
2015 11285 -5237 93 343
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AT SR s T st P A
FA7

2016 39176 24 333 0 347 388 85 690
2015 26 974 20 803 672 368 588 12 489
AT

2016 -3 597 0 31 539
2015 -5 237 213 187 93 343

B, AR RARR SRR S S .

¥ N A7) 218 Blanc Bleu 5 S.4.r.|. fl Petek GmbH. £} ] Petek GmbH HIH:A A KIS
JECHAMAS S, FEWME 31 AR 2016 JEN, MEFA ALK LS 2016 4 4
H 20 H AGM 5 3 FC i i S AT THH . SRR O T K F.

2014 4, Nordic Paper Seffle ABf—4bp5ihr=, 40t BT PEAL T I E R 1 I 4 5 A % H
45 T IR/A 7] Sjogeras Holding AB. #% 2016 4 12 A 31 H, X} Sjogerds Holding AB [1]
F AT R 3 66,000 B g R (55) .

N RIRAE OGS S, FEILBHE O BR T A AN 3 .

Mk 36 BLEFH A

HEEH B
2016 2015 2016 2015
E| 33 3|

#riH 88636 89 162 110 75
Tk e 0 0 127770 -127 770
T4 T RMEM AR 0 -86 147 0 0
Hoth -8135 -3594 -497 -3052
80501  -579 127383 -130 747
&M B
2016 2015 2016 2015

Réantor och utdelningar
Erhéllen rénta 3569 8226 4558 2 067
Betald ranta -29388 -43396 -42417 -35941
Erhallen utdelning 0 0 127770 144146

-25819 -35170 89911 110272

By w] MR T RS CAE 2016 SF3RAGF 1 ST, IR R IT F R Bl e ™ A4 1, i
2015 ECX TR HET TR, A EHEEE 2016 151

MHyE 37 2D
BEAH
2016 2015
Bl o Bo fi 4% 1224k -55400 -53 000

-55400 -53 000
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BHE 38 HINRBLME &

2016 2015

B Ao it &, 2014 SRR 25750 25750
B Ao it £, 2015 SEFLEK 53350 53350
Bl /Ao it &, 2016 “EFLEK 53000 53000
B /Ao it &, 2017 SEFLEK 55 400 0
132 100 132 100

BE 39 BIKHEHE M
WIARH R EZHIUR AL

RegsE X
HE#HT
FENP SN REERA . AN

BT IH PG FT A

MEL B IR R ATRHON .

TR 5T H Je 971
W S5 NS HE I BRI (ER A BRSBTS H

tx
o
kY

P

.
&}
) )

»
a

SRR, kR
ST H AT B iR o 1A R A 71 20 B

R 777 5 (Yo )

BB (BB B & SBIERS I KRB = 1A ST B 5 [ 7

tt

-
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