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关于上海证券交易所<关于对宝胜科技创新股份有限

公司重大资产购买预案信息披露的问询函> 

中有关财务问题的回复 

                                  众环专字（2017）020120 号 

 

上海证券交易所上市公司监管一部： 

贵部对宝胜科技创新股份有限公司 2017 年 2 月 10 日下发的《关

于对宝胜科技创新股份有限公司重大资产购买预案信息披露的问询

函》（上证公函[2017]0162 号）（以下简称“问询函”）已收悉，

本所作为宝胜科技创新股份有限公司重组标的公司审计的会计师，根

据贵部的要求对贵部在问询函中提出的需要会计师说明的问题进行

了核查，现将有关事项回复如下： 

如无特别说明，本核查意见中的简称均与《宝胜科技创新股份有

限公司重大资产购买预案（修订稿）》中相同。 

 

一、问题 2：预案披露，铜等主要原材料成本占标的公司的产品

成本比重较高。请公司就原材料价格波动对标的公司业绩的影响作敏

感性分析，定量说明风险程度。请财务顾问和会计师发表意见。 

回复：2014 年、2015 年、2016 年 1-10 月标的公司原材料成本

占产品成本的比重分别为 98.98%、98.83%、98.69%，而标的公司产

品定价主要采取“原料成本+加工费”的方式，在2014 至 2016 年 1-10

月的主营业务销售中，剔除来料加工收入(按净额确认收入)及客户票

据贴息收入（由于标的公司与销售客户以票据结算为主，双方约定销

售价款包含收到票据的贴现利息）,销售铜杆及铜丝各期情况如下： 
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项目 2016 年 1-10 月 2015 年 2014 年 

销售数量（吨） 210,928.88 250,927.30 272,996.52 

平均销售单价（万元） 3.23 3.61 4.30 

销售收入（万元） 680,940.45 905,377.51 1,174,196.11 

平均成本结转单价（万元） 3.17 3.55 4.25 

销售成本（万元） 669,234.86 891,508.77 1,160,375.45 

材料占成本比例 98.69% 98.83% 98.98% 

单位材料成本（万元） 3.13 3.51 4.21 

毛利（万元） 11,705.59 13,868.75 13,820.66 

毛利率 1.72% 1.53% 1.18% 

下面就原材料价格波动对标的公司毛利率的影响作敏感性分析： 

项目 2016 年 1-10 月 2015 年 2014 年 

销售数量（吨） 210,928.88 250,927.30 272,996.52 

平均销售单价（元） 32,282.94 36,081.27 43,011.39 

平均成本结转单价（元） 31,727.99 35,528.57 42,505.14 

单位材料成本（元） 31,313.00 35,111.19 42,073.12 

毛利率 1.72% 1.53% 1.18% 

材料上涨 5% 

毛利率 1 -3.13% -3.33% -3.71% 

毛利率变动 1 -4.85% -4.87% -4.89% 

材料上涨 10% 

毛利率 2 -7.98% -8.20% -8.60% 

毛利率变动 2 -9.70% -9.73% -9.78% 

材料下降 5% 

毛利率 3 6.57% 6.40% 6.07% 

毛利率变动 3 4.85% 4.87% 4.89% 

材料下降 10% 

毛利率 4 11.42% 11.26% 10.96% 

毛利率变动 4 9.70% 9.73% 9.78% 

由上表分析可知，在假设原材料价格变动而产品销售价格不变的

前提下，2014 年、2015 年和 2016 年 1-10 月,原材料价格每上涨 5 个

百分点，毛利率会分别下降约 4.85、4.87 和 4.89 个百分点。 

由于标的公司产品定价主要采取“原料成本+加工费”的方式，

从历史上来看,原材料价格变动一般会导致产品销售价格同向变动,

在这一定价方式下，2014 年、2015 年和 2016 年 1-10 月,原材料价格
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每上涨 5个百分点，毛利率会分别下降约 0.05、0.07 和 0.08 个百分

点。 

会计师核查意见： 

经核查，会计师认为主要原材料价格的波动影响了公司的生产成

本，公司存在主要原材料价格波动的风险。根据标的公司 2014 年、

2015 年和 2016 年 1-10 月的数据进行的敏感性分析，原材料价格每

上涨 5 个百分点，在销售价格不变情况,毛利率会分别下降约 4.85、

4.87 和 4.89 个百分点。 

由于标的公司产品定价主要采取“原料成本+加工费”的方式，

在假设原材料价格变动而产品销售价格同向变动的前提下，2014 年、

2015 年和 2016 年 1-10 月,原材料价格每上涨 5 个百分点，毛利率会

分别下降约 0.05、0.07 和 0.08 个百分点。 

二、问题 3：预案披露，标的公司产品定价主要采取“原料成本

+加工费”的方式，赚取相对固定的加工费，同时通过将采购与销售

合同挂钩、开展套期保值操作等方式降低原材料价格波动对经营业绩

的影响。请补充披露：（1）标的公司套期保值业务履行的内部程序，

是否符合相关规定；（2）报告期内套期保值的交易频次、套保比率、

套保损益；（3）套保损益和存货科目的会计处理是否符合会计准则的

规定。请财务顾问和会计师发表意见。 

回复： 

（1）标的公司套期保值业务履行的内部程序 

标的公司套期保值业务的方针、原则由董事会明确规定，主要内

容如下： 

①禁止投机行为； 

②保值策略：数量差保值。每个工作日，根据原料电解铜的购买

量(长期合同和现货合同的总量)和标的公司的产品销量的差进行保

值，对买卖价格不做预测，采用“严格保值”的原则，以规避铜价变
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动风险。对所有买入的电解铜原料和卖出的铜杆产品按照数量的 85%

进行保值操作，即原则上每天标的公司的净买入或净卖出为零，标的

公司不持有未保值库存或者订单。 

③汇报义务和确认保值的方法。标的公司原料部在每个工作日保

值结束后，原则上于当天下午 4 点前必须在固定表式(各销售客户、

委托进行保值的各经纪公司、原料购入的各供应商的各自数量、单价、

保值月份等)里填写保值结果，发送邮件给高级管理人员和贸易部业

务员。进行上述汇报后，原料部的人员和贸易部业务员在当天对报告

内容确认，是否与当天的合同内容一致，有错误的情形，于当天联系

保值操作人员，在下一个工作日进行保值的修正。 

（2）报告期内套期保值的交易频次、套保比率、套保损益 

由于标的公司按照采购、销售订单以及生产备货情况决定是否进

行套期保值交易，且标的公司的采购、销售订单数量较多，因此，套

期保值的交易频次较高。 

同时，由于标的公司套期保值业务采用的保值策略为数量差保值，

无法将套期项目与套期工具一一对应，因此未将套期保值业务按照

《企业会计准则第 24 号--套期保值》或《商品期货套期业务会计处

理暂行规定》进行账务处理,无法计算套保损益。而是按照《企业会

计准则第 22 号--金融工具确认和计量》将期货交易作为交易性金融

资产及交易性金融负债进行核算。 

报告期内，相关交易产生的投资收益及公允价格变动损益情况如

下表所示： 

单位：元 

项目 2016年 1-10月 2015 年 2014 年 

期货交易平仓损益 15,635,950.00 -11,042,500.00 18,014,700.00 

期货交易浮动收益

／损失 
-17,441,100.00 12,782,550.00 -842,100.00 

（3）套保损益和存货科目的会计处理是否符合会计准则的规定 

报告期内，由于标的公司无法将被套期项目与套期工具一一对应，
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故标的公司未按照《企业会计准则第 24 号--套期保值》或《商品期

货套期业务会计处理暂行规定》进行账务处理，而是采用《企业会计

准则第 22 号--金融工具确认和计量》将期货交易作为交易性金融资

产及交易性金融负债进行核算。 

会计师核查意见： 

经核查，会计师认为，标的公司关于套期保值业务履行的内部程

序、内部规定相对简单，其具体操作无法按照《企业会计准则第 24

号--套期保值》或《商品期货套期业务会计处理暂行规定》进行账务

处理，但从实际操作结果来看，原材料价格市场波动并未对标的公司

整体业绩产生重大不利影响。 

三、问题 4：请结合标的公司的经营模式，补充披露：（1）标的

公司的收入确认是采用总额法，还是净额法，并说明相关会计核算的

依据；（2）报告期内，铜的价格波动较大而标的公司毛利率相对稳定

的原因。请财务顾问和会计师发表意见。 

回复： 

（1）标的公司的收入确认方法及相关会计核算依据 

标的公司的业务模式分为自营业务及代加工业务。 

自营业务指标的公司自行采购原材料进行生产加工并销售,产品

定价模式为“原料成本+加工费”,根据标的公司与客户签订的销售合

同主要条款，满足以下五个标准： 

①标的公司作为交易双方之一，负有交付合格产品的义务; 

②标的公司自行采购原材料并承担原材料市场价格波动风险； 

③标的公司根据电解铜市场情况及客户关系自行决定产品销售

价格； 

④公司承担了货款回收风险,无论公司是否从客户处收回销售款,

公司原材料电解铜采购款均已支付； 
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⑤公司承担了因交付产品质量瑕疵而遭受索赔或退货风险。 

因此，标的公司对自营业务销售收入采用总额法确认收入。 

代加工业务指由委托方提供原材料，标的公司按照委托方要求生

产、加工、交付合格产品并收取加工费用，根据标的公司与客户签订

的加工合同，委托方将原材料送至公司仓库，公司按照委托方规定的

时间及技术要求生产加工合格产品并交付委托方，收取固定加工费用，

标的公司不承担存货风险。因此，标的公司对代加工业务加工费收入

采用净额法确认收入。 

（2）标的公司毛利率相对稳定的原因 

报告期内，铜的价格波动较大而标的公司毛利率相对稳定的原因

主要如下： 

①产品定价模式为“原材料成本+加工费”，因此，原材料电解

铜价格波动对公司毛利率影响较小； 

②标的公司营运周转周期较快，一般为 15-20 天。因此，虽然报

告期内铜的价格大幅波动，但由于公司营运周转较快，短期间内铜价

波动范围较小，因此对标的公司的毛利率影响较小。 

会计师核查意见： 

经核查，会计师认为，标的公司根据不同的业务模式选择不同的

收入确认方法，符合相关会计核算的要求；标的公司的产品定价模式

为原材料成本加加工费，且企业产品销售具有营运周转较快的特点，

这导致标的公司毛利率相对稳定。 

四、问题 5：财务报表显示，报告期内标的公司的应收票据、应

收账款合计分别为 7.10 亿元和 9.36 亿元，而预付款项、应付账款合

计仅为 5,534 万元。请：（1）结合经营模式补充披露应收类款项和应

付款项二者存在较大差异的原因；（2）结合信用政策补充披露应收类

款项坏账计提是否充分。请财务顾问和会计师发表意见。 
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回复： 

（1）应收类款项和应付款项之间二者存在较大差异的原因 

①标的公司的采购模式及结算政策 

标的公司的主要原材料为电解铜。其中电解铜采购根据上海期货

交易所现货月盘面卖价加上相应的升贴水定价。目前，标的公司与张

家港联合铜业有限公司、东营鲁方金属材料有限公司、大冶有色金属

有限责任公司等供应商签订了长期合作协议，保障了原材料供应的稳

定性。 

按照行业惯例，电解铜的交易结算基本以付现款为主。 

②标的公司的销售结算政策 

标的公司对于主要客户均给予一定账期(自行提货客户账期一般

为提货后十四天,送货到客户处账期为客户收到货物后十天)，并采用

电汇或银行承兑票据进行结算。因此，购销环节结算模式的差异是造

成应收类款项和应付款项二者存在较大差异的最主要原因。 

（2）应收类款项坏账计提是否充分 

标的公司坏账准备计提政策： 

① 单项金额重大并单项计提坏账准备的应收款项 

对于单项金额重大的应收款项，单独进行减值测试。当存在客观

证据表明标的公司将无法按应收款项的原有条款收回款项时，计提坏

账准备。 

单项金额重大的判断标准为：单项金额超过 500.00 万元。 

单项金额重大并单独计提坏账准备的计提方法为：标的公司对单

项金额重大的应收款项单独进行减值测试，根据应收款项的预计未来

现金流量现值低于其账面价值的差额计提坏账准备。单独测试未发生

减值的应收款项，包括在具有类似信用风险特征的应收款项组合中进

行减值测试。单项测试已确认减值损失的应收款项，不再包括在具有



8 

 

类似信用风险特征的应收款项组合中进行减值测试。 

② 按信用风险组合计提坏账准备的应收款项 

A．信用风险特征组合的确定依据 

标的公司对单项金额不重大以及金额重大但单项测试未发生减

值的应收款项，按信用风险特征的相似性和相关性对金融资产进行分

组，根据以前年度与之具有类似信用风险特征的应收款项组合的实际

损失率为基础，结合现时情况确定应计提的坏账准备。 

组合的确定依据： 

项目 确定组合的依据 

账龄分析法组合 具有类似信用风险特征 

低风险组合 

按照债务人信誉、款项性质、交易保障措施

等划分组合（一般指员工备用金、保证金、

设置担保条款的应收款项等） 

B．根据信用风险特征组合确定的坏账准备计提方法 

项    目 计提方法 

账龄分析法组合 账龄分析法 

低风险组合 不计提 

组合中，采用账龄分析法计提坏账准备的组合计提比例 

账   龄 应收账款计提比例（%） 其他应收计提比例（%） 

1 年以内（含 1 年，

下同） 
  

其中：3个月以内 1 1 

      4-12 个月 5 5 

1-2 年 10 10 

2-3 年 20 20 

3-4 年 30 30 

4-5 年 50 50 
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账   龄 应收账款计提比例（%） 其他应收计提比例（%） 

5 年以上 100 100 

标的公司 2016 年 10 月 31 日应收票据余额为 56,060.85 万元，

全部为收到的银行承兑汇票，发生坏账损失的可能性较小；应收账款

余额 37,954.26 万元，其中账龄在 1 个月以内的金额为 37,926.18 万

元，占比 99.93%；其他应收款余额 4,758.46 万元，主要是缴纳的期

货公司保证金。标的公司 2016 年 10 月 31 日对应收账款及其他应收

款按照上述坏账准备计提政策计提的坏账准备为 1，414.70 万元,坏

账计提比例与同行业上市公司相符, 坏账准备计提较为充分。 

会计师核查意见： 

经核查，会计师认为，购销环节结算模式的差异是造成应收类款

项和应付款项二者存在较大差异的最主要原因；截止 2016 年 10 月

31 日，标的公司账龄在 1 个月以内的应收账款占全部应收账款余额

的 99.93%，标的公司按照坏账准备计提政策计提了坏账准备

1,414.70 万元，坏账计提比例与同行业上市公司相符,坏账准备计提

较为充分。 

五、问题 6：预案披露，标的公司截至 2016 年 10 月 31 日的资

产负债率为 72.66%，相较于 2015 年底的 58.57%增幅较大；且其 2016

年 1-10 月的经营活动产生的现金流量净额、现金及现金等价物净增

加额均为负数。请补充披露：（1）标的公司资产负债率大幅上升、现

金流紧张的原因；（2）上述情况是否会对标的公司的经营造成影响。

请财务顾问和会计师发表意见。 

回复： 

（1）标的公司资产负债率大幅上升、现金流紧张的原因 

①标的公司资产负债率大幅上升的原因 

2016 年 10 月底标的公司资产负债率大幅上升的原因主要为：标

的公司根据 2016 年 10 月 31 日临时董事会的决议，向全体股东分红
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278,799,966.54 元,分红款未支付导致,剔除分红因素,2016 年 10 月

末,标的公司资产负债率为 55.43%。 

②现金流紧张的原因 

2016 年 1-10 月，标的公司经营活动产生现金流量净额相比 2015

年底大幅下降的原因主要为： 

A.标的公司为降低财务费用，提高货币资金的使用效率，减少银

行借款及银行承兑汇票贴现，这导致经营活动现金流较为紧张。 

B.标的公司电解铜采购基本为现款提货,期末原材料电解铜价格

大幅攀升（铜价走势如下图所示）导致采购商品现金流出大幅增加,

而标的公司产品定价模式为“原料成本+加工费”，原材料大幅上涨

导致账期内应收账款大幅增加，销售商品现金流入小于采购商品现金

流出，这导致经营活动现金流紧张。2016 年 10 月末，应收账款余额

3.76 亿元，比 2015 年末上升 50.97%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

（2）上述情况是否会对标的公司的经营造成影响 

标的公司资产负债率大幅上升是由分红事项导致的，现金流紧张

是由公司降低财务费用以及电解铜市场价格波动导致的。标的公司产

数据来源:Wind 资讯 
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品技术以及市场比较成熟，内部资金筹划运用能力较强，标的公司信

用良好，从金融机构获取的信用额度足以满足生产经营需要。截至

2016 年 10 月末，标的公司 16.1 亿元商业银行授信额度尚未使用。

另外，公司持有的银行承兑汇票随时可以进行贴现以满足生产经营需

要。因此，上述情况对标的公司的经营造成的影响较小。 

会计师核查意见： 

经核查，会计师认为，标的公司资产负债率大幅上升是由分红事

项导致的，现金流紧张是由公司降低财务费用以及电解铜市场价格波

动导致的。标的公司产品技术以及市场比较成熟，标的公司信用良好，

从金融机构获取的信用额度足以满足生产经营需要。截至 2016 年 10

月末，标的公司 16.1 亿元商业银行授信额度尚未使用。另外，公司

持有的银行承兑汇票随时可以进行贴现以满足生产经营需要。因此，

上述情况对标的公司的经营造成的影响较小。 

 

中审众环会计师事务所（特殊普通合伙） 

2017 年 2 月 17 日 

 


