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青海春天药用资源科技股份有限公司 

对上海证券交易所《关于对青海春天药用资源科技股份有限公司 2015 年

年度报告的事后审核问询函》的回复的公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

青海春天药用资源科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2016 年 6 月 2 日收到上海

证券交易所上市公司监管一部《关于对青海春天药用资源科技股份有限公司 2015 年年度报

告的事后审核问询函》（上证公函[2016]0590 号，以下简称“《问询函》”）。现将我公司对该

《问询函》的回复公告如下： 

问题1.经营业绩情况。报告期内公司营业收入近14亿，较去年同期下降近32%，净利润

3.57亿，与去年同期保持稳定，扣非后净利润3.22亿，与去年同期相比下降6.2%。其中，

医药行业收入12.69亿元，广告服务营业收入7634万元，贸易5314万元。请公司补充披露：

（1）广告服务业务、贸易业务涉及的具体内容，及收入的可持续性；（2）结合行业情况

及同行业对比情况，量化分析公司各项业务营业收入、扣非后净利润下降的原因。 

回复： 

（1） 广告服务业务、贸易业务涉及的具体内容，及收入的可持续性 

2015年度广告服务业务收入均为我公司控股子公司青海春天药用资源科技利用有限 

公司（以下简称“春天药用”）子公司西藏老马广告有限公司的收入。公司目前正在充分

挖掘包括广告服务业务、营销策划业务在内的其他业务潜能，主要是充分利用多年经营积

累起来的营销策划、推广经验和媒体资源，将二者进行有效结合，在传统广告代理业务模

式的基础上，增加合作媒体并开展更深入的合作，拓展广告代理业务范围，开展多种类的

广告投放，取得盈利。截至2016年5月31日，西藏老马广告有限公司广告业务收入约为1,188

万元。目前公司正在积极拓展大健康、快消品和日化行业方面的客户，因此公司广告服务

业务收入具有较大的可持续性。 

我公司2015年度贸易业务主要为铁精粉、焦炭的贸易业务。因受国内矿产品行业大环

境不佳的影响，公司目前已暂时停止该类产品贸易业务，未来将根据行业好转情况考虑重

新恢复相关贸易业务。另外，公司也将充分利用春天药用多年来积累的销售渠道优势，大
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力拓展与自身主营业务相关产品的贸易业务。目前相关的贸易业务正处于规划阶段，预计

于2016年下半年开始实施。 

（2） 结合行业情况及同行业对比情况，量化分析公司各项业务营业收入、扣非后净 

利润下降的原因 

2015年冬虫夏草原草产量相比2014年有一定幅度的增长，但由于受国内经济疲软和消 

费者购买力水平和消费意愿下降的影响，冬虫夏草价格虽然持续下降，但销售量并无增长。 

我公司主营业务为冬虫夏草系列产品，其中冬虫夏草纯粉片为主要产品，目前行业内

暂无其他以冬虫夏草系列产品为主营业务的上市企业可进行比较，仅部分以冬虫夏草为原

料的药品、保健食品可做参考性对比如下： 

公司名称 名称 营业收入同比增减（%） 毛利率同比增减 

青海春天 冬虫夏草产品 -35.07 增加 4.74个百分点 

奇正藏药 中药材（含冬虫夏草） -48.71 增加 0.47个百分点 

福瑞股份 药品（含复方鳖甲软肝片） 7.53 增加 9.83个百分点 

江中药业 保健食品及其他（含参灵草） 3.15 减少 3.21个百分点 

 

青海春天2015年度与2014年度销售收入情况见下表（单位：元）： 

名称 本年发生数 上年发生数 增减 

一、主营业务       

冬虫夏草纯粉片 1,117,434,604.90 1,895,691,488.03 -778,256,883.13 

冬虫夏草纯粉 2,444,090.62 49,564,822.97 -47,120,732.35 

冬虫夏草及其他 61,417,451.11 10,213,750.05 51,203,701.06 

冬虫夏草（原草） 88,440,775.66   88,440,775.66 

广告业务 76,349,184.73 85,655,926.72 -9,306,741.99 

铁精粉 32,783,129.05   32,783,129.05 

焦炭 20,365,812.01   20,365,812.01 

主营业务小计 1,399,235,048.08 2,041,125,987.77 -641,890,939.69 

二、其他业务 2,454,271.35 22,119,833.74 -19,665,562.39 

合 计 1,401,689,319.43 2,063,245,821.51 -661,556,502.08 

 

2015 年度公司营业收入比 2014 年度下降 66,155.65 万元，其中主营业务下降

64,189.09 万元。主要为： 

(1)公司医药类产品冬虫夏草纯粉片、冬虫夏草纯粉、冬虫夏草及其他由于销量下降

影响收入减少 77,417.39 万元； 

(2)新增冬虫夏草（原草）销售增加收入 8,844.08 万元； 

（3）广告业务收入减少 930.67万元； 
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（4）铁精粉、焦炭贸易业务收入增加 5,314.89 万元。 

综上所述，由于主要产品冬虫夏草纯粉片2015年度销售数量较上年有较大幅度的下降， 

在产品销售价格、单位生产成本变动幅度不大的情况下，造成营业收入下降及扣非后净利

润下降。 

问题2.分季度营业收入和净利润。公司2015年分季度营业收入和净利润，特别是扣非

后净利润差异较大。请公司结合业务特点、经营安排以及营业收入、利润的确认时点和政

策等，补充披露四个季度营业收入、净利润及扣非后净利润存在较大差异的原因。请年审

会计师发表意见。 

回复： 

1、公司不同模式下销售商品收入的确认方法： 

（1）公司对各区域合作商的销售采用买断模式，以收到全部货款并且货物发出后，作

为风险和报酬的转移时点确认商品销售收入；  

（2）公司采用委托代销模式，以收到委托代销结算清单的时间作为风险报酬的转移时

点确认商品收入； 

（3）公司直营店或专卖店的零售业务以商品交付客户并收到销售流水单和缴款记录清

单的时间作为风险报酬的转移时点确认商品销售收入。 

2、我公司 2015年度分季度经营情况如下表（单位：元）： 

时间 营业收入 净利润 扣非后净利润 

1季度 336,703,973.65 15,137,872.22 15,137,872.22 

2季度 205,664,449.76 45,163,808.14 43,708,095.27 

3季度 411,506,441.90 131,232,113.61 107,576,248.74 

4季度 447,814,454.12 166,755,706.61 156,544,029.18 

合计 1,401,689,319.43 358,289,500.58 322,966,245.41 

（说明：青海春天 2015 年 1季度合并财务报表信息为反向购买完成前数据，不具有可

比性，故上表中以春天药用 2015年 1季度合并财务报表信息列示比较。） 

春天药用 2015年度分季度经营情况如下表（单位：元）： 

时间 营业收入 净利润 扣非后净利润 

1季度 336,703,973.65 15,137,872.22 15,137,872.22 

2季度 205,664,449.76 46,649,598.89 45,193,886.02 

3季度 358,357,500.84 130,825,233.92 107,169,369.05 

4季度 446,832,164.24 170,311,065.57 161,528,752.75 

合计 1,347,558,088.49 362,923,770.60 329,029,880.04 

差异原因分析： 
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（1）2015年度 1季度、3季度、4季度历经元旦、春节、中秋、国庆等节日，是春天

药用产品的传统销售旺季，2季度为淡季，故四个季度营业收入存在较大差异。 

（2）春天药用在 2015 年 7-9 月、12 月期间为促进节日销售实行了优惠政策，同时，

合作商为准备中秋、国庆和 2016 年元旦、春节期间的销售，也在此期间大量进货。另外，

春天药用于 2015年 6月新增了冬虫夏草批发业务、于 2015年 12月增加了净制冬虫夏草原

草系列产品的生产、销售，均增加了公司的营业收入和净利润。 

（3）春天药用 2015年 1季度广告费支出 9,609.58万元，占全年广告费支出比例 75.39%，

春天药用自 2015年 2季度起对广告投放进行了合理优化，减少了在中央电视台的广告投放，

使广告费支出减少幅度较大。 

以上因素，是公司下半年营业收入、净利润增幅明显的主要原因。 

担任公司 2015年度审计工作的瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）会计师（以下简称

“年审会计师”）根据《问询函》的要求发表了瑞华专函字[2016] 63060002 号《对青海春

天药用资源科技股份有限公司 2015年度报告相关事项的说明》。年审会计师对此问题的发

表的意见如下： 

“本所对青海春天3、4季度营业收入较上半年营业收入增长情况予以了充分关注，从

公司对经销商销售政策、旺季优惠等定性层面进行分析判断，认为其存在合理性。同时，

本所对公司12月销售业务的真实性进行了全面的核查，对当月全部发货通知单与出库单进

行了核对检查，公司确认营业收入均符合企业会计准则的规定。为谨慎起见，本所选取12

月份销售前十名客户进行了访谈，具体方式包括：实地访谈、电话访谈等方式，访谈结果

显示产品销售业务真实。” 

问题3.主营业务持续经营。报告期内，公司冬虫夏草纯粉片营业收入11.1亿元，占营

业收入14亿元的79.2%。报告期末，冬虫夏草纯粉片的库存量为268,531.65克。2016年3月

31日，青海省食品药品监督管理局向公司发送的《关于冬虫夏草纯粉片产品停止试点有关

事宜的通知》（青食药监办[2016]33号），停止春天药用冬虫夏草纯粉片产品试点，停止

相关产品生产经营。请公司补充披露：（1）医药业务中除冬虫夏草纯粉片的制造、销售以

外的其他具体业务及其经营情况，包括业务涉及的收入、利润、经营销售方式等；（2）公

司报告期末与冬虫夏草纯粉片有关的存货跌价准备计提情况及计提是否充分；（3）冬虫夏

草纯粉片期末库存的销售情况，销售是否存在障碍及其对公司的影响和公司的应对措施；

（4）若公司冬虫夏草纯粉片未能按计划销售的会计处理，及对公司相关财务数据的影响；

（5）公司冬虫夏草纯粉片停止生产后，公司主营业务持续经营能力情况。请年审会计师对

第（2）、（4）项问题发表意见。 
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回复： 

（1）医药业务中除冬虫夏草纯粉片的制造、销售以外的其他具体业务及其经营情况，

包括业务涉及的收入、利润、经营销售方式等 

医药业务中除冬虫夏草纯粉片的制造销售以外，公司其他主要产品销售业务情况如下

表（单位：元）： 

产品名称 销售收入 销售毛利 经营销售方式 

冬虫夏草纯粉 2,444,090.62 1,001,757.99 预收款销售 

冬虫夏草及其他 61,417,451.11 23,870,362.01 预收款销售 

冬虫夏草（原草） 88,440,775.66 27,447,307.12 预收款销售 

(2)公司报告期末与冬虫夏草纯粉片有关的存货跌价准备计提情况及计提是否充分 

春天药用实行以销定产，根据产品销售预期及实际库存情况制定生产计划，并根据产

品实际销售情况对生产计划进行动态调整。发出产品均按照产品的生产日期，先入库的先

发出，合理控制产成品库存余额。春天药用期末存货计提存货跌价准备 265,103.30 元，

系 2015 年 12 月对已到保质期的产品全额计提的存货跌价准备。春天药用产品的保质期均

为 36个月，除此部分已到保质期的库存商品外，不存在已经超过保质期的产品。春天药用

2015 年度营业毛利率为 50.04%，不存在存货可变现净值低于成本的情况，因此春天药用的

存货跌价准备计提充分。 

年审会计师对此问题发表的意见如下： 

“春天药用产品的保质期均为 36 个月，除上述部分已到保质期的库存商品外，不存在

已经超过保质期的产品。春天药用 2015 年度营业毛利率为 50.04%，不存在存货可变现净

值低于成本的情况，因此春天药用的存货跌价准备计提充分。” 

(3)冬虫夏草纯粉片期末库存的销售情况，销售是否存在障碍及其对公司的影响和公司

的应对措施 

2015年12月31日，春天药用冬虫夏草纯粉片库存产品金额为58,627,929.28元，2016

年1-3月已销售43,578,115.63元，占2015年库存的74.33%。 

春天药用冬虫夏草纯粉片是于2016年3月31日根据国家食品药品监督管理部门相关文

件的要求停止试点工作及产品生产，目前所销售的冬虫夏草纯粉片为在此日期前严格按照

青海食品药品监督管理局《关于冬虫夏草纯粉片相关事宜的通知》（青食药监办﹝2014﹞

53号）的要求依法生产，不存在任何质量问题。根据2005年3月16日发布的《卫生部关于卫

生许可批件到期后监督管理的通知》、2013年12月31日发布的《国家食品药品监督管理总

局关于无菌药品实施〈药品生产质量管理规范（2010年修订）〉有关事宜的公告》（第53

号）和2015年12月30日发布的《国家食品药品监管总局关于切实做好实施药品生产质量管
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理规范有关工作的通知》（食药监药化监〔2015〕277号）有关法规对类似情况的规定精神，

春天药用于2016年3月31日前生产的冬虫夏草纯粉片，在试点停止之后，可以继续销售。 

(4)若公司冬虫夏草纯粉片未能按计划销售的会计处理，及对公司相关财务数据的影响 

截至 2016年 3月 31 日，春天药用库存冬虫夏草纯粉片已销售 74.33%，基本不存在未

能按计划销售的情况，因此对财务数据无重大影响。 

年审会计师对此问题发表的意见如下： 

“2015年 12月 31日春天药用冬虫夏草纯粉片库存产品金额为 58,627,929.28元，2016

年 1-3 月已销售 43,578,115.63 元，占 2015 年末库存的 74.33%。2016 年 2 季度库存冬虫

夏草纯粉片按计划销售，因此对财务数据无重大影响。” 

（5）公司冬虫夏草纯粉片停止生产后，公司主营业务持续经营能力情况 

冬虫夏草纯粉片停止生产后，春天药用为化解面临的经营困境，保障可持续发展，根

据公司有关董事会决议精神，开展了以下工作： 

1.大力推进与三普药业冬虫夏草有关产品销售方面的合作；  

2.努力加强和提升净制冬虫夏草原草系列产品的生产销售； 

3.加快新产品的研发、报批工作，尽早投入生产； 

4.积极推进重大资产重组等工作。 

在大力开展上述工作的同时，春天药用还正在充分挖掘企业多年经营所积累起来的经

营优势和业务潜能，深入规划、拓展新的产品线，发挥营销推广优势，积极开发营销推广

及广告业务，拓宽营业收入和利润来源渠道，保障主营业务持续经营能力。 

问题4.研发情况。目前，公司用共有六种以冬虫夏草为原料的保健食品处于研发当中。

请公司结合目前国家对冬虫夏草的相关政策，补充披露公司上述研发项目进展是否受到影

响及其具体影响。 

回复： 

国家食品药品监督管理总局于2016年3月4日发布了《关于停止冬虫夏草用于保健食品

试点工作的通知》，春天药用于2016年3月31日收到青海省食品药品监督管理局《关于停止

冬虫夏草纯粉片产品停止试点有关事宜的通知》。 

根据国家食品药品监督管理总局《关于停止冬虫夏草用于保健食品试点工作的通知》

中“根据新修订的食品安全法相关规定，总局已制定公布《保健食品注册与备案管理办法》

（国家食品药品监督管理总局令第22号），含冬虫夏草的保健食品相关申报审批工作按《保

健食品注册与备案管理办法》有关规定执行，未经批准不得生产和销售”的内容，以及青

海省食品药品监督管理局《关于停止冬虫夏草纯粉片产品停止试点有关事宜的通知》中“根
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据国家食品药品监管总局《关于停止冬虫夏草用于保健食品试点工作的通知》（食药监食

监三﹝2016﹞21号）精神，你公司新研发的含冬虫夏草保健食品的产品申报注册工作按《保

健品食品注册与备案管理办法》有关规定执行”的内容，春天药用六种以冬虫夏草为原料

的保健食品的产品申报注册工作将按《保健品食品注册与备案管理办法》有关规定开展。 

截止目前，该六种保健食品已完成研发，进入注册检验试验阶段，暂未受目前国家对

冬虫夏草相关政策的影响。 

问题5.自救措施。为了解决公司因冬虫夏草停产带来的经营风险，公司采取的自救措

施包括，公司控股股东拟将其全资子公司三普药业有限公司生产的六种以冬虫夏草为原料

的药品全国总经销权授权给春天药用，春天药用也拟充分利用自身在冬虫夏草行业多年的

研发、销售优势与三普药业开展相关合作。请公司补充披露：（1）上述自救措施的进展情

况；（2）结合药品销售资质要求，说明公司是否具备销售上述三普药业的六种以冬虫夏草

为原料的药品的相关资质；（3）2015年度，三普药业销售上述冬虫夏草相关药品分别产生

的收入、利润、毛利率等情况。 

回复： 

（1） 自救措施的进展情况 

本次春天药用与三普药业合作涉及的框架协议已草拟完毕，因涉及关联交易，公司本 

着谨慎性原则，相关细节正在进一步完善中。我公司控股股东也在督促和积极配合三普药

业完成相关产品GMP认证的工作，争取早日完成生产准备工作。同时，春天药用也已就此次

合作事项开展了前期的销售准备工作。 

（2） 结合药品销售资质要求，说明公司是否具备销售上述三普药业的六种以冬虫夏 

草为原料的药品的相关资质 

春天药用目前正根据国家相关药品经营管理法的规定申请药品经营行政许可，已完成

企业经营范围中增加药品销售以及新建仓库选址、布局图设计等工作，青海省食品药品监

督管理局已受理了春天药用相关的药品经营行政许可申请资料。公司争取能在七月份取得

涉及的行政许可。 

（3） 2015年度，三普药业销售上述冬虫夏草相关药品分别产生的收入、利润、毛利 

率等情况 

三普药业拟将全国总经销权给予春天药用的六种以冬虫夏草为原料的药品分别为虫草 

五味颗粒、虫草参芪膏、虫草参芪口服液、健肾益肺颗粒、健肾益肺口服液和利肺片。因

三普药业2015年全年涉及厂房搬迁工作，生产未全面恢复，因此该六种产品未有可供参考

的收入、利润、毛利率等数据。 
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三普药业目前正以最快的速度配合公司的需求及开展相关的工作，相关协议细节确定

及签署后，公司将及时予以公告。 

问题6.库存。公司期末存货账面余额6.83亿元，跌价准备26.5万元。其中，原材料账

面余额5.6亿元，在产品账面余额2952万元，均未计提存货跌价准备；库存商品8445万元，

跌价准备26.5万元。请补充披露：（1）存货中原材料、在产品、库存商品的主要构成；（2）

结合公司存货减值测试的具体会计政策，以及主要材料、产成品价格走势、保质期等，说

明公司存货跌价准备的计提是否充分，并进行同行业对比。请年审会计师发表意见。 

回复： 

（1） 存货中原材料、在产品、库存商品的主要构成 

截至2015年12月31日，公司存货中原材料、在产品、库存商品的主要构成如下： 

A.存货中原材料的主要构成为： 

名称 数量（克） 金额（元） 

冬虫夏草原料 4,045,214.50 560,556,586.13 

合计 4,045,214.50 560,556,586.13 

B.存货中在产品的主要构成为： 

名称 数量（克） 金额（元） 

冬虫夏草半成品 155,783.50 28,104,667.81 

冬虫夏草内外包装物  1,422,012.98 

合计  29,526,680.79 

C.存货中库存商品的主要构成为： 

名称 数量（盒） 金额（元） 

冬虫夏草纯粉片 20,399.00 58,627,929.28 

冬虫夏草粉 50.00 66,763.73 

冬虫夏草及其他 362.00 179,994.70 

冬虫夏草（元草） 30,624.00 15,306,451.17 

三代店物料及其他   10,272,405.11 

合计   84,453,543.99 

（2） 结合公司存货减值测试的具体会计政策，以及主要材料、产成品价格走势、保 

质期等，说明公司存货跌价准备的计提是否充分，并进行同行业对比 

春天药用原料保质期为五年、产品的保质期为三年，期末存货计提存货跌价准备

265,103.30 元，系对已到保质期的产品全额计提的存货跌价准备。除此部分库存商品外，

不存在已经超过保质期的产品。 

根据公司进行的市场调查，2016年 1-3月份冬虫夏草批发市场与春天药用库存冬虫夏

草原材料相同品质级别的冬虫夏草原草平均批发价格高于春天药用库存冬虫夏草原材料的

成本价，不存在减值情况。 
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春天药用2015年冬虫夏草纯粉片、冬虫夏草纯粉平均毛利率为55.18%，具有一定的销

售毛利，不存在存货可变现净值低于成本的情况，因此春天药用的存货跌价准备计提是充

分的。 

年审会计师对此问题发表的意见如下： 

“春天药用2015年冬虫夏草纯粉片、冬虫夏草纯粉平均销售毛利率为55.18%，2016年1

季度库存商品销售稳定，2季度销售按计划实施，且销售毛利稳定，不存在存货可变现净值

低于成本的情况，因此春天药用的存货跌价准备计提充分。” 

问题 7.销售模式和销售费用。公司采取以合作商销售为主，自营销售为辅的销售模式

开展产品销售。报告期内，公司销售费用 2.04亿元，较去年同期下降 52%，主要是广告投

入减少所致。请公司补充披露：（1）公司采取合作商销售和自营销售各自涉及的收入、利

润等情况；（2）结合公司的销售渠道、销售模式，分别说明公司报告期内不同销售渠道、

销售模式是否存在退货、退货的比例及相应的会计确认；（3）前 5 大客户、销售金额及占

比、关联关系；（4）报告期内销售费用大幅下降，特别是广告费大幅下降，公司所采取的

具体降费措施，包括减少广告投放的类型、区域等情况。 

回复： 

（1） 公司采取合作商销售和自营销售各自涉及的收入、利润等情况 

合作商销售和自营销售涉及的收入、利润情况如下表： 

 
2015 年营业收入 

（片剂）） 

2015 年营业成本

（片剂）） 

毛利率

（%） 

2014 年营业收入 

（片剂） 

2014 年营业成本

（片剂） 
毛利率 

合作商 915,227,921.60 410,022,108.88 55.20 1,545,262,301.04 868,476,523.47 43.80 

自营 202,206,683.30 90,462,910.56 55.26 350,429,186.99 111,571,520.21 68.16 

合计 1,117,434,604.90 500,485,019.44 55.21 1,895,691,488.03 980,048,043.68 48.30 

（2）结合公司的销售渠道、销售模式，分别说明公司报告期内不同销售渠道、销售模式

是否存在退货、退货的比例及相应的会计确认 

2015年度和 2016年 1 月 1日至本回复日，公司自营渠道及合作商销售渠道，均未出现 

退货情况。 

（3）前 5大客户、销售金额及占比、关联关系 

前 5 大客户相关情况如下表： 

客户名称 销售金额 销售占比 关联关系 

客户一         57,077,944.73  4.24 无 

客户二         44,628,519.74  3.32 无 

客户三         37,411,674.50  2.78 无 

客户四         37,114,505.77  2.76 无 

客户五         34,874,393.73  2.59 无 
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合计 211,107,038.47 15.69  

（4） 报告期内销售费用大幅下降，特别是广告费大幅下降，公司所采取的具体降费 

措施，包括减少广告投放的类型、区域等情况 

2015年度，为配合公司对销售的调整工作，以及由于产品的品牌知名度、品牌效应在

近年得到较大的提升，公司广告投放进行了合理优化，加强了广告的精准投放，因此公司

2015 年度广告费用为 1.27 亿元，比 2014年度 3.28 亿元减少 2.01亿元。 

2015年度公司广告投放主要为电视广告、网络广告、杂志广告、橱窗广告等，本年度

内主要为减少了 1.7 亿元在中央电视台的广告投放,在其他广告方面减少了 0.31 亿元的广

告投放。 

公司根据与广告公司签订的合同，按照权责发生制原则，根据合同条款约定支付广告

费并计入广告投放期间费用。 

 

特此公告。 

 

 

                                            青海春天药用资源科技股份有限公司 

                                                        董 事 会 

        2016 年 6 月 17 日 


