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声  明 

国信证券股份有限公司（以下简称“国信证券”）编制本报告的内容及信息

均来源于发行人对外公布的《广西桂东电力股份有限公司 2014 年年度报告》等

相关公开信息披露文件以及第三方中介机构出具的专业意见。国信证券对本报告

中所包含的从相关引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述内容和信息

的真实性、准确性和完整性作出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为国信证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，国信证

券不承担任何责任。 
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第一章  本次公司债券概况 

一、本期公司债券核准文件及核准规模 

本次公司债券业经中国证券监督管理委员会证监许可[2012]22 号文件核准

公开发行，核准规模为债券面值不超过人民币 10 亿元，分期发行。 

2012 年 4 月 16 日至 4 月 18 日，发行人成功发行 6 亿元 2011 年广西桂东电

力股份有限公司公司债券（第一期）（简称“11 桂东 01”）；2012 年 6 月 20 日至

6 月 25 日，发行人成功发行 4 亿元 2011 年广西桂东电力股份有限公司公司债券

（第二期）（简称“11 桂东 02”）。（以下合称“本次债券”） 

二、本期债券基本情况 

（一）“11 桂东 01”的主要条款 

1、债券名称：广西桂东电力股份有限公司 2011 年公司债券（第一期）。 

2、债券简称及代码：债券简称“11 桂东 01”、债券代码“122138”。  

3、发行主体：广西桂东电力股份有限公司（以下简称“发行人”、“公司”、

“桂东电力”）。  

4、发行规模：6 亿元。 

5、债券期限：7 年（附第 5 年末发行人上调票面利率和投资者回售选择权）。 

6、债券利率：票面年利率为 6.30%，票面利率在债券存续期的前 5 年保持

不变；如发行人行使上调票面利率选择权，未被回售部分债券在存续期限后 2 年

票面年利率为债券存续期限前 5 年票面年利率加上调基点，在债券存续期限后 2

年固定不变。“11 桂东 01”采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到期

一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。 

7、还本付息方式及支付金额：采用单利按年计息，不计复利。每年付息一

次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。每年的付息日向投资

者支付的利息金额为投资者截至兑息债权登记日收市时所持有的本期债券票面

总额与对应的票面年利率的乘积；于兑付日向投资者支付的本息金额为投资者截
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至兑付债权登记日收市时所持有的本期债券最后一期利息及所持有的债券票面

总额的本金。 

8、债券起息日、付息日和兑付日：“11 桂东 01”的起息日为 2012 年 4 月

16 日；付息日为 2013 年至 2019 年每年的 4 月 16 日为上一个计息年度的付息日，

如投资者选择回售，则 2013 年至 2017 年每年的 4 月 16 日为回售部分债券上一

个计息年度的付息日；兑付日为 2019 年 4 月 16 日，如投资者选择回售，则回售

部分债券的兑付日为 2017 年 4 月 16 日。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其

后的第 1 个工作日；顺延期间兑付款项不另计息。 

9、发行人上调票面利率选择权：发行人有权决定是否在本期债券存续期限

的第 5 年末上调本期债券后 2 年的票面利率。上调幅度为 1 至 100 个基点（含本

数），其中一个基点为 0.01%。 

10、发行人上调票面利率公告日：发行人将于本期债券第 5 个计息年度付息

日前的第 30 个交易日，在中国证监会指定的上市公司信息披露媒体上发布关于

是否上调本期债券票面利率以及上调幅度的公告。若公司未行使利率上调选择

权，则本次公司债券后续期限票面利率仍维持票面利率不变。 

11、投资者回售登记期：投资者选择将持有的本期债券全部或部分回售给公

司的，须于公司发出关于是否上调本期债券票面利率以及上调幅度的公告之日起

5 个交易日内进行登记；若投资者未做登记，则视为继续持有本期债券并接受上

述上调。 

12、投资者回售选择权：发行人发出关于是否上调本期债券票面利率及上调

幅度的公告后，投资者有权选择在本期债券的第 5 个计息年度的投资者回售登记

期内进行登记，将持有的本期债券按面值全部或部分回售给公司或选择继续持有

本期债券。本期债券第 5 个计息年度付息日即为回售支付日，公司将按照上海证

券交易所和债券登记机构相关业务规则完成回售支付工作。 

13、担保方式：“11 桂东 01”为无担保债券。 

14、发行时信用级别：经联合信用评级有限公司（以下简称“联合评级”）

综合评定，发行人主体长期信用等级为 AA 级，“11 桂东 01”的信用等级为 AA
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级。 

15、跟踪评级结果：本年度跟踪评级结果尚待资信评级机构评定并公布。 

16、债券受托管理人：国信证券股份有限公司。  

17、募集资金用途：本次发行“11 桂东 01”公司债券募集资金 6 亿元，扣

除发行费用后全部用于偿还公司债务、优化公司债务结构和补充流动资金。  

18、新质押式回购：根据上海证券交易所和中国证券登记结算有限公司上海

分公司的有关规定，“11 桂东 01”可以在上市后进行新质押式回购交易，具体

折算率等事宜按相关规定执行。 

（二）“11 桂东 02”的主要条款 

1、债券名称：广西桂东电力股份有限公司 2011 年公司债券（第二期）（简

称为“11 桂东 02”）。  

2、债券简称及代码：债券简称“11 桂东 02”、债券代码“122145”。 

3、发行主体：广西桂东电力股份有限公司（以下简称“发行人”、“公司”、

“桂东电力”）。 

4、发行规模：4 亿元。 

5、债券期限：7 年（附第 5 年末发行人上调票面利率和投资者回售选择权）。 

6、债券利率：票面年利率为 5.30%，票面利率在债券存续期的前 5 年保持

不变；如发行人行使上调票面利率选择权，未被回售部分债券在存续期限后 2 年

票面年利率为债券存续期限前 5 年票面年利率加上调基点，在债券存续期限后 2

年固定不变。“11 桂东 02”采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到期

一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。 

7、还本付息方式及支付金额：采用单利按年计息，不计复利。每年付息一

次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。每年的付息日向投资

者支付的利息金额为投资者截至兑息债权登记日收市时所持有的本期债券票面

总额与对应的票面年利率的乘积；于兑付日向投资者支付的本息金额为投资者截

至兑付债权登记日收市时所持有的本期债券最后一期利息及所持有的债券票面
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总额的本金。 

8、债券起息日、付息日和兑付日：“11 桂东 02”的起息日为 2012 年 6 月

20 日；付息日为 2013 年至 2019 年每年的 6 月 20 日为上一个计息年度的付息日，

如投资者选择回售，则 2013 年至 2017 年每年的 6 月 20 日为回售部分债券上一

个计息年度的付息日；兑付日为 2019 年 6 月 20 日，如投资者选择回售，则回售

部分债券的兑付日为 2017 年 6 月 20 日。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其

后的第 1 个工作日；顺延期间兑付款项不另计息。 

9、发行人上调票面利率选择权：发行人有权决定是否在本期债券存续期限

的第 5 年末上调本期债券后 2 年的票面利率。上调幅度为 1 至 100 个基点（含本

数），其中一个基点为 0.01%。 

10、发行人上调票面利率公告日：发行人将于本期债券第 5 个计息年度付息

日前的第 30 个交易日，在中国证监会指定的上市公司信息披露媒体上发布关于

是否上调本期债券票面利率以及上调幅度的公告。若公司未行使利率上调选择

权，则本次公司债券后续期限票面利率仍维持票面利率不变。 

11、投资者回售登记期：投资者选择将持有的本期债券全部或部分回售给公

司的，须于公司发出关于是否上调本期债券票面利率以及上调幅度的公告之日起

5 个交易日内进行登记；若投资者未做登记，则视为继续持有本期债券并接受上

述上调。 

12、投资者回售选择权：发行人发出关于是否上调本期债券票面利率及上调

幅度的公告后，投资者有权选择在本期债券的第 5 个计息年度的投资者回售登记

期内进行登记，将持有的本期债券按面值全部或部分回售给公司或选择继续持有

本期债券。本期债券第 5 个计息年度付息日即为回售支付日，公司将按照上海证

券交易所和债券登记机构相关业务规则完成回售支付工作。 

13、担保方式：“11 桂东 02”为无担保债券。 

14、发行时信用级别：经联合信用评级有限公司（以下简称“联合评级”）

综合评定，发行人主体长期信用等级为 AA 级，“11 桂东 02”的信用等级为 AA

级。 
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15、跟踪评级结果：本年度跟踪评级结果尚待资信评级机构评定并公布。 

16、债券受托管理人：国信证券股份有限公司。  

17、募集资金用途：本次发行“11 桂东 02”公司债券募集资金 4 亿元，扣

除发行费用后全部用于偿还公司债务、优化公司债务结构和补充流动资金。  

18、新质押式回购：根据上海证券交易所和中国证券登记结算有限公司上海

分公司的有关规定，“11 桂东 02”可以在上市后进行新质押式回购交易，具体

折算率等事宜按相关规定执行。 
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第二章  发行人 2014 年度经营情况及财务状况 

一、发行人基本情况 

1、注册中文名称： 广西桂东电力股份有限公司 

2、英文名称： Guangxi Guidong Electric Power Co., Ltd. 

3、注册地址： 广西壮族自治区贺州市平安西路 12 号 

4、上市地点： 上海证券交易所 

5、股票简称： 桂东电力 

6、股票代码： 600310 

7、法定代表人： 秦敏 

8、设立日期： 1998 年 12 月 4 日 

9、注册资本： 275,925,000 元 

10、董事会秘书： 陆培军 

11、公司电话号码： 0774-5297796 

12、公司传真号码： 0774-5285255 

13、互联网网址： www.gdep.com.cn 

14、经营范围： 
主营发电、供电、电力投资开发、供水、交通建

设及其基础设施开发 

广西桂东电力股份有限公司是 1998 年 12 月 4 日由贺州市电业公司作为主

要发起人，以合面狮水电厂和供电公司等经营性电源和电网资产投入而成立的股

份公司。2001 年 1 月 12 日经中国证券监督管理委员会证监发行字[2001]4 号文

核准，首次向社会公众公开发行 A 股 4,500 万股，发行价为每股人民币 8.80 元，

扣除发行费用后实际共募集资金 37,845 万元；经上海证券交易所上证上字

[2001]23 号《上市通知书》批准，公司 4,500 万 A 股股票于 2001 年 2 月 28 日在

上海证券交易所挂牌上市交易。股票简称为“桂东电力”，股票代码为“600310”。

公开发行后，总股本增至 15,675 万股。 

截至 2014 年 12 月 31 日，公司总股本为 275,925,000 股，全为人民币普通股，

且全为无限售条件的流通股。截至 2014 年 12 月 31 日，广西正润发展集团有限

公司持有公司股票 138,049,330 股，占公司股本总额的 50.03%，为公司控股股东。

广西贺州市人民政府国有资产监督管理委员会持有广西正润发展集团有限公司

100%的股权，为公司的实际控制人。 
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二、发行人 2014 年度经营情况 

根据发行人 2014 年年报，2014 年，发电方面，各水电厂流域全年来水和分

布情况总体较为正常，尽管自发电量较去年同比有所减少，但仍属于正常年份的

较好水平，全资及控股水电厂全年共完成发电量 13.71亿千瓦时，比上年减少 6%，

其中下属合面狮水电厂完成发电量 3.68 亿千瓦时，同比减少 9.98%，控股 93%

的桂能电力昭平水电厂发电量 3.27 亿千瓦时，同比减少 4.10%，控股 76%的桂

江电力巴江口水电厂发电量 4.61 亿千瓦时，同比减少 4.44%，控股 85.12%的桂

海电力下福水电厂发电量 2.16 亿千瓦时，同比减少 4.97%。 

供电方面，供电区域内的企业用电需求有所增加，但供电负荷中低电价用户

所占比例较大，负荷结构不理想，售电量增长幅度不大，全年实现财务售电量

27.71 亿千瓦时，比上年增加 5.20%，相应的成本较高的外购电量增加，全年外

购电量 12.82 亿千瓦时，比上年增加 23.63%。 

经营业绩方面，2014 年公司出售部分国海证券股票获得较大收益，扣除成

本及税费后，公司获得投资收益 48,155.02 万元，收到电价补贴 2,592 万元，收

到参股公司国海证券分红款 1,543.59 万元、桂林银行分红款 526.20 万元，控股

子公司桂江电力、桂海电力合计收到 CDM 碳减排项目收入 109.78 万美元（含各

项申请费用），均对公司全年经营业绩产生积极影响。但受以下不利因素影响，

导致公司全年整体经营业绩比上年下降：（1）母公司电力主营业务的自发电量减

少，成本较高的外购电量增加，导致电力主营效益减少；（2）财务费用增长较多，

2014 年度财务费用开支 25,766.50 万元，比上年增加 25.98%；（3）控股子公司桂

东电子由于受市场等影响，产销及销售价格不理想，未能扭转经营困境，加上营

业外收入减少和资产减值损失增加等，经营业绩继续出现较大亏损，全年亏损

7,021.88 万元，比上年增加亏损 2,137.24 万元；全资子公司钦州永盛对部分应收

款项按个别认定法计提坏账准备 31,425.53 万元，导致 2014 年亏损 36,537.07 万

元，是公司 2014 年度经营业绩下降的最主要因素。 

1、主营业务分行业、产品情况 

单位：元  币种：人民币 

主营业务分行业情况 

分行业 营业收入 营业成本 
毛利率

（%） 

营业收入

比上年增

营业成本

比上年增

毛利率比上

年增减（%） 
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减（%） 减（%） 

电力销售 1,229,035,343.19 880,014,073.01 28.4 3.82 12.51 
减少 5.53 个

百分点 

中高压电子

铝箔销售 
284,171,608.50 273,062,878.16 3.91 0.67 2.33 

减少 1.56 个

百分点 

贸易收入 580,611,011.24 577,493,628.61 0.54 -20.47 -19.62 
减少 1.05 个

百分点 

电力设计咨

询 
3,891,838.86 1,589,286.45 59.16 6.79 18.13 

减少 3.92 个

百分点 

旅游收入及

其他 
10,886,334.70 6,830,465.04 37.26 -21.01 -18.04 

减少 2.27 个

百分点 

2、主营业务分地区情况 

（1）电力销售业务地区分布 

单位：万元  币种：人民币 

地区 营业收入 营业收入比上年增减（％） 

贺州市辖 76,073.12 3.29 

直供厂矿 31,741.24 2.01 

梧州市辖 7,706.11 16.16 

广东有关县市 1,017.03 1.22 

其他 6,366.04 6.54 

公司的供电区域：贺州市下辖的市、县、区和有关厂矿等，与广西电网、梧州市及下辖

的市、县和广东省的郁南县、罗定市以及湖南省周边的江永、江华、永州等县市互为网间电

力电量交换。 

（2）电子铝箔业务地区分布 

地区 营业收入（万元） 营业收入比上年增减幅度 

华东  4,385.88 106.41 

华南  14,594.17 5.97 

华中  5,636.63 -30.71 

西南  238.09 67.48 

境外  3,562.40 -12.14 

合计  28,417.16 0.67 

 电子铝箔业务分地区情况的说明：公司控股子公司桂东电子的电子铝箔销售

区域主要为国内华东区、华南区、华中区、西南区及境外韩国、香港、印度、日
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本等地。 

（3）贸易业务地区分布 

地区 营业收入（万元） 营业收入比上年增减幅度 

广西 15,447.10 -69.66 

广东 19,151.64 75.15 

浙江 18,924.44 228.91 

湖南 1.21 — 

江西 4,536.71 — 

合计 58,061.10 -20.47 

贸易业务分地区情况的说明：公司贸易业务的销售区域主要为广西、广东以

及浙江等地。 

三、发行人 2014 年度财务情况 

发行人主要财务数据如下表：（单位：元） 

1、合并资产负债表主要数据 

项目 2014.12.31 2013.12.31 增减率 

资产合计 9,262,540,627.20 8,217,368,927.24 12.72% 

负债合计 5,066,301,916.69 4,536,530,588.35 11.68% 

少数股东权益 378,886,370.59 395,247,867.08 -4.14% 

归属于母公司所有者权益合计 3,817,352,339.92 3,285,590,471.81 16.18% 

2、合并利润表主要数据 

项目 2014 年度 2013 年度 增减率 

营业收入 2,114,534,702.93 2,223,704,061.76 -4.91% 

营业利润 91,867,870.50 73,461,538.54 25.06% 

利润总额 131,872,027.65 100,419,465.63 31.32% 

净利润 42,229,938.57 69,453,758.73 -39.20% 

归属于母公司所有者的净利润 38,325,638.63 54,747,135.15 -30.00% 

3、合并现金流量表主要数据 

项目 2014 年度 2013 年度 增减率 
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经营活动产生的现金流量净额 -44,266,914.94 276,518,332.98 -116.01% 

投资活动产生的现金流量净额 492,325,915.03 -722,440,582.40 -168.15% 

筹资活动产生的现金流量净额 151,801,585.70 525,415,714.27 -71.11% 
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第三章  发行人募集资金使用情况 

一、本次公司债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可[2012]22 号文核准，于 2012 年

4 月 16 日至 2012 年 4 月 18 日公开发行了第一期人民币 60,000 万元的公司债券

“11 桂东 01”，募集资金总额 6 亿元扣除发行费用后的实际募集资金净额已于

2012 年 4 月 20 日汇入发行人指定的银行账户。发行人聘请的大信会计师事务有

限公司对“11 桂东 01”网上发行认购冻结资金、网下配售认购冻结资金以及募

集资金到位情况分别出具了编号为大信专验字（2012）第 4-0010 号、大信专验

字（2012）第 4-0009 号和大信专验字（2012）第 4-0011 号的验资报告。 

2012 年 6 月 20 日至 2012 年 6 月 25 日，发行人公开发行了第二期人民币

40,000 万元的公司债券“11 桂东 02”，募集资金总额 4 亿元扣除发行费用后的实

际募集资金净额已于 2012 年 6 月 26 日汇入发行人指定的银行账户。发行人聘请

的大信会计师事务有限公司对“11 桂东 02”网上发行认购冻结资金、网下配售

认购冻结资金以及募集资金到位情况分别出具了编号为大信专验字（2012）第

4-0014 号、大信专验字（2012）第 4-0015 号和大信专验字（2012）第 4-0016 号

的验资报告。 

 

二、本次公司债券募集资金实际使用情况 

根据本次债券《募集说明书》中募集资金运用计划，本次债券募集资金扣除

发行费用后将全部用于偿还公司债务、优化公司债务结构和补充流动资金。 

报告期内，发行人已严格按照募集说明书中的约定使用募集资金。 
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第四章  债券持有人会议召开情况 

2014 年度，发行人未发生须召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有

人会议。 
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第五章  本次公司债券利息偿付情况 

根据“11 桂东 01”《募集说明书》约定，“11 桂东 01”的起息日为 2012 年

4 月 16 日，债券利息将于起息日之后在存续期内每年支付一次，2013 年至 2019

年间每年的 4 月 16 日为债券上一计息年度的付息日（遇法定节假日或休息日顺

延，下同）。债券到期日为 2019 年 4 月 16 日，到期支付本金及最后一期利息。

发行人按约定于 2013 年 4 月 16 日支付第一年债券利息，于 2014 年 4 月 16 日支

付第二年债券利息，于 2015 年 4 月 16 日支付第三年债券利息。 

根据“11 桂东 02”《募集说明书》约定，“11 桂东 02”的起息日为 2012 年

6 月 20 日，债券利息将于起息日之后在存续期内每年支付一次，2013 年至 2019

年间每年的 6 月 20 日为债券上一计息年度的付息日（遇法定节假日或休息日顺

延，下同）。债券到期日为 2019 年 6 月 20 日，到期支付本金及最后一期利息。

发行人按约定于 2013 年 6 月 20 日支付第一年债券利息，发行人按约定于 2014

年 6 月 20 日支付第二年债券利息。发行人按约定尚未到第三个付息日，因此尚

未支付第三年债券利息。  
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第六章  本次公司债券跟踪评级情况 

联合信用评级有限公司于 2015 年 5 月 20 日出具“11 桂东 01”、“11 桂东 02”

的跟踪评级报告，维持公司“AA”的主体长期信用等级，评级展望为“稳定”，

同时维持“11 桂东 01”、“11 桂东 02”债 AA 的债项信用等级。 

在本次公司债券的存续期内，联合信用评级有限公司每年将至少出具一次正

式的定期跟踪评级报告。 
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第七章  负责处理与公司债券相关事务专人的变动情况 

发行人负责处理“11 桂东 01”、“11 桂东 02”相关事务的专人未发生变动情

况。 

负责公司债券相关事务专人为：陆培军，联系电话为：0774-5297796。 
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第八章  其他事项 

一、对外担保情况 

报告期内，发行人不存在违规对外担保事项。 

二、涉及的未决诉讼或仲裁事项 

报告期内，发行人不存在重大诉讼、仲裁事项。 

三、相关当事人 

报告期内，本期公司债券的受托管理人和资信评级机构均未发生变动。 
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（此页无正文，为国信证券股份有限公司关于《广西桂东电力股份有限公司2011

年公司债券债券受托管理人报告（2014年度）》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

债券受托管理人：国信证券股份有限公司 

       年       月      日 

 

 


