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重要声明 

华林证券有限责任公司（以下简称“华林证券”）编制本报告的内容及信息均

来源于发行人对外公布的《江苏鹿港科技股份有限公司2012年年度报告》等相关

公开信息披露文件以及第三方中介机构出具的专业意见。华林证券对报告中所包

含的相关引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述内容和信息的真实

性、准确性和完整性做出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为华林证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，华林证

券不承担任何责任。 
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第一章 本期公司债券概况 

一、核准文件和核准规模 

2012 年 1 月 10 日，经中国证监会证监许可[2012]24 号文核准，江苏鹿港科

技股份有限公司（以下简称：“鹿港科技”“发行人”或“公司”）获准发行不超

过 4 亿元的公司债券。 

二、债券名称 

2011 年江苏鹿港科技股份有限公司公司债券。 

三、债券简称及代码 

债券简称为“11 鹿港债”，代码为 122142。 

四、发行主体 

江苏鹿港科技股份有限公司。 

五、发行规模 

“11 鹿港债”的发行规模为人民币 4 亿元。 

六、债券期限 

“11 鹿港债”为 5 年期债券，附第 3 年末发行人上调票面利率选择权和投

资者回售选择权。 

七、债券利率 

本次债券票面利率为 7.75%，采用单利按年计息，不计复利。 

八、还本付息的期限及方式 

起息日：2012 年 4 月 23 日。 
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付息日：2013 年至 2017 年每年的 4 月 23 日为上一个计息年度的付息日（如

遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。若投资者行使回售选

择权，则回售部分债券的付息日为自 2013 年至 2015 年每年的 4 月 23 日（如遇

法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。 

本金支付日：2017 年 4 月 23 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后

的第 1 个工作日）。若投资者行使回售选择权，则回售部分债券的本金支付日为

2015 年 4 月 23 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。 

计息期限：自 2012 年 4 月 23 日至 2017 年 4 月 22 日。 

九、担保情况 

公司的前四大股东以合计持有的公司 10,800 万股股票为本次发行的公司债

券提供质押担保，质押担保范围包括鹿港科技发行本次公司债券本金及利息、违

约金、损害赔偿金和实现债权的费用。 

十、信用等级 

根据鹏元资信评估有限公司（以下简称“鹏元资信”）出具的《江苏鹿港科

技股份有限公司 2011 年 4 亿元公司债券信用评级报告》，发行人的主体信用等级

为 AA-，本期债券的信用等级为 AA。在“11 鹿港债”的存续期内，鹏元资信每

年将对公司主体信用和“11 鹿港债”进行定期与不定期跟踪评级。 

十一、债券受托管理人 

“11 鹿港债”的受托管理人为华林证券有限责任公司。 
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第二章 发行人 2012 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

公司前身为江苏鹿港毛纺集团有限公司，以经审计的账面净资产折合为股份

整体变更设立江苏鹿港科技股份有限公司。同时，为增加资本向社会公开发行

5,300 万股人民币普通股，此次发行获得中国证券监督管理委员会证监许可

【2011】654 号文核准。公司股票于 2011 年 5 月 27 日在上海证券交易所挂牌交

易。本次发行完成后，公司股份总数由 15,900 万股增加至 21,200 万股。截至 2012

年 12 月 31 日，公司总股本为 31,800.00 万股。公司控股股东为钱文龙先生，截

至 2012 年末，钱文龙先生持有公司股本比例为 22.79%。公司的实际控制人为钱

文龙先生。 

公司目前从事的主要业务是各类精纺、半精纺纱线以及高档精纺呢绒面料的

生产与销售。 

二、发行人 2012 年度经营情况 

2012 年，我国纺织工业由于内外经济减速的压力,渡过了非常困难的一年。

纺织工业联合会总结分析报道，纺织工业是劳动力最密集的产业之一，是我国传

统产业，同时我国也是纺织品出口大国，2012 年纺织业出口收入是 30 年来降幅

最大的一年。国内经济发展放缓，市场需求不足，成本压力持续加大；外需不足，

出口不振，欧美市场的持续下滑对国际纺织品消费市场带来了巨大影响。我国劳

动力密集型的纺织业的出口竞争力在不断下降，部分订单已经向南亚和东南亚转

移。  

面对同行业国内外环境的复杂多变和行业运行面临的多重困难，公司董事会

及管理层认真贯彻落实公司股东大会和董事会制定的经营发展战略，克服经济发

展的不稳定不确定因素的影响，坚持“攻坚克难、务实创新”的生产经营方针，

以提高经济效益为中心，以持续提升公司市场综合竞争力为目标, 转变管理模式

和方法，提高劳动效率，加快结构调整，提升公司可持续发展能力；同时继续狠
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抓管理薄弱环节，强化以质量、成本、资金、营销、风险控制为重点的公司经营

管理。 

公司销售体系紧盯公司生产经营的总目标，调整销售区域布局和营销结构，

坚持创新销售模式，努力做好原有客户维护的同时积极开发新客户，并加强新开

发产品的市场推介，提高面料品牌知名度，增加高附加值产品比例，进一步拓展

品牌客户。公司及时采取措施，积极调整市场结构，加大市场销售力度。根据

2012 年度工作规划，即在现有精纺，半精纺、呢绒面料品种不断丰富延伸外，

加强粗纺，花式纱领域的开发与销售，同时公司在各大展会的纱展上不断推出不

同风格品种的产品，得到了广大客户的认同。 

三、发行人 2012 年度财务状况 

根据发行人 2012 年度财务报告，2012 年公司实现营业收入 167,127 万元，

同比减少了 6.42%，实现利润总额 1649 万元，同比下降 87.15%。 

(一) 发行人盈利能力 

2012 年度，发行人合并利润表主要数据如下： 

单位：元 

项目 2012 年 2011 年 增减率 

营业收入 1,671,269,357.31 1,785,995,329.07 -6.42% 

营业利润 9,339,029.91 119,711,748.78 -92.20% 

利润总额 16,498,600.64 128,378,269.18 -87.15% 

净利润 10,809,877.47 102,977,720.56 -89.50% 

归属于母公司所有者的净利

润 
10,176,922.13 96,003,954.29 -89.40% 

 (二) 发行人资产负债状况 

截至 2012 年 12 月 31 日，发行人资产负债表主要数据如下： 

单位：元 

项目 2012 年 12 月 31 日  2011 年 12 月 31 日 增减率 

资产合计 2,213,487,418.48 1,682,068,740.49 31.59% 

负债合计 1,207,521,835.74 667,813,568.89 80.82% 

少数股东权益 50,470,534.66 26,526,564.68 90.26% 
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项目 2012 年 12 月 31 日  2011 年 12 月 31 日 增减率 

归属于母公司股东的权益

合计 
955,495,048.08 987,728,606.92 -3.26% 

（三）发行人现金流量情况 

2012 年度，发行人现金流量表主要数据如下： 

单位：元 

项目 2012 年 2011 年 增减率 

经营活动产生的现金流量净额 129,115,147.36 -27,804,191.35 -564.37% 

投资活动产生的现金流量净额 -753,508,427.47 -213,038,644.86 253.70% 

筹资活动产生的现金流量净额 454,781,924.49 438,998,954.82 3.60% 
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第三章 发行人募集资金使用情况 

一、本期债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可[2012]24 号文批准，于 2012 

年 4 月公开发行了人民币 4 亿元的公司债券，扣除发行费用之后的净募集资金已

于 2012 年 4 月 27 日汇入发行人指定的银行账户。深圳市鹏城会计师事务所有限

公司已对本次募集资金进行验证并出具了编号为深鹏所验字【2012】0098 号。 

根据发行人公告的本期公司债券募集说明书的相关内容，发行人对本期公司

债券募集资金的使用计划具体如下： 

扣除发行费用后，发行人拟安排债券募集资金补充流动资金，偿还公司债务，

优化负债结构。 

二、本期公司债券募集资金实际使用情况 

根据发行人对外披露的《江苏鹿港科技股份有限公司 2012 年年度报告》的

相关内容，截至 2012 年 12 月 31 日止，本期债券募集资金已全部按募集说明书

中披露的用途使用完毕，从募集资金使用情况来看，公司没有改变募集资金使用

用途。 
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第四章 债券持有人会议召开情况 

2012 年度内，未召开债券持有人会议。 
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第五章 抵押资产价值的变动情况 

本期债券由钱文龙、缪进义、钱忠伟、陈海东以其合法持有的发行人股票提

供质押担保。 

发行人于 2012 年 4 月 6 日公布 2011 年度利润分配及资本公积转增股本方案，

每 10 股转增 5 股。根据股票质押担保合同，钱文龙、缪进义、钱忠伟、陈海东

质押的股票数量同比例增加，由原先 7,200 万股增至 10,800 万股，并于 2012 年

4 月 12 日办理了股权质押。 

根据质押合同后续安排，在公司债券有效存续期间，若以连续 30 个交易日的

收盘价均价计算，标的股票的价值低于本次债券尚未偿还本金及当年利息总额的

1.5 倍，质权人有权要求出质人以其持有的鹿港科技剩余股份追加担保以确保担

保价值（以办理追加质押股份的质押登记手续日前连续 30 个交易日的收盘价的

均价计算）不低于本次债券尚未偿还本金及 1 年利息总额的 1.5 倍，各出质人分

摊追加担保比例按照各出质人本次出质后剩余股份比例执行，直至出质人剩余股

票全部质押为止。 

自 2012 年 4 月 23 日至 2013 年 4 月 22 日，发行人股票 30 个交易日均价最低

为 6.00 元。质押的鹿港科技股票总价值为 64800 万元，高于本期债券未偿付本

金及 1 年利息总额的 1.5 倍，故未出现需额外追加担保的情形。 
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第六章 本期债券本息偿付情况 

本期债券于 2012 年 4 月 23 日开始起息，付息日为 2013 年至 2017 年每年的

4 月 23 日。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后第 1 个工作日；每次付息

款项不另计利息。 

2012年内，发行人不存在需要为“11鹿港债”偿付本息的情况。 

发行人于 2013 年 4 月 23 日支付自 2012 年 4 月 23 日至 2013 年 4 月 22 日期

间的利息，相关付息具体事宜请参见发行人于 2013 年 4 月 17 日公布的《江苏鹿

港科技股份有限公司 2011 年公司债券 2013 年付息公告》。 

经向发行人了解并确认，发行人已于 2013 年 4 月 23 日按时支付了本期公司

债券该计息期间的应付利息 3,100 万元，未出现延迟支付本期公司债券到期利息

的情况。 
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第七章 本期公司债券跟踪评级情况 

本期公司债券的信用评级机构鹏元资信评估有限公司于 2013 年 6 月出具了

《江苏鹿港科技股份有限公司 2011 年 4 亿元公司债券 2013 年跟踪信用评级报

告》，该报告主要内容如下： 

一、基本观点  

1、公司尝试开展服装生产、股权投资基金和酒店等业务，有利于丰富公司

收入来源； 

2、多种纤维混合纺纱项目投入生产，公司毛纱产能有所提高； 

3、股票质押担保为本期债券的本息偿付提供了进一步的保障，有效提升了

本期债券的信用水平。 

二、关注 

1、2012年，欧美市场的持续下滑对国际纺织品消费市场带来了巨大影响，

我国纺织工业整体利润水平回落； 

2、公司高利润产品订单减少，产品价格下跌，销售收入规模和毛利率水平

有所下滑； 

3、公司持续厂房改造和上市募投项目建设，产能释放存在一定不确定性； 

4、公司服装、酒店、股权投资基金业务预期收益不确定性较大； 

5、跟踪期内公司外销占比增长，运营效率下滑，经营压力增加； 

6、用工成本持续提升，公司面临较大的人工成本上涨压力； 

7、公司产品外销比重提升明显，对人民币升值敏感度较高； 

8、期间费用支出大幅增长，进一步弱化公司利润水平； 

9、跟踪期内，公司负债规模增加，资产负债率明显提升，偿债能力下降； 

10、公司质押股票与公司关联度高，股票价值受公司自身经营和财务状况变

动的影响较大。 

三、跟踪评级结果  

鹏元资信维持公司主体信用等级AA-，本次公司债券信用等级为AA， 



江苏鹿港科技股份有限公司公司债券受托管理事务报告（2012 年度） 

14 

评级展望为负面。 
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第八章 发行人负责处理公司债券相关事务专人的变动情况 

发行人指定的负责处理与本次公司债券相关事务专人为邹国栋，2012 年度上

述人员未发生变动情况。 

（以下无正文） 
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