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第一节  绪言 

重要提示 

健康元药业集团股份有限公司（下称“健康元”、“公司”或“发行人”）董事

会成员已批准本上市公告书，保证其中不存在任何虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其真实性、准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。 

上海证券交易所（以下简称“上交所”）对公司债券上市的核准，不表明对该债券

的投资价值或投资者的收益做出实质性判断或保证。因公司经营与收益的变化等引致

的投资风险，由购买债券的投资者自行负责。 

发行人本期债券信用等级为 AA+级；本期债券上市前，发行人截至 2011 年 9 月 30

日末净资产为 547,510.49 万元；发行人最近三个会计年度实现的年均可分配利润为

39,969.91 万元（2008 年、2009 年和 2010 年合并报表中归属于母公司所有者的净利润），

不少于本期债券一年利息的 1.5 倍。 
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第二节  发行人简介 

一、发行人简要情况 

中中文名称：健康元药业集团股份有限公司 

英文名称：Joincare Pharmaceutical Group Industry Co.,Ltd. 

注册地址：深圳市南山区高新区北区郎山路 17 号健康元药业集团大厦 

办公地址：深圳市南山区高新区北区郎山路 17 号健康元药业集团大厦 

法定代表人：朱保国 

设立日期：1992 年 12 月 18 日 

注册资本：131,744.88 万元 

企业法人营业执照注册号：440301501126176 

税务登记号码：440301618874367 

股票简称：健康元 

股票代码：600380 

股票上市地：上海证券交易所 

董事会秘书：邱庆丰 

电话：0755-86252388 

传真：0755-86252398 

邮政编码：518057 

经营范围：中成药、化学原料药、化学药制剂、抗生素原料药、抗生素制剂、食

品、保健食品、化妆品的研发（不含国家保护资源的中药材、中成药秘方产品的研发）、

批发、进出口及相关配套业务（不涉及国营贸易管理商品，涉及配额、许可证管理及

其他专项规定管理的商品，按国家有关规定办理申请）。 

二、发行人设立、上市及股本演变情况 

（一）公司设立情况 

健康元药业集团股份有限公司前身为“深圳爱迷尔食品有限公司”，是经深圳市工

商行政管理局核准，于 1992 年 12 月 18 日正式设立的中外合资经营企业，主要从事太
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太口服液的生产和销售。深圳爱迷尔食品有限公司于 1994 年 1 月 19 日更名为“深圳太

太保健食品有限公司”，于 1995 年 7 月 4 日更名为“深圳太太药业有限公司”。 

1999 年，经深圳市人民政府深府（1999）197 号文批准，深圳太太药业有限公司

以 1999 年 8 月 31 日为股份制改制基准日，整体改组设立股份有限公司，于 1999 年 11

月 24 日办理了工商变更登记手续，换领了注册号为企合粤深总字第 103358A 的企业法

人营业执照，并更名为“深圳太太药业股份有限公司”。 

（二）公司上市情况 

2001 年 2 月 6 日，中国证券监督管理委员会以证监发行字[2001]21 号文《关于核

准深圳太太药业股份有限公司公开发行股票的通知》，同意本公司向社会公众发行境

内上市内资股(A 股)股票。2001 年 6 月 8 日，本公司股票在上海证券交易所上市交易。 

2001 年 5 月 25 日，本公司办理了工商变更登记手续，换领了注册号为

4403011066279 的企业法人营业执照。 

2003 年 6 月 4 日，公司更名为“深圳健康药业集团股份有限公司”。2003 年 9 月

29 日，公司名称变更为“健康元药业集团股份有限公司”，公司股票简称由“太太药

业”变更为“健康元”。 

（三）股本演变情况 

1、2001年首次公开发行 

2001 年 5 月 9 日，经中国证券监督管理委员会证监发行字［2001］21 号文批准，

本公司于 2001 年 5 月 9 日公开发行人民币普通股 7,000 万股，每股面值 1 元，每股发

行价 24.80 元。首次公开发行后，公司股本由原来的 20,108 万股变更为 27,108 万股。 

2、2002年以资本公积转增股本 

2002 年 5 月 21 日，公司股东大会通过决议，以 2001 年 12 月 31 日股本为基数，

以资本公积每 10 股转增 5 股股本。本次转增股本后，公司股本由原来的 27,108 万股变

更为 40,662 万股。 

3、2003年以资本公积转增股本 

2003 年 9 月 29 日，公司股东大会通过决议，以 2003 年 6 月 30 日股本为基数，以

资本公积每 10 股转增 5 股股本。本次转增股本后，公司股本由原来的 40,662 万股变更

为 60,993 万股。 

4、2006 年 10 月股权分置改革 
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2006 年 10 月，经股东大会审议通过，公司实施流通股股东每持有 10 股流通股获

得非流通股股东支付的 3.80 股股份对价的股权分置改革方案。该方案实施后公司总股

本仍为 60,993 万股。 

5、2008年送股 

2008 年 3 月 26 日，公司股东大会通过决议，以本公司 2007 年末总股本 609,930,000

股为基数，向全体股东每 10 股送 8 股并派发现金股利 1 元(含税)。本次送股后，公司

股本由原来的 60,993 万股变更为 109,787.40 万股。 

6、2010年以资本公积金转增股本 

2010 年 3 月 31 日，公司股东大会通过决议，以本公司 2009 年末总股本 109,787.40

万股为基数，向全体股东每 10 股转增 2 股。本次转增股本后，公司总股本由原来的

1,097,874,000 股增加到 1,317,448,800 股。 

7、2011年回购股份 

近几年来，公司的经营能力稳步提升，盈利水平迅速增长，而 2011 年初公司的股

票价格表现与公司的内在价值极不相符，公司的投资价值被严重低估。根据万德数据

显示，公司公告回购股份的董事会决议当日公司动态市盈率仅约为 20 倍，在盈利的医

药行业上市公司中排倒数第五名，且该指标远低于当日医药行业 70.70 倍的行业平均市

盈率，严重损害了公司在资本市场的良好形象，而且对全体股东的利益也将造成一定

损害。因此，公司拟回购部分股份，以提升公司的投资价值，保护全体股东特别是社

会公众股股东的利益，实现股东利益最大化。 

2011 年 2 月 15 日，公司股东大会通过《关于回购公司部分社会公众股份的议案》，

授权董事会以集中竞价交易方式回购公司部分社会公众股，回购资金总额不超过 3 亿

元人民币、回购股份价格不超过 12.00 元人民币/股，回购期限为 2011 年 2 月 15 日至

2012 年 2 月 14 日。截至 2011 年 9 月 30 日，公司已累计使用回购资金 282,269,986.68

元，回购股份数量为 26,858,570 股，已存放于回购专户。回购方案实施完毕后，公司

将按照《公司法》的相关规定，对回购股份予以注销。 

（四）发行人设立以来的重大资产重组情况 

公司自设立以来未发生重大资产重组行为。 

三、发行人股本总额及前十名股东持股情况 



 

 -6- 

（一）公司股本结构情况 

截至 2011 年 9 月 30 日，公司股本结构如下表所示： 

单位：股 

股份类型 持股总数 持股比例 

一、有限售条件股份 -- -- 

二、无限售条件股份 1,317,448,800 100% 

其中：人民币普通股 1,317,448,800 100% 

三、股份总数 1,317,448,800 100% 

注：截至 2011 年 9月 30 日，公司已累计回购 26,858,570 股，尚未注销。 

（二）公司前十名股东持股情况 

截至 2011 年 9 月 30 日，公司前十名股东持股情况见下表： 

单位：股 

股东名称 持股总数 
持股 

类型 

持股 

比例 

无限售条件 

股份数量 

有限售条

件股份数

量 

质押或冻结 

股份数量 

深圳市百业源投资有限公司 618,679,600  
境内非国

有法人 
47.94% 618,679,600  - 无 

鸿信行有限公司 211,993,200  境外法人 16.43% 211,993,200  - 
质押

211,993,200 

赵熙逸 8,002,373  其他 0.62% 8,002,373  - 未知 

荆州市景湖房地产开发有限

公司 
3,765,919  其他 0.29% 3,765,919  - 未知 

中国银行－嘉实沪深 300 指

数证券投资基金 
2,861,414  其他 0.22% 2,861,414  - 未知 

中国工商银行股份有限公司

－华夏沪深 300 指数证券投

资基金 

2,494,115  其他 0.19% 2,494,115  - 未知 

太平人寿保险有限公司－传

统 － 普 通 保 险 产 品 －

022L-CT001 沪 

2,450,033  其他 0.19% 2,450,033  - 未知 
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股东名称 持股总数 
持股 

类型 

持股 

比例 

无限售条件 

股份数量 

有限售条

件股份数

量 

质押或冻结 

股份数量 

中国工商银行股份有限公司

－上证新兴产业交易型开放

式指数证券投资基金 

2,026,268  其他 0.16% 2,026,268  - 未知 

中国建设银行－鹏华价值优

势股票型证券投资基金 
1,999,950  其他 0.15% 1,999,950  - 未知 

张冲芳 1,608,180  其他 0.12% 1,608,180  - 未知 

注：持股比例=持股总数/（股本-已回购股份数） 

四、发行人主要业务基本情况 

（一）发行人主要业务情况 

公司经营范围为：中成药、化学原料药、化学药制剂、抗生素原料药、抗生素制

剂、食品、保健食品、化妆品的研发（不含国家保护资源的中药材、中成药秘方产品

的研发）、批发、进出口及相关配套业务（不涉及国营贸易管理商品，涉及配额、许

可证管理及其他专项规定管理的商品，按国家有关规定办理申请）。 

公司主要从事保健品和药品的生产和销售，近三年及一期，公司主营业务收入的

具体构成情况如下： 

单位：万元 

 产品 

2011 年 1-9 月 2010 年 2009 年 2008 年 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

保健品      21,957.20  6.27% 28,133.41 6.37% 25,001.73  6.85% 31,687.01 10.93% 

药品    326,417.86  93.22% 412,426.91 93.41% 339,524.72  92.96% 257,726.94 88.88% 

其他        1,794.25  0.51% 948.05 0.21% 716.17  0.20% 550.28 0.19% 

合计    350,169.30  100.00% 441,508.38 100.00% 365,242.62  100.00% 289,964.23 100.00% 

（二）发行人主要产品情况 

公司业务范围涵盖原料药、OTC、处方药、保健品四大领域。其主要产品和用途如

下： 

1、原料药 

7‐ACA：即 7‐氨基头孢烷酸，是 53 种头孢类抗生素的必备原料。 
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美罗培南：是一种有非常广泛抗菌性及可供注射的抗生素，用于治疗多种不同的 

感染。 

美伐他汀/康百汀：作为生产普伐他汀的起始物料。 

霉酚酸：作为生产霉酚酸酯的起始物料。 

去甲基金霉素：作为生产盐酸去甲基金霉素的起始物料。 

盐酸万古霉素：为窄谱抗生素，仅对革兰阳性菌有效，如溶血性链球菌、肺炎球

菌、淋球菌及肠球菌等均属敏感，对耐药金葡菌本品尤为敏感。 

2、OTC 

    意可贴：治疗非感染性口腔黏膜溃疡的非处方药。 

    丽珠得乐：为胃黏膜保护类非处方药药品。用于慢性胃炎及缓解胃酸过多引起的

胃痛，胃烧灼感和反酸。 

    丽珠肠乐 ：为消化类非处方药药品。用于肠道菌群失调引起的肠功能紊乱，如急、

慢性腹泻、便秘等。  

    3、处方药 

    抗感染用药：注射用美罗培南（倍能）、注射用亚胺培南西司他丁钠（速能）、

注射用头孢呋辛钠(丽扶欣)、注射用头孢地秦钠（康丽能）、注射用头孢他啶等。 

    心血管系统用药：缬沙坦胶囊、注射用胰激肽原酶（思的明）、苯磺酸氨氯地平

胶囊(丽珠优可)等。 

    血液系统用药：注射用尿激酶等。 

    性激素类用药：注射用尿促性素（乐宝得）、注射用尿促卵泡素（丽申宝）、注

射用绒促性素（HCG）等。 

    4、保健品 

    太太美容口服液：以制首乌、当归、熟地黄等十多种原料制成的保健食品，具有

美容（祛黄褐斑，改善皮肤水分）的保健功能。 

    静心口服液：以地黄、白芍、枸杞子、菟丝子等原料制成。用于更年期妇女阴虚

肝旺所致的烘热汗出，头晕耳鸣，烦躁，腰膝酸软，失眠多梦的辅助治疗。 

    鹰牌花旗参系列：包括花旗参茶、洋参含片、花旗参胶囊等；花旗参茶以西洋参

为主要原料制成的保健食品，具有调节细胞免疫的保健功能；洋参含片以野山花旗参、

山梨醇为主要原料制成的保健食品，具有免疫调节的保健功能；花旗参胶囊以西洋参

为主要原料制成的保健食品，具有调节非特异性免疫的保健功能。 
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五、发行人的相关风险 

（一）财务风险 

1、偿债风险 

公司长期以来经营稳健、财务结构稳定、无不良信用记录，同时也非常注意负债

管理和资金管理。截至 2010 年末，本公司合并财务报表口径的资产负债率为 25.19%，

流动比率为 2.02，速动比率为 1.62，利息保障倍数为 39.47 倍，负债水平合理，偿债能

力及短期偿债指标均处于较高水平。 

本次债券发行后，募集资金将用于偿还银行贷款、补充流动资金，预计公司的短

期负债占比将有所降低，流动比率和速动比率进一步提升，从而降低公司的财务风险；

但若未来公司的经营环境发生重大不利变化，负债水平不能保持在合理的范围内，或

公司的经营管理出现异常波动，公司将可能无法按期足额偿付相关债务的本金或利息。 

2、对外投资控制风险 

本公司主要通过下属子公司开展业务，主要的利润来源于丽珠医药集团股份有限

公司、深圳市海滨制药有限公司、新乡海滨药业有限公司、焦作健康元生物制品有限

公司、深圳太太药业有限公司等控股公司。本公司在编制母公司报表时，对下属公司

的长期股权投资主要采用成本法核算。在母公司层面，只有下属子公司宣告分配股利

或利润时，才能确认投资收益。如果被投资单位出现经营不善、现金流状况不佳导致

本公司不能及时取得下属子公司的现金分红，将会使本公司的经营业绩出现波动。 

（二）经营风险 

1、市场竞争加剧的风险 

目前，公司的主营业务是药品和保健品的生产和销售。公司产品以良好的品牌效

应、优秀的质量赢得了市场的广泛认可。随着人们生活水平的提高及医保覆盖范围的

扩大，药品市场的容量还会不断扩大。然而，近年来，国内制药工业发展迅猛，保健

品生产厂家日益增多，公司产品面临越来越大的市场竞争风险，如果公司不能够在工

艺技术开发、销售网络建设和营销策略的设计等方面适应市场竞争状况的变化，公司

将可能在市场竞争中无法保持自身的竞争优势和已有的市场份额。 

2、产品结构相对分散的风险 

公司系涵盖保健品、原料药、OTC 及处方药领域的综合性企业。产品结构相对分

散，可以增加本公司的利润增长点，增强抵御市场风险的能力，但同时也给公司的原
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材料采购、产品销售、提高生产效率等方面都增加了难度，且由于生产领域的分散使

本公司在各细分领域都面临不同的市场竞争，从而增加了公司整体经营的风险。 

3、技术风险 

公司所属制药行业属于技术密集型行业，新药研发的科技含量高；原料药生产对

技术和工艺要求较高，技术工艺的改进对生产成本的影响较大。随着行业科技水平的

不断发展，如不进一步加大工艺技术的革新，提高产品质量，降低成本，本公司已有

的技术优势将面临挑战。 

4、产品价格下降的风险 

近年来，国家发改委多次对部分药品价格进行降价调整，未来我国药品价格仍有

持续降低的可能，行业的整体利润率仍可能会继续下降。如果公司没有抓住因新医改

政策的推进及政府加大医疗投入而使医药市场规模扩大的机遇，将影响销售收入的增

长。 

（三）管理风险 

1、人才竞争的风险 

公司是人才、技术密集型企业，要保持在行业中的领先地位必须拥有一支稳定、

高素质的技术和管理人才队伍。随着公司业务的发展，公司对人才的需求日益增大。

此外，公司在行业中技术和市场地位的不断提高也使公司内部的人才成为同行业厂家

争夺的焦点，因此公司如果不能吸引和留住高素质的人才，将在一定程度上制约公司

未来的发展。 

2、管理要求提高的风险 

公司目前建立了健全的管理制度体系和组织运行模式，但公司的主要子公司分布

在深圳市、珠海市和河南省等全国各地，公司的经营决策、组织管理、风险控制的难

度较大。随着公司规模的扩大和市场竞争的加剧，企业的管理模式和经营理念需要根

据环境的变化而不断调整，这些因素对公司管理层的管理能力提出了更高的要求。公

司如不能进一步有效改善和优化管理结构，可能对未来的经营造成一定风险。 

（四）政策风险 

1、医药制度改革带来的风险 

随着我国新医改的启航，医药行业市场蕴藏了巨大商机，医药需求和消费的持续

增长将给公司带来较大的发展机遇。但医药制度改革也蕴藏着一定的风险，包括国家

针对医药管理体制和运行机制、医疗保障体制、医药监管等方面存在的问题提出相应
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的改革措施，以及新的药品注册管理办法的推行、药品定价机制的调整等，将有可能

对公司造成一定的影响。 

2、环保政策的风险 

公司所属的行业属于重污染行业，环境保护监管较为严格。公司已严格按照有关

环保法规及相应标准对上述污染性排放物进行了有效治理，使“三废”的排放达到了

环保规定的标准，但随着人们生活水平的提高及环护意识的不断增强，国家及地方政

府可能在将来颁布新的法律法规，提高环保标准，使公司支付更高的环保费用。国家

环保政策的变化将在一定程度上使公司面临环保风险。 
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第三节  债券发行概况 

一、债券名称 

健康元药业集团股份有限公司 2011 年公司债券（简称“11 健康元”）。 

二、债券发行批准机关及文号 

本期债券已经中国证监会证监许可[2011]1399 号文核准发行。 

三、债券发行总额 

本期债券的发行规模为人民币 10 亿元。 

四、本次债券期限品种 

本期公司债券的期限为 7 年，附第 5 年末发行人上调票面利率选择权和投资者回

售选择权。 

五、债券的发行方式及发行对象 

（一）发行方式 

本期债券发行采取网上面向社会公众投资者公开发行和网下面向机构投资者询价

发行相结合的方式。网上认购按“时间优先”的原则实时成交，网下认购采取发行人

与保荐人（主承销商）根据询价情况进行配售。具体发行安排将根据上海证券交易所

的相关规定进行。 

（二）发行对象 

1、网上发行：持有登记公司开立的首位为 A、B、D、F 证券账户的社会公众投资

者（法律、法规禁止购买者除外）。 

2、网下发行：在登记机构开立合格证券账户的机构投资者（法律、法规禁止购买

者除外）。 

六、本期债券发行的主承销商及承销团成员 
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本期债券由保荐人（主承销商）渤海证券股份有限公司负责组织承销团，以余额

包销的方式承销。 

本期债券的保荐人、主承销商为渤海证券股份有限公司；分销商为中山证券有限

责任公司。 

七、债券面额 

本期债券面值 100 元，按面值平价发行。 

八、债券年利率、计息方式和还本付息方式 

本期债券票面利率为 7.10%，本期公司债券票面利率在债券存续期的前 5 年保持

不变；如发行人行使上调票面利率选择权，未被回售部分债券在存续期限后 2 年票面

年利率为债券存续期限前 5 年票面年利率加上调基点，在债券存续期限后 2 年固定不

变。本期债券采用单利按年计息，不计复利。本期债券按年付息、到期一次还本。利

息每年支付一次，最后一期利息随本金一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利

息，本金自本金兑付日起不另计利息。本期债券的付息和本金兑付工作按照登记公司

相关业务规则办理。 

本期债券的起息日为 2011 年 10 月 28 日。2012 年至 2018 年每年的 10 月 28 日为

上一个计息年度的付息日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。

如投资者选择回售，则 2012 年至 2016 年每年的 10 月 28 日为回售部分债券上一个计

息年度的付息日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。本期债

券的兑付日为 2018 年 10 月 28 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个

工作日）。若投资者行使回售选择权，则回售部分债券的兑付日为 2016 年 10 月 28 日

（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。 

本期债券本金及利息的支付将通过债券登记托管机构和有关机构办理。支付的具

体事项将按照有关规定，由公司在中国证监会指定媒体上发布的公告中加以说明。 

八、资信评级机构及债券信用级别 

经中诚信证券评估有限公司（以下简称“中诚信证评”）出具的《债券信用评级报

告》，发行人的主体信用等级为 AA+,本期公司债券信用等级为 AA+。 
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九、担保情况 

本期公司债券为无担保债券。 

十、公司债券受托管理人 

渤海证券股份有限公司。 

十一、募集资金的验资确认 

本期债券合计发行人民币 10 亿元，扣除发行费用之后的募集资金净额已于 2011

年 11 月 4 日汇入发行人指定的银行账户。发行人聘请的利安达会计师事务所有限责任

公司对本次债券募集资金到位情况出具了编号为利安达专字【2011】第 1644 号的验证

报告。 

十二、回购交易安排 

经上交所同意，本期债券上市后可进行新质押式回购交易，具体折算率等事宜按

登记公司相关规定执行。 
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第四节  债券上市与托管基本情况 

一、本期公司债券上市基本情况 

经上海证券交易所同意，本期债券将于 2011 年 11 月 28 日起在上交所挂牌交易。

本期债券简称为“11 健康元”，证券代码为“122096”。本期债券已向上交所提出申请，

上市后可以进行新质押式回购交易，具体折算率等事宜按中国证券登记结算有限责任

公司相关规定执行。 

二、本期公司债券托管基本情况 

根据中国证券登记结算有限责任公司上海分公司提供的债券托管证明，本期债券

已全部托管在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司。 
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第五节  发行人主要财务状况 

一、发行人最近三个会计年度财务报告审计情况 

本公司 2008 年度、2009 年度和 2010 年度财务报告已经利安达会计师事务所有限

责任公司审计，并分别出具了利安达审字[2009]第 1113 号、利安达审字[2010]第 1131

号、利安达审字[2011]第 1160 号审计报告，审计意见均为标准无保留意见。 

本公司 2011 年第三季度财务报告未经审计。 

二、最近三年及一期财务会计资料 

简要合并资产负债表 

单位：万元 

项    目 
2011 年 

9 月 30 日 

2010 年 

12 月 31 日 

2009 年 

12 月 31 日 

2008 年 

12 月 31 日 

流动资产合计 381,582.72  326,896.81  290,288.73  249,507.25  

非流动资产合计 401,468.07  383,876.52  324,308.77  332,627.56  

资产总计 783,050.80  710,773.33  614,597.51  582,134.82  

流动负债合计 198,761.12  161,591.89  133,230.92  171,593.83  

非流动负债合计 36,779.19  17,477.58  41,185.03  24,362.71  

负债合计 235,540.30  179,069.47  174,415.95  195,956.54  

归属于母公司所有者权益合计 385,713.92  383,577.76  312,134.99  277,797.71  

少数股东权益 161,796.57  148,126.10  128,046.56  108,380.56  

所有者权益（或股东权益）合计 547,510.49  531,703.86  440,181.56  386,178.27  

负债和所有者权益（或股东权益）总计 783,050.80  710,773.33  614,597.51  582,134.82  

简要合并利润表 

单位：万元 

项     目 2011 年 1-9 月 2010 年度 2009 年度 2008 年度 

营业收入 354,641.70  447,285.76  368,324.71  293,848.74  

营业利润 55,632.84  110,150.14  87,410.00  -270.01  

利润总额 59,016.27  111,660.96  88,946.75  608.96  

净利润 48,859.37  100,355.26  78,453.76  2,499.18  

归属于母公司所有者的净利润 31,144.68  74,004.67  48,600.75  -2,695.69  

少数股东损益 17,714.68  26,350.60  29,853.00  5,194.87  
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简要合并现金流量表 

单位：万元 

项     目 2011年 1-9月 2010 年度 2009 年度 2008 年度 

经营活动产生的现金流量净额 30,099.98  110,526.85  60,566.31  45,501.36  

投资活动产生的现金流量净额 -35,950.82  -60,649.88  7,943.30  2,920.33  

筹资活动产生的现金流量净额 32,320.92  -28,127.30  -68,559.00  -18,660.64  

现金及现金等价物净增加额  25,947.91  21,377.22  -88.33  29,365.70  

（二）简要母公司财务报表 

简要母公司资产负债表 

单位：万元 

项    目 
2011 年 

9 月 30 日 

2010 年 

12 月 31 日 

2009 年 

12 月 31 日 

2008 年 

12 月 31 日 

流动资产合计 35,513.06  42,970.34  53,405.90  79,196.49  

非流动资产合计 254,476.34  254,251.19  230,886.31  224,860.38 

资产总计 289,989.40  297,221.53  284,292.21  304,056.87 

流动负债合计 58,392.58  43,464.69  88,821.25  99,819.10  

非流动负债合计 276.50  337.40  418.60  5,506.60  

负债合计 58,669.08  43,802.09  89,239.85  105,325.70  

所有者权益（或股东权益）合计 231,320.32  253,419.43  195,052.35  198,731.17 

负债和所有者权益（或股东权益）总计 289,989.40  297,221.53  284,292.21  304,056.87 

简要母公司利润表 

单位：万元 

项     目 2011 年 1-9 月 2010 年度 2009 年度 2008 年度 

营业收入 47,003.92  70,407.17  60,307.04  59,953.04  

营业利润 7,524.98  58,871.77  9,414.49  -21,754.53  

利润总额 7,715.40  58,393.98  9,515.31  -21,651.45  

净利润 6,175.00  58,367.69  9,526.91  -15,594.31  

简要母公司现金流量表 

单位：万元 

项     目 2011年 1-9月 2010 年度 2009 年度 2008 年度 

经营活动产生的现金流量净额 24,904.99  5,929.42  32,866.34  -6,424.01  

投资活动产生的现金流量净额 -2,570.97  8,001.40  10,476.34  6,193.33  

筹资活动产生的现金流量净额 -27,453.42  -19,341.65  -36,311.69  -10,719.48  

现金及现金等价物净增加额  -5,119.40  -5,410.84  7,038.65  -10,936.41  

三、最近三年及一期财务会计资料 
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（一）母公司口径主要财务指标 

项目 
2011 年 

9 月 30 日 

2010 年 

12 月 31 日 

2009 年 

12 月 31 日 

2008 年 

12 月 31 日 

资产负债率（%） 20.23 14.74 31.39 34.64 

流动比率（倍） 0.61 0.99 0.60 0.79 

速动比率（倍） 0.61 0.99 0.60 0.79 

每股净资产（元） 1.76 1.92 1.78 1.81 

项目 2011 年 1-9 月 2010 年度 2009 年度 2008 年度 

应收账款周转率（次） 4.91 5.58 4.92 4.82 

存货周转率（次） -- -- -- -- 

利息保障倍数 72.86 134.99 8.09 -5.75 

每股经营活动现金净流量（元） 0.19 0.05 0.30 -0.06 

每股现金净流量（元） -0.039 -0.041 0.064 -0.100 

（二）合并口径主要财务指标 

项目 
2011 年 

9 月 30 日 

2010 年 

12 月 31 日 

2009 年 

12 月 31 日 

2008 年 

12 月 31 日 

资产负债率（%） 30.08 25.19 28.38 33.66 

流动比率（倍） 1.92 2.02 2.18 1.45 

速动比率（倍） 1.57 1.62 1.80 1.15 

每股净资产（元） 2.99 2.91 2.84 2.53 

项目 2011 年 1-9 月 2010 年度 2009 年度 2008 年度 

应收账款周转率（次） 5.09 5.96 6.02 5.16 

存货周转率（次） 3.34 3.24 3.08 2.76 

利息保障倍数 23.59 39.47 21.10 1.07 

每股经营活动现金净流量（元） 0.23 0.84 0.55 0.41 

每股现金净流量（元） 0.197 0.162 -0.001 0.267 

上述财务指标的计算方法如下： 

（1）流动比率=流动资产/流动负债 

（2）速动比率=速动资产/流动负债 

（3）资产负债率=负债总额/资产总额 

（4）每股净资产=归属于母公司所有者权益/期末股份总数 

（5）应收账款周转率=营业收入/应收账款平均余额 

（6）存货周转率=营业成本/存货平均余额 
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（7）利息保障倍数=（利润总额+利息费用）/利息费用 

（8）每股经营活动现金净流量=经营活动现金净流量/期末股份总数 

（9）每股现金净流量=现金及现金等价物净增加额/期末股份总数 

（三）每股收益和净资产收益率 

按照《公开发行证券的公司信息披露编报规则第 9 号——净资产收益率和每股收

益的计算和披露》（2010 年修订），公司 2011 年 1-9 月、2010 年度、2009 年度、2008

年度的净资产收益率和每股收益如下表所示（合并报表口径）： 

期间 报告期利润 

净资产收益率 每股收益 

加权平均 
基本 

每股收益 

稀释 

每股收益 

2011 年 

1-9 月 

归属于公司普通股股东的净利润 8.09% 0.2388 0.2388 

扣除非经常性损益后归属于公司

普通股股东的净利润 
7.79% 0.2295 0.2295 

2010 年度 

归属于公司普通股股东的净利润 21.20% 0.5617 0.5617 

扣除非经常性损益后归属于公司

普通股股东的净利润 
20.69% 0.5484 0.5484 

2009 年度 

归属于公司普通股股东的净利润 16.45% 0.3689 0.3689 

扣除非经常性损益后归属于公司

普通股股东的净利润 
12.86% 0.2885 0.2885 

2008 年度 

归属于公司普通股股东的净利润 -0.95% -0.0205 -0.0205 

扣除非经常性损益后归属于公司

普通股股东的净利润 
8.06% 0.1739 0.1739 
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第六节  本期债券的偿付风险及对策措施 

一、偿付风险 

公司长期以来经营稳健、财务结构稳定、无不良信用记录，同时也非常注意负债

管理和资金管理。截至 2010 年末，公司合并财务报表口径的资产负债率为 25.19%，

流动比率为 2.02，速动比率为 1.62，利息保障倍数为 39.47 倍，负债水平合理，偿债能

力及短期偿债指标均处于较高水平。 

本次债券发行后，募集资金将用于偿还银行贷款、补充流动资金，预计公司的短

期负债占比将有所降低，流动比率和速动比率进一步提升，从而降低公司的财务风险；

但若未来公司的经营环境发生重大不利变化，负债水平不能保持在合理的范围内，或

公司的经营管理出现异常波动，公司将可能无法按期足额偿付相关债务的本金或利息。 

二、偿债计划 

1、本期公司债券的起息日为公司债券的发行首日，即 2011 年 10 月 28 日。 

2、本期公司债券的利息自起息日起每年支付一次。最后一期利息随本金的兑付一

起支付。本期债券每年的付息日为 2012 年至 2018 年每年的 10 月 28 日（如遇法定节

假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。 

3、本期债券到期一次还本。本期债券的本金支付日为 2018 年 10 月 28 日（如遇

法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。 

4、本期债券的本金兑付、利息支付将通过登记机构和有关机构办理。本金兑付、

利息支付的具体事项将按照国家有关规定，由公司在中国证监会指定媒体上发布的相

关公告中加以说明。 

5、根据国家税收法律、法规，投资者投资本期债券应缴纳的有关税金由投资者自

行承担。 

三、偿债资金主要来源 

本期债券偿债资金将主要来源于公司日常经营所产生的现金流。公司 2011 年 1-9

月、2010 年、2009 年、2008 年度营业收入分别为 3,546,416,960.57 元，4,472,857,598.31
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元、3,683,247,060.76 元和 2,938,487,360.76 元。发行人经营活动现金流充裕，2011 年

1-9 月、2010 年、2009 年、2008 年经营活动现金流量净额分别为 300,999,827.66 元、

1,105,268,466.53 元、605,663,104.57 元和 455,013,618.99 元。发行人良好的盈利能力与

稳定的现金流将为偿还债券本息提供保障。 

四、偿债应急保障方案 

（一）流动资产变现 

公司长期保持稳健的财务政策，注重对资产流动性的管理，必要时可以通过流动

资产变现来补充偿债资金。截至 2011 年 9 月 30 日，公司流动资产余额为

3,815,827,220.54 元，不含存货的流动资产余额为 3,124,376,627.95 元。业务的不断发展，

将为公司营业收入、经营利润以及经营性现金流的持续增长奠定基础，为公司稳定的

偿债能力提供保障。 

（二）强大的综合实力和优良的资信是本期债券到期偿还的基础 

公司经营情况良好，财务状况优良，拥有较高的市场声誉和广泛的融资渠道。公

司与国内多家大型金融机构建立了长期、稳固的合作关系，具有较强的融资能力。如

果由于意外情况公司不能及时从预期的还款来源获得足够资金，公司完全可以凭借自

身良好的资信状况以及与金融机构良好的合作关系，通过间接融资筹措本期债券还本

付息所需资金。 

五、公司债券的偿债保障措施 

为了充分、有效地维护债券持有人的利益，发行人为本期债券的按时、足额偿付

制定了一系列工作计划，努力形成一套确保债券安全兑付的保障措施。 

（一）专门部门负责偿付工作 

公司指定公司财务部牵头负责协调本次债券的偿付工作，并协调公司其他相关部

门在每年的财务预算中落实安排本次债券本息的兑付资金，保证本息的如期偿付，保

证债券持有人的利益。 

（二）制定债券持有人会议规则 

公司已按照《公司债券发行试点办法》的规定与债券受托管理人为本期债券制定

了债券持有人会议规则。债券持有人会议规则约定了本期债券持有人通过债券持有人

会议行使权利的范围、程序和其他重要事项，为保障本期债券本息及时足额偿付做出
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了合理的制度安排。 

（三）充分发挥债券受托管理人的作用 

本期债券引入了债券受托管理人制度，由债券受托管理人代表债券持有人对发行

人的相关情况进行监督，并在债券本息无法按时偿付时代表债券持有人采取一切必要

及可行的措施，保护债券持有人的正当利益。 

公司将严格按照债券受托管理协议的规定，配合债券受托管理人履行职责，定期

向债券受托管理人报送发行人承诺履行情况，并在可能出现债券违约时及时通知债券

受托管理人，便于债券受托管理人根据债券受托管理协议采取其他必要的措施。 

（四）严格的信息披露 

公司将遵循真实、准确、完整的信息披露原则，使公司偿债能力、募集资金使用

等情况受到债券持有人、债券受托管理人和股东的监督，防范偿债风险。 

发行人将按债券受托管理协议及相关主管部门的有关规定进行重大事项信息披

露。 

（五）发行人承诺 

根据公司于 2011 年 7 月 18 日召开的 2011 年第二次临时股东大会决议，授权董事

会在出现预计不能按期偿付债券本息或者到期未能按期偿付债券本息时，做出如下决

议并采取相应措施： 

1、不向股东分配利润； 

2、暂缓重大对外投资、收购兼并等资本性支出项目的实施； 

3、调减或停发董事和高级管理人员的工资和奖金； 

4、主要责任人不得调离。 

六、发行人违约责任 

发行人保证按照募集说明书约定向债券持有人偿付本期债券本金及利息。若发行

人未按时偿付本期债券本金和/或利息，或发生其他违约情况时，债券受托管理人将依

据《债券受托管理协议》代表债券持有人向发行人进行追索。如果债券受托管理人未

按《债券受托管理协议》履行其职责，债券持有人有权直接依法向发行人进行追索，

并追究债券受托管理人的违约责任。  

如果发行人未按时偿付本期债券本金和/或利息，对于逾期未付的本金和/或利息，

发行人将根据逾期天数按逾期利率向债券持有人支付逾期利息，逾期利率为本期债券
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票面利率的 120%。 
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第七节 债券跟踪评级安排说明 

根据中国证监会相关规定、评级行业惯例以及中诚信证评评级制度相关规定，自

首次评级报告出具之日（以评级报告上注明日期为准）起，中诚信证评将在本次债券

信用级别有效期内或者本次债券存续期内，持续关注本次债券发行人外部经营环境变

化、经营或财务状况变化以及本次债券偿债保障情况等因素，以对本次债券的信用风

险进行持续跟踪。跟踪评级包括定期和不定期跟踪评级。 

在跟踪评级期限内，中诚信证评将于发行主体及担保主体（如有）年度报告公布

后一个月内完成该年度的定期跟踪评级，并发布定期跟踪评级结果及报告；在此期限

内，如发行主体、担保主体（如有）发生可能影响本次债券信用级别的重大事件，应

及时通知中诚信证评，并提供相关资料，中诚信证评将就该事项进行调研、分析并发

布不定期跟踪评级结果。 

如发行主体、担保主体（如有）未能及时或拒绝提供相关信息，中诚信证评将根

据有关情况进行分析，据此确认或调整主体、债券信用级别或公告信用级别暂时失效。 

中诚信证评的定期和不定期跟踪评级结果等相关信息将通过中诚信证评网站

（www.ccxr.com.cn）予以公告。发行人亦将通过上证所网站（www.sse.com.cn）将上

述跟踪评级结果及报告予以公布备查，投资者可以在上证所网站查询上述跟踪评级结

果及报告。 
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第八节  发行人近三年是否存在违法违规情况的说明 

截至本上市公告书公告之日，发行人最近三年在所有重大方面不存在违反适用法

律、行政法规的情况。 
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第九节  募集资金的运用 

经发行人第四届董事会第十七次会议审议通过，并经2011年度第二次临时股东大

会表决通过，公司拟将募集资金用于偿还银行借款和/或补充公司流动资金。 

本次发行公司债券所募资金，公司拟安排其中的约 2.1 亿元偿还银行借款（包括偿

还控股子公司的借款），优化公司债务结构；剩余募集资金用于补充公司流动资金，

改善公司资金状况。 
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第十节  其他重要事项 

本次债券发行后至本上市公告书公告之日，公司运转正常，未发生可能对本次债

券的按期足额还本付息产生重大影响的重要事项。 
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第十一节  有关当事人 

一、发行人 

公司名称：健康元药业集团股份有限公司 

注册地址：深圳市南山区高新区北区郎山路 17 号健康元药业集团大厦 

法定代表人：朱保国 

联系人：俞东蕾、牟海涛 

联系地址：深圳市南山区高新区北区郎山路 17 号健康元药业集团大厦 

电话：0755-86252388 

传真：0755-86252398 

邮政编码：518057 

二、保荐人（主承销商） 

公司名称：渤海证券股份有限公司 

注册地址：天津经济技术开发区第二大街 42 号写字楼 101 室 

法定代表人：杜庆平 

项目主办人：张嘉棋、李金城 

项目组成员：孙铮铮、关伟、李悦 

联系地址：天津市南开区宾水西道 8 号 

电话：022-28451851，28373349，28451974 

传真：022-28451611 

邮政编码：300381 

三、分销商 

公司名称：中山证券有限责任公司 

法定代表人：吴永良 

联系地址：深圳市福田区益田路江苏大厦 B 座 15 楼 

电话：0755-82520335 
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传真：0755-23982961 

联系人：李金芝 

邮政编码：518026 

四、律师事务所 

公司名称：北京市中伦律师事务所 

注册地址：北京市朝阳区建国门外大街甲 6 号 SK 大厦 36/37 层 

法定代表人：张学兵 

联系人：郭克军、王宏宇、谢晓宇 

联系地址：北京市朝阳区建国门外大街甲 6 号 SK 大厦 36/37 层 

电话：010-59572288 

传真：010-65681022，65681838 

邮政编码：100022 

五、会计师事务所 

公司名称：利安达会计师事务所有限责任公司  

注册地址：北京朝阳区八里庄西里 100 号住邦 2000 一号楼东区 2008 室 

法定代表人：姜波 

联系人：李琳青、王远 

联系地址：广东省珠海市兴业路 215 号 

电话：0756-2611838 

传真：0756-2611719 

邮政编码：519001 

六、资信评级机构 

公司名称：中诚信证券评估有限公司 

注册地址：上海市青浦区新业路 599 号 1 幢 968 室 

评级机构负责人：周浩 

联系人：邵津宏、肖鹏、王维 

联系地址：上海市黄浦区西藏南路 760 号安基大厦 8 楼 
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电话：021-51019090 

传真：021-51019030 

邮政编码：200011 

七、债券受托管理人 

公司名称：渤海证券股份有限公司 

注册地址：天津经济技术开发区第二大街 42 号写字楼 101 室 

法定代表人：杜庆平 

联系人：李金城、孙铮铮、关伟 

联系地址：天津市南开区宾水西道 8 号 

电话：022-28451851，28373349，28451974 

传真：022-28451611 

邮政编码：300381 
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第十二节  备查文件 

本期债券供投资者查阅的有关备查文件如下： 

1、发行人近三年的财务报告、审计报告以及最近一期财务报告； 

2、保荐机构出具的发行保荐书； 

3、发行人律师出具的法律意见书； 

4、资信评级机构出具的资信评级报告； 

5、发行人公司债券债券持有人会议规则； 

6、发行人公司债券受托管理协议； 

7、中国证监会核准本次发行的文件。 

在本期债券发行期内，投资者可至本公司及保荐人处查阅本期债券募集说明书及

上述备查文件，或访问上证所网站（http://www.sse.com.cn）查阅本期债券募集说明书

及摘要。 
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（此页无正文，为《健康元药业集团股份有限公司 2011 年公司债券上市公告书》

之盖章页）  

 

 

 

 

 

 

                                         发行人：健康元药业集团股份有限公司 

 

                                                        年    月    日 
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（此页无正文，为《健康元药业集团股份有限公司 2011 年公司债券上市公告书》

之盖章页）  

 

 

 

 

 

 

 

                        保荐人（主承销商）/上市推荐人：渤海证券股份有限公司 

 

                                                          年    月    日 

 


