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西安天力金属复合材料股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个

别及连带法律责任。 

 

一、投资者关系活动类别 

□ 特定对象调研 

□ 业绩说明会 

□ 媒体采访 

□ 现场参观 

□ 新闻发布会 

□ 分析师会议 

□ 路演活动 

☑ 其他（线上投资者调研会议） 

二、投资者关系活动情况 

（一）活动时间 

2024 年 1月 3 日至 2024年 1月 5日 

（二）活动地点 

线上调研会议 

（三）调研机构 

开源证券、景顺长城、诺安基金、银华基金、东吴基金、博时基金、创金

合信、工银国际控股、嘉合基金、国投证券、浙商证券、中泰证券、万和证

券、财通证券、野村东方国际、国华人寿保险、上海益菁汇资产、上海潼骁投

资、上海留仁资产、上海冰河资产、上海格传私募、上海玄一投资、上海浩瑜



恒投资、上海汇瑾资产、齐家（上海）资产、登程资产、国晖投资、鼎和财产

保险、深圳中天汇富基金、鸿运私募基金、拓璞基金、成泉资本、鑫宇投资、

云南省产业投资基金、尚诚资产、广银理财有限责任公司、得桂私募、榕果投

资、谢诺辰阳、复胜资产、东方睿石、中兴威投资、杭州锐稳投资、中航信

托、光大证券、淳厚基金。上述排名不分先后。 

（四）上市公司接待人员 

常务副总经理、财务负责人孙昊，董事会秘书何波，市场营销部部长王虎

年。 

三、投资者关系活动主要内容 

1. 爆炸焊接适合应用在哪些行业？与摩擦焊、扩散焊、冷压焊等其他焊

接方式相比具有哪些优劣势？ 

回答：爆炸焊接的产品主要应用在石油炼化、精细化工、环保、新能源、

核工业、海洋工程等行业。爆炸焊接相较扩散等等焊接技术可生产的厚度范围

空间大，一般总厚度在 4mm 以上均可，最厚的厚度目前已达到 650mm；板幅尺

寸大，其它焊接方式可能受到装备的限制，无法生产大规格的产品；可实现焊

接材料种类更多，性能综合更具优势；能够快速适应产品尺寸的非标变化。 

但同时爆炸焊接也有一定的劣势，比如极薄板材的爆炸焊接难度较大，板

材可能无法承受炸药冲击力。对于异形断面实施存在难度，目前我们也在持续

积极的开拓不同的技术路线以适应市场的变化。 

2. 爆炸焊接成形后的材料结合面在后续热处理及深加工等环节时是否会

形成合金层？ 

回答：爆炸焊接界面属于原子之间的固相结合，且金属间结合界面在爆炸

焊接的瞬时就已经完成固化，故在后续的热处理、冲压等环节界面结合性状不

会发生变化。 

3. 层状金属复合材料基层、复层材料作用分别是什么？ 

回答：通常而言，层状金属复合材料黑色金属层或者结构层为基层，有色

和稀贵金属层为复层。层状金属复合材料特别是较大板幅的材料，主要应用于

各类大型装备。其中基层金属作为力学性能结构件，主要用来承压；内层（复

层）多数是用于抗腐蚀等特殊工况，因为如果使用普通材料选材不当，可能会



导致设备损坏、寿命缩短。但内层材料除了抗腐蚀外，还需要满足一些功能性

的要求，如一些行业要求装置内层达到没有异种合金污染环境，或者需要材料

具备光电、导热等环境，另外天力复合的一些特殊产品，如航空航天、军工

等，更多的是解决一些连接、减重、光学声热等特殊功能。 

4. 相控阵探伤的应用优势？ 

回答：复合板的整体性能主要依赖于复合板界面的结合情况。之前主要通

过常规超声波探伤检测复合板的整体结合率，其判定仅限于界面是否结合。而

通过相控阵可以更直观的看到结合界面的情况，通过波纹检测经验和剪切性能

数据积累对比，可实现对全板幅尺寸结合界面结合强度的综合判断，进一步提

升检测结果的准确性，有利于后续进一步的冷热加工。 

5. 收入确认的结算节奏是怎样的？ 

回答：境内销售收入主要有三种确认方式：验收确认、签收确认、质量异

议期满确认。验收确认即将商品交付指定地点，以客户验收完成时点确认收

入；签收确认即将商品交付指定地点，以客户签收完成时点确认收入；质量异

议期满确认即将商品交付客户指定地点，待合同约定质量异议期满客户未提出

质量异议的时点确认收入。 

此外，境外销售收入根据贸易模式不同，依据产品报关并取得提单后或客

户签收等方式确认收入。 

6. 现阶段募投项目的建设进展如何？此前总产能为 25000 吨/年，目前产

能的提升情况？ 

回答：按计划 2024年底达到 3.5万吨，募投项目稳步推进中。 

7. 醋酸领域情况？ 

回答：2024有新项目要上，也有老产能项目要换代。 

8. 天力复合产品与境外主要竞争对手产品的区别在哪些方面？ 

回答：天力复合主要境外竞争对手是美国 DMC 与日本旭化成，尽管天力复

合与这两家竞争对手使用的都是爆炸复合技术，但在爆炸复合的工艺流程上有

别，导致了产品性能的微小差异。然而，从客户使用感受来说，公司产品并不

逊色。在市场分布上，DMC、旭化成牢牢把持了日本和欧洲市场，而我们则更多

地关注境内高端市场领域，并在韩国、东南亚以及美洲、欧洲的业务有所突



破。另一个差异则在于在美国 DMC 与日本旭化成各自母公司业务体系中其复合

材料业务非其核心业务，而天力复合主营业务就是复合材料，并且天力复合在

母公司均属于核心业务板块。 

9. 天力复合锆-钢收入目前占比是多少，对未来几年的增长展望如何？ 

回答：锆-钢类产品相关收入的估计贡献大约是 10%到 15%。从项目信息情

况评价较为乐观。 

10. 天力复合在新能源板块有哪些展望，海外业务的发展情况又如何？ 

回答：期望在新能源板块稳住市场，并发挥我们产品的优势。目前已有新

订单签订并预计在今年第一季度完成交付。海外业务方面，我们正在稳步推

进，特别是韩国、印度等海外市场。海外市场决策和执行过程相对较长，所以

我们还在跟进其发展。 

11. 天力复合推出的锆-钢双层材料相比之前的三层产品有何优势？ 

回答：锆-钢双层一直受国外厂商的垄断。生产过程中减少了钛层的爆炸复

合，生产效率提高，结合国外厂商的售价、工期等，全面实现了与客户共享共

赢。 

12. 原材料价格波动是否会影响公司的毛利率？ 

回答：天力复合定价方式是成本加成定价。原材料价格的波动对公司的毛

利率的影响基本很小，因为公司采购原材料是跟随订单走，订单生效后即时进

行原材料采购。 

13. 针对电子级多晶硅还原炉领域，公司在国产替代方面有何进展？ 

回答：目前市场上有一些项目正推进，贵金属价格处于高位，增加了客户

的观望心态。目前无法全面分析或评价这些项目的具体进度，但市场对于电子

级多晶硅的需求仍然存在。 

14. 未来在核电机组投资和产业链模式方面，公司面临的竞争格局是怎样

的？ 

回答：天力复合生产的核电用金属复合材料在价格和交货期方面具有优

势，且后续服务响应迅速。2008 年国产化以来积累的经验和良好的客户合作关

系，天力复合已成为国内核电重要业主中核集团、中广核集团的核心供应商。 

15. 天力复合对于新能源领域特别是电池的市场情况有何看法？ 



回答：针对电池领域而言，投资虽逐步放缓，但国内新能源车在国际和国

内市场销量上升极快。市场方面相对还是乐观的，并且硫酸镍钴的生产核心设

备具备转换能力，生产的镍是镍基合金、不锈钢的重要原料。 

16. 氢能市场现状如何？ 

回答：目前氢能市场还在发展阶段，标准体系尚不健全，市场对成本过于

敏感。天力复合目前持续积极关注氢能市场，等待新项目或进展的同时，也在

做相关工作推动相关产品的应用及产业链发展。 

 

 

 

西安天力金属复合材料股份有限公司  

董事会  

2024 年 1 月 8 日  


