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北京证券交易所上市委员会 2023 年第 52 次审议会议于 2023

年 9 月 14 日上午召开。现将会议审议情况公告如下： 

一、审议结果 

（一）许昌智能继电器股份有限公司：符合发行条件、上市条

件和信息披露要求。 

二、审议意见 

（一）许昌智能继电器股份有限公司 

请发行人：（1）详细披露电力工程总承包业务的具体业务模式，

并结合合同关键条款详细披露收入确认与成本核算的具体政策。（2）

结合与国电投许昌的相关订单、成本结转、园区招商及用地审批进

展情况，逐一列示相关订单执行情况的具体进展，进一步说明关联

交易收入确认与成本核算的合规性。请保荐机构、申报会计师核查

并发表明确意见。 

三、审议会议提出问询的主要问题 

（一）许昌智能继电器股份有限公司 

1.关于经营业绩。请发行人说明：（1）2023 年上半年各主营业

务产品或服务收入、净利润、毛利率同比变化情况，是否与行业趋

势、可比公司变动趋势相一致，如不一致，分析具体原因及合理性。

（2）报告期内客户集中度逐年降低的原因，2023 年上半年新客户

开拓情况、在手合同或订单数量、金额及与上年同期比较情况，各
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细分业务领域客户采购需求是否具有稳定性和可持续性。请保荐机

构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见。 

2. 关于应收账款。请发行人：（1）逐一说明报告期各期房地产

客户相关订单执行情况，包括不限于合同签订及收入确认时间、金

额及占比、应收账款期末余额及占比、应收账款逾期金额及占比、

期后回款情况等。（2）逐一列示报告期各期逾期应收账款最新回款

情况、逾期客户最新资信核查情况，进一步说明报告期各期坏账计

提是否充分、合理、谨慎，是否存在利用坏账计提调节业绩的情形。

（3）说明涉房地产行业的整体风险情况，相关风险揭示是否充分。

请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见。 

3.关于关联交易。根据申报文件，发行人 2022 年电力工程总承

包业务收入大幅增加，主要由于参股公司国电投许昌及其子公司许

昌能源向发行人采购所致，合计金额为 6,537.41 万元，上述收入主

要集中于 2022 年 12 月确认。请发行人：（1）补充说明 110KV 玉

兰变电站项目及户用光伏项目的毛利率情况，是否与发行人其他同

类业务毛利率存在较大差异，进一步分析关联交易的公允性。（2）

补充说明与上述关联交易相关的采购情况，包括不限于采购内容、

金额、款项支付情况；与上述关联交易相关的人员投入情况，包括

不限于平均人数、天数、工资薪酬等；结合原材料投入、人工投入

等进一步说明合同工程量及相关收入的真实性。（3）补充说明期末

合同工作量对应价值的计算过程，除实物投入外，人员施工部分如

何计算，进一步分析完工百分比的准确性，是否存在提前确认收入

的情形。请保荐机构补充核查上述关联交易相关项目的采购情况，

结合物流、现场监盘等核查期末工程量的真实性，核查与期末工程
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量相关的价值计算的准确性、完工百分比的准确性，并对关联销售

的真实性、公允性发表意见。 

4.关于募投项目。请发行人补充说明新型电化学储能系统产业

化建设项目、园区综合能源低碳管控系统建设项目、智能光伏发电

及运维系统建设项目等三个募投项目的经济效益及补充流动资金

需求的测算依据、过程及合理性，相关测算是否审慎。请保荐机构、

申报会计师核查上述事项并发表明确意见。 

 

   

北京证券交易所 

2023 年 9 月 14 日 
 


