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明阳科技（苏州）股份有限公司 

关于接待机构投资者调研情况的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带法律责任。 

 

明阳科技（苏州）股份有限公司（以下简称“公司”）于 2023年 8月 31

日接待了 28家机构的调研，现将主要情况公告如下： 

一、 调研情况 

调研时间：2023年 8月 31日 

调研形式：网络调研 

调研机构：申万宏源、中山证券、粤开证券、东吴证券、中泰证券、万和证

券、国泰君安证券、中信建投证券、东海证券、江海证券、国海证券、湘财证券、

中信证券、浙商资管、山狮投资、华能贵诚信托、华宝信托、度势投资、益理资

产、招商基金、泰康基金、华夏基金、国泰基金、富国基金、诺德基金、敦和资

管、西南证券、广发基金。 

上市公司接待人员：董事长王明祥先生、董事会秘书沈旸先生及总经理助理

郭成文先生。 

 

二、 调研的主要问题及公司回复概要 

问题 1. 公司自润滑轴承产品 H1 营收同比增长 18%，考虑到去年二季度的

低基数，是否增长低于预期？是产能因素主导，还是宏观环境？ 

回答： 

今年产能有所提升，未低于预期，产量同比增长 65%。目前汽车装配电动座

椅的车型在上升，部分车型从每车 1 台电动座椅升级为 2 台甚至多台，相关零

部件的国产替代率也在上升，因此整体来看公司的经营情况持续向好。 



问题 2. 二层自润滑轴承和三层自润滑轴承产品销售占比如何？扩产后预

计什么产品占主导？ 

回答： 

二层自润滑轴承产品销售占比约在 26%，三层自润滑轴承产品占比约在 6%。

合计 32%左右。未来我们会继续在二层自润滑轴承产品（MYB200系列）上进一步

拓展我们的市场，另外诸如 MYB400/500/600 这些新品类上也会进行深度的开发

和应用。 

自润滑轴承、传力杆、金属粉末注射成型零件和粉末冶金零件四大系列产品

依然是我们核心基础，同时我们在新产品开发和调节机构总成件产品上均会持续

加大力度，提升该部分产品的产销量及占比。 

问题 3. 传力杠上半年营收增长 13%，如何看产品未来前景？ 

回答： 

我们产品的质量、性能等方面均过硬，而且一直在技术创新，开发新产品，

公司未来将一方面开发新的应用市场，另一方面深度加工成组件供货，提升附加

值。 

问题 4. PM 和 MIM 产品品种较多，上半年快速增长的主要产品以及下游客

户是谁？ 

回答： 

PM 主要是：（1）驱动电机用齿轮增长较多，客户为恺博；（2）调角器核心

件增加较多，客户为航嘉麦格纳； 

MIM 主要是：（1）MIM 限位挡块，平台件上量导致，客户为安道拓；（2）座

椅高性能衬套，客户为佛吉亚、延锋。 

问题 5. 粉末冶金产品毛利率出现下降的主要原因和未来趋势判断？自润

滑轴承毛利率还在上升，原因以及未来趋势？ 

回答： 

客户的年降以及材料、人工等成本的波动都会对毛利率带来一定影响，但均

是在合理范围内的正常波动。 

粉末冶金产品是公司传统核心基础件产品，我们在生产效率、技术等方面一

直有较大优势，产品类型也较丰富，可以直接制成多孔、半致密或全致密材料和



制品，如含油轴承、齿轮、凸轮、导杆等。因此在未来市场上该类产品依然有较

强的竞争力和市场保有率。 

我们在自润滑轴承领域坚持走差异化路线，MYB200 系列自润滑轴承是我们

的核心品类，目前无论在工艺技术还是在成本管控方面都具有较大优势，因此一

直能保持较高的毛利率，在未来将会有更广阔的市场发展前景。 

问题 6. 以往季度 Q3、Q4收入占比较高，今年还是一样吗？ 

回答： 

是的，基本还是这种趋势。 

问题 7. 新产能投产计划如何? 

回答： 

按募投计划和公司经营战略在持续推进中。 

问题 8. 新产品研发和客户储备情况 

回答： 

着重在两个方面：一是开展“以滑代滚”自润滑轴承应用研发，比如汽车内

饰、风光电等领域；二是新座椅调节部件，比如阻尼铰链、桌板和扶手铰链、同

心铰链、电动转盘、电动腿托等，目前在加大座椅市场推广和应用。 

新客户储备：上半年新增客户 65家，新增项目 83个。  

问题 9.公司现有产品单车价值多少？如何提升？ 

回答： 

从公司目前为延锋配套的座椅零件统计来看，现有产品单车价值 30-40元。 

公司目前一直在开发新产品和调节机构总成件产品，比如：电动铰链、电动

转盘、扶手铰链，电动腿托等新座椅调节部件，从而来提升单车产品占比和价值，

单车价值将达到 150元-500元。 

 

 

明阳科技（苏州）股份有限公司  

董事会  

2023 年 8 月 31 日  
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