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北京证券交易所上市委员会 2023 年第 13 次 

审议会议结果公告 
 

北京证券交易所上市委员会 2023 年第 13 次审议会议于 2023

年 3 月 24 日上午召开。现将会议审议情况公告如下： 

一、审议结果 

（一）平顶山东方碳素股份有限公司：符合发行条件、上市条

件和信息披露要求。 

二、审议意见 

（一）平顶山东方碳素股份有限公司 

1.请发行人进一步补充说明募投项目设计的合理性、必要性及

可行性，并测算募投项目的盈亏平衡点，募投项目投产后毛利率是

否可持续。 

2.请发行人补充说明业务技术先进性及创新性，工艺改进对生

产稳定性的影响，如工艺改进对良品率存在不利影响，说明解决措

施并作重大事项提示。 

3.请发行人说明报告期内四级品率增加与外协增加的关系，对

外协结算价格的影响及外协环节的质控措施；四级品的主要销售对

象及其向下游销售情况，前述销售对象与发行人的关联关系。 

请保荐机构就上述问题核查并发表明确意见。 

三、审议会议提出问询的主要问题 

（一）平顶山东方碳素股份有限公司 
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1.关于主营业务及毛利率。根据申报文件，（1）发行人 2020 年

销售价格降幅超过成本降幅，2021 年销售价格升幅低于成本升幅， 

2019 年至 2021 年毛利率持续下滑，2022 年因光伏等行业景气度上

升带动毛利率提升。（2）发行人中粗结构产品 2019-2021 年毛利率

持续大幅下滑，2021 年仅 2.64%，招股书披露原因系外协加工增多；

2019 年中粗结构产品主要在本厂石墨化，2020 年以后外协石墨化

比例显著提升；2021 年四级品占比显著上升并出现负毛利。（3）发

行人报告期模压细结构产品毛利率持续下降，单位产品外协成本显

著高于中粗结构产品与等静压产品。（4）发行人客户多为加工商，

普遍规模较小，抗风险能力较弱。 

请发行人说明：（1）抵御成本大幅波动对经营业绩的不良影响

的措施，价格传导机制及有效性，发行人产品毛利率与可比公司存

在较大差异的原因及合理性，最近一期高毛利率是否持续。（2）产

品品级的核定是否存在行业规范，低品级残次品概率高是否与外协

加工增多尤其是外协石墨化工序相关，四级品的主要外协厂商，提

高产品品级的具体措施及有效性。（3）2021 年收缩计划原因，收缩

以后加大外协开支的原因，存货中模压细结构相关产品情况及处置

计划。（4）发行人客户主要为加工商而非终端应用商的原因，加工

厂商向终端客户销售前是否提供加工服务，发行人是否存在资质障

碍或不具备机械加工能力而导致无法面向终端销售的情形，是否存

在向特定加工厂商低价销售（如负毛利销售中粗结构产品）的情形，

加工商是否可以通过机械加工提高产品品级后实现加价销售，发行

人与相关加工厂商是否存在关联关系或利益输送。（5）在客户分散

度高且获取客户的主要方式为他人介绍与电话联系的情况下，销售
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费用率低的商业合理性。请保荐机构及申报会计师核查上述事项并

发表明确意见。 

2.关于业务与技术。请发行人说明：（1）国内主要规模以上特

种石墨企业在全工序生产中，业内通用的焙烧、浸渍环节取消或减

少情况，比对各企业各环节生产周期，及由工序取消或减少带来的

产品价格优势。（2）结合相关模压技术研发和模压细结构产品产销

策略，说明发行人各项核心技术在募投的等静压产品扩产项目上具

体转化的可行性。（3）特种石墨材料制造行业技术工艺创新的特点

及其对研发人才的具体要求，发行人研发团队受教育程度与年龄结

构情况以及高学历人才占比不高的原因。（4）为适应市场竞争与产

品创新的要求，发行人在研发团队、特别是新的核心技术人才的吸

收储备、培养提升、激励约束等方面已采取或拟采取的措施。请保

荐机构核查上述事项并发表明确意见。 

3.关于募投项目可行性。请发行人说明：（1）本次募投的必要

性，募投项目投产后是否存在等静压特种石墨产品销售收入和毛利

率下滑风险。（2）发行人属于高耗能企业，未完成节能审查和环评

批复验收对相关募投项目的影响。（3）参考 2022 年生产经营情况，

结合对公司及行业未来发展状况的预测，测算募投项目达产后的盈

亏平衡点及时间周期，并说明其测算依据、方法及实现该平衡点面

临的可能风险、拟采取的应对措施等。（4）根据前述市场需求量的

测算依据，发行人报告期各期来自光伏及半导体行业、锂电池的收

入占比，结合目前发行人产品终端应用行业分布及商业拓展计划说

明募投项目达产后市场份额占比测算是否具备合理依据。（5）募投
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项目舍石墨化而取煅烧、混捏、压型的原因及合理性。请保荐机构、

申报会计师核查并发表意见。 

 

北京证券交易所 

2023 年 3 月 24 日 
 


