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北京证券交易所上市委员会 2023 年第 7 次 

审议会议结果公告 
 

北京证券交易所上市委员会 2023 年第 7 次审议会议于 2023 年

2 月 16 日上午召开。现将会议审议情况公告如下： 

一、审议结果 

（一）江西宁新新材料股份有限公司：符合发行条件、上市条

件和信息披露要求。 

二、审议意见 

（一）江西宁新新材料股份有限公司 

请发行人补充披露募投项目在手订单情况、下游领域市场规模

及市场拓展方式，募投项目目前的投入情况和完工进度，未来收入、

利润及盈亏平衡测算情况及测算依据。 

三、审议会议提出问询的主要问题 

（一）江西宁新新材料股份有限公司 

1.关于募投项目。根据申报文件，（1）发行人本次募投项目为

年产 2 万吨中粗结构高纯石墨项目,投资 65,391.09 万元，其中使用

募集资金投入 2.8 亿元，预计于 2022 年 12 月前投产。发行人已收

到负极材料龙头企业璞泰来 2 家子公司预付货款 8,000 万元。（2）

报告期内，发行人产品以细结构特种石墨产品为主，且一般细结构

特种石墨产品较中粗结构石墨的销售价格、产品毛利率更高，同时，

细结构石墨领域的主要竞争对手未增加中粗结构石墨的产能。请发

行人补充说明：（1）募投项目目前的投入情况和完工进度，是否已
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在 2022 年 12 月前投产，预计项目整体的完工时间；在手订单具体

情况，在尚无中粗结构石墨产品的情况下，收取下游客户预付款项

的合理性；若募投项目不能按期投产对发行人生产经营可能产生的

影响。（2）发行人已有细结构石墨产品客户群体与未来中粗结构石

墨产品客户群体的重合度，终端客户选择中粗结构或细结构特种石

墨产品的主要考虑因素中粗结构石墨产品细分领域的产能及竞争

情况；募投项目投产后，是否存在未来细结构特种石墨产品销售收

入和发行人整体毛利率下滑的风险。（3）募投项目未来收入、利润

等测算的合理性、审慎性及判断依据。（4）补充流动资金的具体使

用规划。（5）募集资金未投向已掌握技术、价格更高、应用领域更

高端且即将正式投产的等静压细结构特种石墨的原因。请保荐机构、

申报会计师核查上述事项并发表明确意见。 

2.关于研发团队稳定性。根据申报文件，发行人重视产品技术

研发及研发团队建设，（1）报告期内，研发投入分别为 897.24 万元、

913.15 万元、1,549.36 万元和 878.08 万元，累计形成一批研发专利

成果。（2）截至 2022 年 6 月 30 日，发行人及子公司共有研发人员

57 名，占员工总数 14.62%。请发行人补充说明：（1）报告期内，

研发团队（含核心技术人员及其他研发人员）薪酬水平及与内部其

他岗位对比情况、与同行业对比情况，研发人力资源成本在研发投

入中的占比及与同行业对比情况。（2）报告期内及未来发行人对研

发团队进行激励与约束的主要措施，本次发行没有实施研发团队股

权激励计划的原因。请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表

明确意见。 
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北京证券交易所 

2023 年 2 月 16 日 
 


