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中航富士达科技股份有限公司并中航证券有限公司: 

现对由中航证券有限公司（以下简称“保荐机构”）保荐

的中航富士达科技股份有限公司（以下简称“发行人”或“公

司”）向特定对象发行股票申请文件提出第一轮问询意见。 

请发行人与保荐机构在 20 个工作日内对问询意见逐项

予以落实，通过审核系统上传问询意见回复文件全套电子版

（含签字盖章扫描页）。若涉及对招股说明书的修改，请以楷

体加粗说明。如不能按期回复的，请及时通过审核系统提交

延期回复的申请。 

经签字或签章的电子版材料与书面材料具有同等法律

效力，在提交电子版材料之前，请审慎、严肃地检查报送材

料，避免全套材料的错误、疏漏、不实。 

本所收到回复文件后，将根据情况决定是否继续提出审

核问询意见。如发现中介机构未能勤勉尽责开展工作，本所

将对其行为纳入执业质量评价，并视情况采取相应的监管措

施。 
  



 
 

2 
 

 

目 录 

问题 1. 前次募集资金投资项目实施效果........................................................... 3 

问题 2. 募集资金投资项目必要性与信息披露充分性....................................... 4 

问题 3. 业绩大幅增长的真实性........................................................................... 7 

问题 4. 其他问题................................................................................................... 8 

 

  



 
 

3 
 

问题1.前次募集资金投资项目实施效果 

根据申请文件，上市公司前次公开发行募集资金总额

23,940.00 万元，募集资金净额 20,644.30 万元，截至 2023 年

9 月 30 日募集资金账户结余 3,559.82 万元。（1）报告期内，

上市公司在 2022 年 4 月 13 日至 4 月 27 日期间利用部分闲

置募集资金现金管理超出已审议的额度 1,000.00 万元，超出

金额占上个会计年度经审计净资产的 1.51%。（2）上市公司

前次公开发行募集资金投资项目为中航富士达产业基地项

目（二期），项目预计总投资金额 30,669 万元，项目建设周

期 2 年。该项目设计达产后实现销售收入为 50,000 万元，达

产年利润总额为 7,423 万元，投资财务内部收益率（所得税

前）为 22.32%，税前静态投资回收期为 5.28 年。（3）上市公

司前次公开发行募集资金投资项目已全部完工，剩余款项为

待支付的工程尾款及设备尾款，主要原因为根据合同约定暂

未达到付款条件而未支付。 

请发行人：（1）说明截至问询回复日，上市公司前次公

开发行募集资金投资项目中航富士达产业基地项目（二期）

剩余待支付款项的类型与金额，剩余募集资金的使用计划，

自有资金是否能够覆盖募集资金不足部分。（2）结合中航富

士达产业基地项目（二期）的完工时间与达产后经营情况，

说明截至问询回复日该项目是否已达预期实施效果，是否与

上市公司前次公开发行募投项目效益测算存在较大差异，上

市公司相关效益测算是否谨慎，相关信息披露内容是否合规。

（3）说明上市公司报告期内募集资金使用违规情形整改措
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施是否持续有效，是否存在其他应披露未披露、应整改未整

改的募集资金使用违规情形，是否影响上市公司本次证券发

行上市条件。 

请保荐机构：（1）核查上述事项并发表明确意见。（2）

说明报告期内保荐机构对上市公司募集资金监管采取的具

有监管措施及有效性。（3）说明保荐机构对发行人前次公开

发行剩余募集资金的后续监管安排及维持募集资金监管有

效性的具体措施。 

问题2.募集资金投资项目必要性与信息披露充分性 

根据申请文件及公开披露信息，上市公司本次拟募集

35000.00 万元，拟投资富士达生产科研楼建设及生产研发能

力提升项目 28000.00 万万元，补充流动资金 7,000.00 万元。

富士达生产科研楼建设及生产研发能力提升项目包括拟投

入航天用射频连接器产能提升项目 20,000.00 万元，拟投入

富士达射频连接器研究院建设项目 8,000 万元。上市公司前

次募投项目主要产品为通信用射频连接器和电缆组件，配套

客户主要为通信领域客户；本次募投项目产品主要为航天用

射频连接器和电缆组件，目标客户为航天领域客户。 

（1）航天用射频连接器产能提升项目的方案设计合理

性。根据申请文件：①前次募投项目实施地点为西安高新区

定昆池二路西段以西，本项目实施地点为上市公司注册地址

西安高新技术产业开发区锦业路 71 号。②本项目拟新增产

能包括航天用射频同轴连接器 30 万件/年，航天用射频同轴

电缆组件 3.1 万根/年。上市公司 2022 年年报显示，2022 年
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上市公司连接器产量为 2,196 万件，电缆组件 741 万根。③

该项目拟投入建安工程费 10,360.00 万元，设备购置费 5,920

万元。上市公司前次募投项目方案中拟投入建筑工程费

15,023 万元，设备购置费 8,941 万元。请发行人：①结合上

市公司生产经营用地规划安排，及持有土地、房屋建筑物等

固定资产情况等，说明本次募投项目用地“陕（2021）西安

市不动产权第 0096701 号”是否能够满足产能提升需求，说

明本项目的建筑工程费用设计合理性。②结合上市公司报告

期各类产品产能、产量、产能利用率、产销率等情况以及按

照下游客户所属领域划分发行人主要产品在营收中的占比

情况，说明本次募投项目方案设计的产能提升数量合理性；

说明本次募投项目设计提升产能的产品与报告期内发行人

主营业务是否存在差异，本次募投项目设计是否与上市公司

主营业务具有协同效应。③结合前述内容，及发行人目前的

在手订单、主要客户及客户拓展情况，以及前次募投项目达

产后产品生产、销售等方面的实施效果，说明本次募投项目

设计合理性，说明上市公司是否具有合理、可行的产能消化

措施，上市公司相关风险揭示是否充分。 

（2）关于富士达射频连接器研究院建设项目。根据申请

文件，本项目拟投入建安工程费 4,440.00 万元，设备购置费

1,800.00 万元。请发行人：①结合上市公司报告期内各研发

项目的研发投入、研发项目立项与结项情况、项目产出对经

营业绩的影响等方面，说明富士达射频连接器研究院建设项

目的必要性。②该项目实施地点为发行人注册地西安高新技
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术产业开发区锦业路 71 号，结合该项目拟设立的具体位置

与占地面积，说明发行人大额投入建安工程费的具体明细内

容与合理性。③说明拟投入大额设备购置费的具体购置内容

及功能、用途，并结合前述情况与发行人未来技术研发方向

等，说明发行人是否具有研究院建设项目的长期运营规划，

说明该项目实施的必要性。 

（3）补充流动资金项目的必要性与测算合理性。根据申

请文件，上市公司未来三年流动资金需求量测算依据为“假

设公司 2023 年度、2024 年度和 2025 年度各年的营业收入增

长率均为 2020-2022 年度年均复合增长率 22.20%”。请发行

人：①结合 2023 年 1-9 月营业收入增长情况与期后在手订单

与收入预测情况等，说明上市公司流动资金需求量测算是否

谨慎，营业收入增长率的假设是否谨慎。②根据报告期内上

市公司所处行业的市场规模、市场空间增长情况、上市公司

市场占有率增长情况等，说明发行人未来三年营业收入继续

维持 2020 年至 2022 年间的增长速率是否具有现实可能性。

③按照较为谨慎的测算方式计算上市公司未来三年流动资

金需求量，并结合前述情况说明上市公司补充流动资金的必

要性与合理性。④结合上市公司报告期内权益分配情况及后

续权益分派规划等，说明本次发行募集资金补充流动资金的

合理性。 

（4）本次募集资金规模及使用安排。请发行人：①具体

说明产能提升项目各项费用的测算依据及明细情况，结合前

述内容，说明本次发行募集资金规模的合理性。②具体测算
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本次募投项目对发行人经营业绩的影响。③说明发行人通过

募集资金补充流动资金的后续管理、使用的制度安排，是否

存在明确的使用时长计划及各年度明确的使用计划，是否能

够实现募集资金三方监管账户与公司基本户的有效区分，是

否能够防范资金的不当使用。④结合本次募投项目的使用计

划，说明所持截至问询回复日发行人持有的货币资金及拟募

集资金是否具有拟投入新的财务性投资或类金融业务的规

划，是否符合《北京证券交易所上市公司证券发行注册管理

办法》规定。 

请保荐机构核查并发表明确意见，并说明保荐机构对发

行人本次募集资金的后续监管安排及维持募集资金监管有

效性的具体措施。 

问题3.业绩大幅增长的真实性 

根据申请文件，（1）报告期各期，公司营业收入分别为

60,326.72 万元、80,848.37 万元和 66,306.43 万元。2022 年度，

公司营业收入较 2021 年同期增长 20,521.65 万元，增幅

34.02%，其中第一大客户华为销售额 20,061.42 万元,同比增

长 262.34%。（2）公司存货账面价值分别为 8,699.94 万元、

16,471.92 万元和 11,151.94 万元，2022 年同比增长 89.33%；

2022 年末公司应付票据较 2021 年末增加 14,010.13 万元，同

比增长 106.79%。（3）2022 年 1-9 月经营活动产生的现金流

量净额为-2,500.94 万元，2022 年全年为 12,305.01 万元。（4）

报告期各期，公司毛利率分别为 37.48%、39.41%和 42.69%，

呈现上升的趋势，主要系公司深耕防务市场，把握通讯市场
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恢复性增长的机遇，优化产品结构升级，部分产品毛利率增

加所致。 

请发行人：（1）说明报告期内各类产品收入增长的驱动

因素，变化趋势是否与同行业及下游行业一致；说明华为公

司销售大幅增长的原因，结合双方合作模式、华为公司相关

领域业绩变化与下游订单获取情况、销售回款情况等，分析

华为公司预期销售额的稳定性及可持续性。（2）说明各期存

货与在手订单的对应关系，结合生产周期、发货周期、验收

周期及生产备货策略、结算方式及信用政策变化情况等，分

析说明存货增幅远超收入增幅的合理性。（3）说明应付票据

大幅增长的合理性，支付方式是否发生明显变化，银行承兑

汇票保证金与应付票据的匹配情况。（4）说明 2022 年四季度

经营活动现金净流量大幅增加的合理性，是否与以前年度保

持一致，与资金流水核查情况是否匹配。（5）细分产品毛利

率情况，结合产品构成及占比、产品销售价格及单位成本变

动情况分析毛利率上升的原因及合理性。 

请保荐机构、申报会计师对上述事项发表明确意见，并

说明针对收入真实性采取的核查程序、核查证据及比例。 

问题4.其他问题 

（1）创新性特征的相关说明是否充分。请发行人结合发

行人的创新投入、创新成果及市场地位，补充说明发行人创

新性特征的具体体现。 

（2）关于申请文件信息一致性。根据申请文件，上市公

司本次证券发行申请报告期为 2021 年、2022 年及 2023 年 1
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至 9 月。请发行人全面梳理检查发行申请文件，并按照《公

开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 49 号-北京证

券交易所上市公司向特定对象发行股票募集说明书和发行

情况报告书》等相关规则，全面更新、完善募集说明书、发

行保荐书等申请文件适用的财务数据、业务信息数据等内容。 

（3）完善募集说明书风险揭示。请发行人全面梳理 “风

险因素”各项内容，突出重大性，增强针对性，强化风险导

向，删除针对性不强的表述，按重要性进行排序。对风险因

素作定量分析，无法定量分析的，针对性作定性描述。 

请保荐机构核查并发表明确意见。 

 

除上述问题外，请发行人、保荐机构、申报会计师、发

行人律师对照《北京证券交易所上市公司证券发行注册管理

办法》《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 49

号——北京证券交易所上市公司向特定对象发行股票募集

说明书和发行情况报告书》《公开发行证券的公司信息披露

内容与格式准则第 52 号——北京证券交易所上市公司发行

证券申请文件》《北京证券交易所股票上市规则（试行）》等

规定，如存在涉及股票公开发行并在北交所上市要求、信息

披露要求以及影响投资者判断决策的其他重要事项，请予以

补充说明。 

 

 

二〇二三年十二月七日 


