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桂林星辰科技股份有限公司 

关于接待机构投资者调研情况的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假

记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带法律责任。 

 

桂林星辰科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2022年 3 月 21日接

待了 7家机构的调研，现将主要情况公告如下： 

一、 调研情况 

调研时间：2022 年 3月 21日 

调研地点：桂林市高新区信息产业园 D-10、D-11 号 

调研形式：网络及现场调研 

调研机构：安信证券、汇添富基金、华夏基金、嘉实基金、国寿安保基金、

圆信永丰基金、国泰君安证券 

上市公司接待人员：总经理马锋先生、董事会秘书吕斌先生 

二、 调研的主要问题及公司回复概要 

（一）公司总经理马锋先生就公司基本情况、行业发展情况及竞争格局、

产品开拓情况等方面进行了介绍。 

（二）公司领导就以下问题与投资者进行了沟通交流： 

问题 1：与中车成立合资公司原因？ 

回复：中车株洲电机公司是一个大型的央企，他们主要生产的产品除了高

铁用的电机以外还生产风力发电机，其发电机业务的主要客户为金风科技和中

车集团内部的电机业务。星辰与中车株洲电机共同设立的合资公司“中车尚

成”，是中车进行混改的又一重要举措。合资公司挂牌成立当天，即与江苏亚

威机床股份有限公司（股票代码 002559）签订了《伺服系统合作框架协议》，

为双方推进具体项目合作奠定了基础。另外，中车集团有产品内部配套率的要



求，中车尚成将沿用中车渠道销售伺服电机及伺服驱动器。目前中车尚成主要

从事电机生产业务，伺服驱动器由星辰为其配套。随着合资公司电机生产规模

的扩大，伺服驱动器的配套规模也会随之提升，由此进一步带动公司产品的增

长。 

问题 2：原材料价格上涨对公司的影响？ 

回复：原材料价格上涨降低了产品利润，其中用于电机的稀土价格增长较

大。虽然公司在 2020 年底稀土刚开始涨价的时候已经与供应商签订了锁价协

议，锁定了一部分原材料价格，并通过技术的革新，在保证质量的前提下降低

了材料的使用量，但是由于公司销售增长，在锁价的材料用完以后，后续采购

原材料的价格提高，对公司 2021年盈利有所影响。 

问题 3：对于材料成本的上涨，2022 年公司产品毛利率的大概趋势如何？ 

回复：材料成本上涨，对军品行业的毛利率影响相对较小。军品费用主要

是在研发费用和实验费用上，材料占比较低。工业控制和新能源行业在伺服驱

动器方面，电子元器件已在低价的时候按公司全年计划所需的量采购，驱动器

的毛利率应该不会有太大的变化。伺服电机方面，原材料价格在年初的时候材

料价格还在上升，毛利率会有所下降。不过，我们也按照去年的经验和供应商

签订了锁价协议，锁定了部分材料的价格，并且是锁高不锁低。也就是说，已

经锁定了采购的最高价格，且在材料市场价格下降的时候，公司原材料采购价

格也会随之下调。所以，在锁价协议的基础上，原材料市场价格的波动对公司

影响较小。 

问题 4：公司军品验收的情况？ 

回复：一般军品验收和收入确认大多是在四季度。目前处于疫情阶段，也

会有些影响。为了减少影响，除了现场验收以外公司还开发了视频验收，让客

户通过视频远距离验收产品。2021 年四季度，桂林疫情控制情况较好，项目按

计划验收完成，所以军品也是一个比较正常的增长。 

 

桂林星辰科技股份有限公司  

董事会  
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