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重要提示 

兴业证券股份有限公司（以下简称“兴业证券”）编制本报告的内容及信息均

来源于福建省投资开发集团有限责任公司（以下简称“公司”、“发行人”）对外公

布的《福建省投资开发集团有限责任公司公司债券年度报告（2023 年）》等相关

公开信息披露文件、第三方中介机构出具的专业意见以及发行人出具的相关说明

文件等。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为兴业证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，未经兴业证券书面许可，不得用作其他任何用途。 
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第一章 发行人及公司债券概况 

一、发行人概况 

注册名称 福建省投资开发集团有限责任公司 

法定代表人 王非 

注册资本 1,000,000 万元 

实缴资本 1,000,000 万元 

住所（注册地） 福建省福州市鼓楼区古田路 115 号 

邮政编码 350001 

信息披露事务负责人

及其职位与联系方式 
林兵霞/党委委员、总会计师/0591-87826275 

经营范围 对电力、燃气、水的生产和供应、铁路运输等行业或项目的投资、

开发；对银行、证券、信托、担保、创业投资以及省政府确定的

省内重点产业等行业的投资；对农业、林业、酒店业、采矿业的

投资； 房地产开发；资产管理。（依法须经批准的项目，经相关

部门批准后方可开展经营活动） 

二、核准文件及核准规模 

2019 年 4 月 15 日，经中国证券监督管理委员会证监许可〔2019〕694 号文

核准，福建省投资开发集团有限责任公司获准公开发行不超过人民币 40 亿元（含

40 亿元）的公司债券（以下简称“本次债券”或“本次公司债券”）。本次债券采取

分期发行的方式，其中“19 福投 01”于 2019 年 9 月 19 日完成发行，“20 福投 01”

于 2020 年 10 月 26 日完成发行。 

经中国证监会（证监许可[2021]1311 号）同意注册，发行人获准在中国境内

向专业投资者公开发行面值总额不超过 60 亿元（含 60 亿元）的公司债券（以下

简称“本次债券”或“本次公司债券”），采取分期发行。本次债券采取分期发行的

方式，其中“21 福投 03”于 2021 年 7 月 8 日完成发行，“21 福投 04”于 2021 年 11

月 17 日完成发行，“22 福投 01”于 2022 年 4 月 15 日完成发行。 

三、公司债券的主要条款 

（一）“19 福投 01”的基本情况 

1、债券名称：福建省投资开发集团有限责任公司 2019 年面向合格投资者公

开发行公司债券（第一期） 

2、发行规模：10 亿元 
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3、债券余额：10 亿元 

4、票面利率：4.42% 

5、债券期限：10 年期 

6、起息日：2019 年 9 月 19 日 

7、本金支付日：2029 年 9 月 19 日（如遇法定节假日或休息日延至其后的

第 1 个交易日） 

（二）“20 福投 01”的基本情况 

1、债券名称：福建省投资开发集团有限责任公司 2020 年面向合格投资者公

开发行公司债券（第一期） 

2、发行规模：10 亿元 

3、债券余额：10 亿元 

4、票面利率：4.05% 

5、债券期限：5 年期 

6、起息日：2020 年 10 月 26 日 

7、本金支付日：2025 年 10 月 26 日（如遇法定节假日或休息日延至其后的

第 1 个交易日） 

（三）“21 福投 03”的基本情况 

1、债券名称：福建省投资开发集团有限责任公司 2021 年面向专业投资者公

开发行公司债券（第三期） 

2、发行规模：10 亿元 

3、债券余额：10 亿元 

4、票面利率：3.65% 

5、债券期限：5 年期 

6、起息日：2021 年 7 月 8 日 

7、本金支付日：2026 年 7 月 8 日（如遇法定节假日或休息日延至其后的第

1 个交易日） 

（四）“21 福投 04”的基本情况 

1、债券名称：福建省投资开发集团有限责任公司 2021 年面向专业投资者公

开发行公司债券（第四期） 
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2、发行规模：10 亿元 

3、债券余额：10 亿元 

4、票面利率：3.12% 

5、债券期限：3 年期 

6、起息日：2021 年 11 月 17 日。 

7、本金支付日：2024 年 11 月 17 日（如遇法定节假日或休息日延至其后的

第 1 个交易日） 

（五）“22 福投 01”的基本情况 

1、债券名称：福建省投资开发集团有限责任公司 2022 年面向专业投资者公

开发行公司债券（第一期） 

2、发行规模：10 亿元 

3、债券余额：10 亿元 

4、票面利率：2.97% 

5、债券期限：3 年期 

6、起息日：2022 年 4 月 15 日。 

7、本金支付日：2025 年 4 月 15 日（如遇法定节假日或休息日延至其后的

第 1 个交易日） 
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第二章 受托管理人履行职责情况 

一、持续关注发行人资信情况 

根据《债券受托管理协议》约定，兴业证券持续关注发行人资信情况，核查

发行人发生的重大情况，并就发行人出现的重大事项，及时在深圳证券交易所发

布受托管理事务临时报告。 

二、持续关注增信措施 

本次债券无增信措施。 

三、监督专项账户及募集资金使用情况 

发行人与国家开发银行福建省分行、兴业证券签订了《募集资金及偿债专户

监管协议》。 

报告期内，受托管理人持续监督并定期检查发行人公司债券募集资金的接收、

存储、划转和使用情况，监督募集资金专项账户运作情况。受托管理人及时向发

行人传达法律法规规定、监管政策要求，提示发行人按照核准用途合法合规使用

募集资金。相关债券募集资金已及时划入监管账户进行存储、使用，发行人本期

债券募集资金实际用途与募集说明书披露用途一致。 

四、督促发行人信息披露 

针对发行人信息披露事项，兴业证券依照《债券受托管理协议》约定，持续

关注发行人信息披露情况，并就发行人信息披露事项进行了业务指导和督促。 

报告期内，兴业证券作为债券受托管理人，已督导发行人按照相关法律法规

要求针对公司发生的重大事项履行了临时信息披露义务，已督促发行人按时履行

定期报告披露义务。 

五、披露受托管理事务报告 

2023 年度，兴业证券作为受托管理人，针对发行人发生的重大事项及时向市

场公告了临时受托管理事务报告，在 2023 年 6 月 30 日向市场公告了《福建省投

资开发集团有限责任公司公开发行公司债券受托管理事务报告（2022 年度）》。 
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六、督促履约 

报告期内，发行人不存在债券兑付兑息违约情况。兴业证券将持续掌握受托

管理债券还本付息、赎回、回售等事项的资金安排，督促发行人按时履约。 

七、其他 

无。 
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第三章 发行人经营与财务状况 

一、发行人经营情况 

2023 年度，发行人实现营业收入 1,145,464.03 万元，实现净利润 1,350,989.51

万元。发行人近两年经营情况如下： 

单位：万元 

项目 2023 年度 2022 年度 增减比例 

一、营业总收入 1,145,464.03 924,154.88 23.95% 

二、营业总成本 1,228,322.13 969,025.98 26.76% 

其中：营业成本 929,058.98 697,624.97 33.17% 

税金及附加 5,642.38 4,083.70 38.17% 

销售费用 11,109.30 9,048.97 22.77% 

管理费用 54,219.20 47,078.61 15.17% 

研发费用 1,871.20 664.51 181.59% 

财务费用 209,031.00 195,437.75 6.96% 

加：其他收益 7,523.33 7,147.72 5.26% 

投资净收益 273,292.24 335,237.99 -18.48% 

其中：对联营企业和合营企业的投资收益 78,314.07 164,433.63 -52.37% 

汇兑收益（损失以“-”号填列） 117.67 586.75 -79.95% 

公允价值变动净收益 46,445.50 29,637.81 56.71% 

信用减值损失（损失以“-”号填列） 1,910.50 2,549.19 -25.05% 

资产减值损失（损失以“-”号填列） -2,866.90 -5,822.54 -50.76% 

资产处置收益（损失以“-”号填列） 1,085.26 50.54 2047.38% 

三、营业利润（亏损以“－”号填列） 244,649.51 324,516.36 -24.61% 

加：营业外收入 1,133,334.84 420.25 269578.03% 

减：营业外支出 2,334.45 24,965.32 -90.65% 

四、利润总额（亏损总额以“－”号填列） 1,375,649.89 299,971.29 358.59% 

减：所得税费用 24,660.38 32,638.43 -24.44% 

五、净利润（净亏损以“－”号填列） 1,350,989.51 267,332.87 405.36% 

发行人近两年营业收入情况如下： 

单位：万元 

业务板块 
2023 年度 2022 年度 

营业收入 营业成本 收入占比 营业收入 营业成本 收入占比 

电力板块 292,048.33 144,375.05 26.11% 236,510.14 102,009.02 26.29% 

燃气板块 295,099.30 297,058.31 26.38% 347,573.44 320,547.32 38.63% 

供应链板块 458,610.81 456,700.29 41.00% 257,502.11 256,500.90 28.62% 

其他类业务 57,623.38 26,492.60 5.15% 45,743.21 15,408.70 5.08% 
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主营业务小计 1,103,381.81 924,626.25 98.64% 887,328.90 694,465.94 98.62% 

其他业务 15,187.02 4,432.73 1.36% 12,442.91 3,159.04 1.38% 

合计 1,118,568.83 929,058.98 100.00% 899,771.81 697,624.97 100.00% 

 

二、发行人财务情况 

根据发行人 2023 年度财务报告，发行人最近两年主要会计数据以及财务指

标列示如下： 

单位：亿元 

项目 2023 年 12 月 31 日 2022 年 12 月 31 日 变动比例 

总资产 1,686.22 1,499.25 12.47% 

总负债 866.87 814.02 6.49% 

净资产 819.35 685.23 19.57% 

归属于母公司股东的净资产 747.03 618.09 20.86% 

资产负债率 51.41% 54.30% -5.32% 

流动比率 1.46 1.40 4.29% 

速动比率 1.45 1.39 4.32% 

期末现金及现金等价物余额 97.13 70.86 37.07% 

营业总收入 114.55 92.42 23.95% 

营业成本 92.91 69.76 33.19% 

利润总额 137.56 30.00 358.53% 

净利润 135.10 26.73 405.42% 

扣除非经常性损益后净利润 19.53 27.27 -28.38% 

归属于母公司所有者的净利润 130.58 21.22 515.36% 

经营活动产生现金流量净额 7.64 30.16 -74.67% 

投资活动产生现金流量净额 -11.18 -102.11 9.48% 

筹资活动产生现金流量净额 29.77 62.53 -52.39% 
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第四章 发行人募集资金使用及专项账户运作情况与核查情况 

一、发行人募集资金使用情况及核查情况 

“19 福投 01”已于 2019 年 9 月 19 日发行完成，募集资金总额为 10 亿元，本

期债券募集资金用途为偿还公司债务。截至报告出具日，“19 福投 01”募集资金

已使用完毕。募集资金使用情况与募集说明书约定用途一致。 

“20 福投 01”已于 2020 年 10 月 26 日发行完成，募集资金总额为 10 亿元，

本期债券募集资金用途为偿还公司债务。截至报告出具日，“20 福投 01”募集资

金已使用完毕。募集资金使用情况与募集说明书约定用途一致。 

 “21 福投 03”已于 2021 年 7 月 8 日发行完成，募集资金总额为 10 亿元，本

期债券募集资金用途为偿还公司债务。截至报告出具日，“21 福投 03”募集资金

已使用完毕。募集资金使用情况与募集说明书约定用途一致。 

“21 福投 04”已于 2021 年 11 月 17 日发行完成，募集资金总额为 10 亿元，本

期债券募集资金用途为偿还公司债务。截至报告出具日，“21 福投 04”募集资金

已使用完毕。募集资金使用情况与募集说明书约定用途一致。 

“22 福投 01”已于 2022 年 4 月 15 日发行完成，募集资金总额为 10 亿元，本

期债券募集资金用途为偿还公司债务。截至报告出具日，“22 福投 01”募集资金

已使用完毕。募集资金使用情况与募集说明书约定用途一致。 

二、专项账户运作情况及核查情况 

发行人已按照《公司债券发行与交易管理办法》的要求在监管银行开立了债

券募集资金专项账户，用于募集资金的接收、存储、划转与本息偿付，并进行专

项管理。截至报告期末，募集资金专项账户运作正常。 
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第五章 发行人偿债意愿和能力分析 

一、发行人偿债意愿情况 

报告期内，“19 福投 01”、 “20 福投 01”、 “21 福投 03”、 “21 福投 04”、 “22

福投 01”均于年度付息日按时足额付息。兴业证券将持续掌握受托管理债券还本

付息、赎回、回售等事项的资金安排，督促发行人按时履约。 

报告期内，发行人已按时履行还本付息义务，不存在债券兑付兑息违约情况，

偿债意愿正常。 

二、发行人偿债能力分析 

作为福建省省属的大型国有投资类公司和主要的国有资产运营主体，发行人

的主营业务收入主要来自电力销售、燃气销售、LNG 运输等业务。发行人由福

建投资开发总公司、福建投资企业集团公司、福建能源投资有限责任公司、福建

省国有资产投资控股有限责任公司合并重组成立，由于这四家公司的主营业务不

同，且参股投资项目较多，发行人合并后行业分布较广，涉及业态多样且产业链

完善。同时，由于发行人历史上的投资项目以参股为主，营业收入仅能反映公司

部分盈利能力，因此发行人目前主营业务盈利占比相对偏小。具体而言，电力和

金融板块贡献了较为稳定的投资收益，电力和燃气板块在公司主营业务收入中占

比较大；供应链板块也对发行人的主营业务收入形成良好补充。 

截至 2023 年末，公司本部获得的主要贷款银行授信额度为 551.80 亿元，其

中未使用授信额度为 391.78 亿元，间接融资渠道畅通。 

近两年主要偿债能力指标统计表 

指标（合并口径） 2023年末/年度 2022年末/年度 

资产负债率（%） 51.41 54.30 

流动比率 1.46  1.40  

速动比率 1.45  1.39  

EBITDA利息倍数 7.64 2.68 

从短期指标来看，最近两年发行人流动比率分别为 1.40、1.46，速动比率分

别为 1.39、1.45，发行人流动比率和速动比率处于正常水平。 

从长期指标来看，最近两年发行人资产负债率分别为 54.30%、51.41%，发

行人资产负债率处于良好水平，长期偿债能力较强。从 EBITDA 利息倍数来看，
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最近两年发行人 EBITDA 利息倍数分别为 2.68 和 7.64，整体债务保障系数较高，

利息按期偿付能力较强。 

报告期内，发行人根据募集说明书约定还本付息，偿债意愿正常，发行人偿

债资金来源充足，偿债能力较强。 
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第六章 内外部增信机制、偿债保障措施的执行情况和有效性分析 

一、内外部增信机制、偿债保障措施变动情况 

“19 福投 01”、 “20 福投 01”、 “21 福投 03”、 “21 福投 04”、 “22 福投 01”

均无担保，无其他增信措施。 

为维护债券持有人合法权益，发行人采取了设立了偿债保障金专项账户，制

定《债券持有人会议规则》，聘请债券受托管理人，设立专门的偿债工作小组，

严格履行信息披露义务等保障措施。 

报告期内，各期债券内外部增信机制、偿债保障措施与募集说明书中对应披

露的内容均未发生重大变化。 

二、增信机制的执行情况及有效性分析 

“19 福投 01”、 “20 福投 01”、 “21 福投 03”、 “21 福投 04”、 “22 福投 01”

均无担保，无其他增信措施。 

三、偿债保障措施的执行情况及有效性分析 

发行人设立了偿债保障金专项账户，制定《债券持有人会议规则》，聘请债

券受托管理人，设立专门的偿债工作小组，按照要求履行信息披露义务。 

报告期内，发行人按照募集说明书的约定执行各项偿债保障措施。 

四、投资者保护条款情况 

“19 福投 01”、 “20 福投 01”、 “21 福投 03”、 “21 福投 04”、 “22 福投 01”

均不含投资者保护条款。
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第七章 公司债券本息偿付情况 

2023年度，本公司已督促发行人按时履行还本付息义务，“19福投 01”于 2023

年 9 月 19 日足额付息，“20 福投 01”于 2023 年 10 月 26 日足额付息，“21 福投

03”于 2023 年 7 月 10 日足额付息（2023 年 7 月 8 日为周六，故顺延），“21 福投

04”于 2023 年 11 月 17 日足额付息， “22 福投 01”于 2023 年 4 月 17 日足额付息

（2023 年 4 月 15 日为周六，故顺延）。兴业证券将持续掌握受托管理债券还本

付息、赎回、回售等事项的资金安排，督促发行人按时履约。 
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第八章 募集说明书中约定的其他义务的执行情况 

“19 福投 01”、“20 福投 01”： 

（1）本次债券存续期内，公司承诺将严格落实债券募集资金使用管理制度，

确保募集资金不用于非经营性往来占款或资金拆借。同时，公司还将继续加强日

常资金使用管理，不随意增加其他应收款，严格控制非经营性往来占款或资金拆

借。在本次债券存续期内，如有非经营性其他应收款发生，发行人将严格按照《福

建省投资开发集团有限责任公司资金管理办法》和《福建省投资开发集团有限责

任公司“三重一大”决策管理办法》的规定履行决策程序，并按市场化原则协商定

价。在债券存续期内，若发生新增非经营性往来占款或资金拆借事项的，公司将

在定期报告中对非经营性其他应收款的新增情况进行披露，说明事项的起因、目

前的状态和可能产生的影响。 

（2）发行人承诺，本次债券募集资金严格用于核准用途，不用于弥补亏损

和非生产性支出，不直接或间接用于二级市场股票投资。 

“21 福投 03”、“21 福投 04”、“22 福投 01”： 

（1）本次债券存续期内，公司承诺将严格落实债券募集资金使用管理制度，

确保募集资金不用于非经营性往来占款或资金拆借。同时，公司还将继续加强日

常资金使用管理，不随意增加其他应收款，严格控制非经营性往来占款或资金拆

借。在本次债券存续期内，如有非经营性其他应收款发生，发行人将严格按照《福

建省投资开发集团有限责任公司资金管理办法》和《福建省投资开发集团有限责

任公司“三重一大”决策管理办法》的规定履行决策程序，并按市场化原则协商定

价。在债券存续期内，若发生新增非经营性往来占款或资金拆借事项的，公司将

在定期报告中对非经营性其他应收款的新增情况进行披露，说明事项的起因、目

前的状态和可能产生的影响。 

（2）发行人承诺通过本次发行募集的资金将按照募集说明书的约定使用，

不涉及新增地方政府债务；不用于弥补亏损和非生产性支出，不用于非经营性资

金往来或拆借、金融投资等高风险投资；不直接或间接用于住宅地产开发项目；

不用于委托贷款业务、不用于转借他人以及法律法规限制的用途。 

截至本报告出具日，发行人按照募集说明书约定执行相关承诺。 
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第九章 债券持有人会议召开情况 

2023 年度，发行人未发生须召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有

人会议。  
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第十章 公司债券的信用评级情况 

中诚信国际信用评级有限责任公司于 2023 年 6 月 9 日出具了《福建省投资

开发集团有限责任公司 2023 年度跟踪评级报告》，评定发行人的主体信用等级为

AAA，评级展望稳定，“19 福投 01”、“20 福投 01”、“21 福投 03”、“21 福投 04”、

“22 福投 01”的信用等级为 AAA。 
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第十一章 其他情况 

一、报告期内发行人发生重大事项情况 

2023 年度发行人就变更信息披露事务负责人发布了关于重大事项的公告，

受托管理人根据《公司债券受托管理人执业行为准则》等规定相应公告了临时受

托管理事务报告，具体情况如下： 

重大事项 基本情况 受托管理人履职情况 信息披露情况 

信息披露事

务负责人变

更 

2023 年 2 月 16 日，

发行人发布了关于

变更信息披露事务

负责人的公告，由

林兵霞同志担任公

司信息披露负责

人，王非同志不再

担任公司信息披露

事务负责人 

受托管理人知悉该事

项后向发行人了解相

关情况，督导协助发

行人披露临时公告，

并及时披露临时受托

管理报告 

《福建省投资开发集团有限责任

公司关于变更信息披露事务负责

人的公告》、《兴业证券股份有

限公司关于福建省投资开发集团

有限责任公司变更信息披露事务

负责人的重大事项受托管理事务

临时报告》 

二、涉及重大未决诉讼或仲裁事项 

发行人子公司福建海峡融资租赁有限责任公司作为原告，福建建超建设集团

有限公司、洪建团、洪燕金作为被告，涉及融资租赁合同纠纷，涉案金额 5,816.00

万元。2015 年原告海峡租赁公司与被告建超公司签订两份融资租赁合同，建超

公司以自有资产向海峡租赁公司以融资租赁方式合计融资 6,000 万元。建超公司

以自有厂房及土地设定最高额抵押担保，担保金额 6,000 万元，洪建团、洪燕金

提供连带责任担保。因被告未按合同约定支付，原告诉至福州市中级人民法院。

2021 年 5 月福州中院判令被告建超公司偿还原告租金、违约金等合计 5,995 万余

元，原告的上述债权有权以被告设置抵押的抵押物以 6,000 万元为限优先受偿；

由其他被告对上述债务承担连带担保，在被告清偿完毕前，租赁物所有权归原告

所有。2021 年 10 月海峡租赁申请强制执行。2023 年 8 月抵押物所在土地及地上

建筑通过司法拍卖成交，成交价 5,680.983 万元。此外，2023 年 3 月原告在被告

其他案件执行法院获得分配 12.74 万元。2024 年 3 月收到法院发放的案款

4690.6652 万元，其中执行抵押物拍卖款 4683.742 万元，垫付的评估费 6.9232

万元。案件仍在执行中。 

除上述事项外，2023 年度，发行人未新增重大未决诉讼或仲裁事项。 
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三、中介机构变动情况 

2023 年度，“19 福投 01”、“20 福投 01”、“21 福投 03”、“21 福投 04”、“22

福投 01”的受托管理人和资信评级机构均未发生变更，发行人聘请的会计师事务

所未发生变更。 

四、其他与发行人偿债能力和增信措施有关的情况 

无。 
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