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重要声明

中泰证券股份有限公司（以下简称“中泰证券”）作为本次债券的主承销

商，按照《国家发展改革委办公厅关于进一步加强企业债券存续期监管工作有

关问题的通知》（发改办财金[2011]1765号）等文件的规定，以及募集说明

书、债权代理协议等文件的约定出具本报告。

本报告的内容及信息来自于发行人对外公布的审计报告等相关公开信息披

露文件、第三方中介机构出具的专业意见及发行人向中泰证券提供的其他材

料。中泰证券对发行人年度履约能力和偿债能力的分析，均不表明其对本期债

券的投资价值或投资者的收益作出实质性判断或者保证。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相

关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中泰证券所作的

承诺或声明。
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一、债券基本要素

（一）发行人：济宁市新城发展投资有限责任公司。

（二）债券名称：2018年第一期济宁市新城发展投资有限责任公司公司债

券（简称“18新城01”）。

（三）发行总额：人民币4亿元。

当前余额：人民币0.80亿元。

（四）债券期限和利率：本期债券为7年期固定利率债券，并附本金提前偿

还条款。本期债券票面年利率为7.60%，在债券存续期内固定不变。本期债券采

用单利按年计息，不计复利。

（五）还本付息方式：本期债券每年付息一次，年度付息款项自付息日起

不另计利息。每年付息时按债权登记日日终在债券登记托管机构托管名册上登

记的各债券持有人所持债券面值所应获利息进行支付。本期债券的本金在本期

债券存续期的第3年至第7年分期兑付，第3年至第7年每年末分别兑付本期债券

本金的20%。每次还本时按债权登记日日终在债券登记托管机构托管名册上登

记的各债券持有人所持债券面值占当年债券存续余额的比例进行分配（每名债

券持有人所受偿的本金金额计算取位到人民币分位，小于分的金额忽略不

计）。

（六）发行方式：本期债券以簿记建档、集中配售的方式，通过主承销商

设置的发行网点向中华人民共和国境内机构投资者（国家法律、法规另有规定

除外）公开发行和通过上海证券交易所向机构投资者（国家法律、法规禁止购

买者除外）公开发行相结合的方式发行。

（七）发行范围和对象：通过承销团成员设置的发行网点公开发行的对象

为在中央国债登记公司开户的境内机构投资者（国家法律、法规另有规定除

外）；在上海证券交易所市场的发行对象为在中国证券登记结算有限责任公司

上海分公司开立合格基金证券账户或A股证券账户的机构投资者（国家法律、
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法规禁止购买者除外），符合《上海证券交易所债券市场投资者适当性管理办

法》。

（八）发行价格：债券面值100元，平价发行。以人民币1,000元为一个认

购单位，债券认购人认购的债券金额为人民币1,000元的整数倍且不少于人民币

1,000元。

（九）信用级别：经大公国际资信评估有限公司综合评定，发行人最新的

主体信用级别为AA，本期债券最新信用级别为AA+。

（十）担保方式：本期债券由瀚华担保股份有限公司（现已更名为“瀚华

融资担保股份有限公司”）提供全额无条件不可撤销的连带责任保证担保。
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二、发行人的经营与财务状况

发行人2023年的合并财务报表由山东舜天信诚会计师事务所（特殊普通合

伙）审计，该会计师事务所出具了标准无保留意见的审计报告（鲁舜审字[2024]

第0230号）。以下所引用的财务数据，非经特别说明，均引自该审计报告。投

资者在阅读以下财务信息时，应当参照发行人2023年度完整的经审计的财务报

告及其附注。

（一）财务指标

单位：人民币元
项目 2023年12月31日 2022年12月31日

资产总计 13,241,332,547.08 13,834,276,818.98
其中：流动资产 8,701,678,379.52 9,309,797,517.96
非流动资产 4,539,654,167.56 4,524,479,301.02
负债合计 6,998,028,599.91 7,667,103,679.94
其中：流动负债 5,979,717,143.85 6,746,939,017.91
非流动负债 1,018,311,456.06 920,164,662.03
所有者权益合计 6,243,303,947.17 6,167,173,139.04
其中：
归属于母公司所有者权益

6,243,303,947.17 6,167,173,139.04

流动比率（倍） 1.46 1.38
速动比率（倍） 0.27 0.26
资产负债率（%） 52.85 55.42
注：1、流动比率=流动资产/流动负债；

2、速动比率=（流动资产-存货）/流动负债；

3、资产负债率=负债总额/资产总额。

2023年末，资产总计为13,241,332,547.08元，较2022年末有所下降，降幅

4.29%，主要系2023年到期债务较多、偿还有息负债金额较大所致。

2023年末，流动资产总计为8,701,678,379.52元，较2022年末有所下滑，降

幅6.53%，主要原因是2023年到期债务较多、偿还有息负债金额较大所致。

2023年末，非流动资产总计为4,539,654,167.56元，增幅0.34%，变动不大。

2023年末，流动负债总计为5,979,717,143.85元，降幅11.37%，主要原因是

一年内到期的非流动负债有所下降所致。

2023年末，非流动负债总计为1,018,311,456.06元，增幅10.67%，主要原因
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系公司2023年末发行私募债23济新城所致。

2023年末，流动比率和速动比率分别为1.46和0.27，流动比率和速动比率较

2022年末均小幅上升，短期偿债能力较去年变化不大。

2023年末，资产负债率为52.85%，较2022年末55.42%有所下降，长期偿债

能力有所增加。

（二）盈利能力及现金流情况

单位：人民币元
项目 2023年 2022年

营业收入 877,738,931.51 843,609,512.81
营业成本 765,491,827.78 766,880,629.06
利润总额 76,127,071.58 119,917,068.60
净利润 76,130,808.13 119,862,854.02
其中：归属于母公司所有者的净
利润

76,130,808.13 119,862,854.02

经营活动产生的现金流量净额 613,072,529.61 412,082,969.43
投资活动产生的现金流量净额 -62,894,628.86 -326,307,694.02
筹资活动产生的现金流量净额 -543,773,668.73 -127,927,751.59
现金及现金等价物增加额 6,404,232.02 -42,152,476.18

2023年度，发行人利润总额为76,127,071.58元，较2022年度减少36.52%，

主要系财务费用增加及营业外支出有所增加所致。

2023年度，发行人经营活动产生的现金流量净额为613,072,529.61元，较

2022年度大幅上升，增幅48.77%，主要原因是发行人支付其他与经营活动有关

的现金大幅下降所致。

2023年度，发行人投资活动产生的现金流量净额为-62,894,628.86元，2023

年度和2022年度发行人投资活动产生的现金流量均呈净流出状态，但2023年度

较2022年度投资活动产生的现金流量净流出金额有所减少，主要系2023年度发

行人支付其他与投资活动有关的现金减少所致。

2023年度，发行人筹资活动产生的现金流量净额为-543,773,668.73元，2023

年度和2022年度发行人筹资活动产生的现金流量均呈净流出状态，但2023年度

较2022年度筹资活动产生的现金流量净流出金额大幅增加，主要系2023年度发

行人偿还债务支付的现金大幅增加以及取得借款收到的现金大幅减少所致。
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三、发行人履约情况

（一）信息披露情况

发行人已按规定在中国债券信息网、交易所网站等媒体披露上一年度的年

度报告、中期报告、付息兑付公告，并披露了以下临时公告：

1、2023年4月18日，发行人于中国债券信息网、上海证券交易所网站披露

了《济宁市新城发展投资有限责任公司关于会计师事务所变更的公告》。

2、2023年6月25日，发行人于中国债券信息网、上海证券交易所网站披露

了《济宁市新城发展投资有限责任公司主体与相关债项2023年度跟踪评级报

告》。

（二）募集资金使用情况

根据募集说明书，2018年第一期济宁市新城发展投资有限责任公司公司债

券募集资金4.00亿元，募集资金用途为其中2.40亿元用于济宁市太白湖新区产业

园建设项目，项目总投资9.18亿元，募集资金占项目总投资比例为26.13%；1.60

亿元用于补充公司营运资金，本年度未发生募集资金使用。

2018年第一期济宁市新城发展投资有限责任公司公司债券募集资金已于

2018年12月使用完毕，本年度未发生募集资金使用，因项目规划调整，募投项

目暂未完工。

（三）发行人偿债保障措施的有效性及执行情况

本期债券由瀚华担保股份有限公司（现名“瀚华融资担保股份有限公司”）

提供全额无条件不可撤销的连带责任保证担保。本期债券每年付息一次，年度

付息款项自付息日起不另计利息。每年付息时按债权登记日日终在债券登记托

管机构托管名册上登记的各债券持有人所持债券面值所应获利息进行支付。本

期债券的本金在本期债券存续期的第3年至第7年分期兑付，第3年至第7年每年

末分别兑付本期债券本金的20%。本期债券偿债计划执行正常，报告期内发行

人已按照募集说明书约定的偿债计划偿还债券本息。
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报告期内，发行人已按照2018年第一期济宁市新城发展投资有限责任公司

公司债券募集说明书等文件的约定执行相关偿债保障措施。

（四）债券持有人会议召开的情况

发行人2023年度未发生募集说明书等约定的应该召开债券持有人会议的情

形，发行人未召开过债券持有人会议。

（五）本息兑付情况

发行人已于2023年3月23日通过债券托管机构按时足额支付了2018年第一期

济宁市新城发展投资有限责任公司公司债券2022年—2023年应付的利息（及本

金）。

报告期内，发行人不存在延迟或尚未偿付本期债券本金及利息情况。

（六）发行人在公司债券募集说明书中约定的其他义务的执行情况

不适用。
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四、发行人偿债意愿和偿债能力情况

（一）发行人偿债能力分析

1、营业收入状况良好，偿债资金来源得以保障

2023年度，发行人基础设施建设业务收入较上年度同比上涨2.05%，变动幅

度较小，基本保持稳定；2023年度，发行人其他业务收入较上年度同比上涨

56.40%，增幅较大，主要系公司2023年获取房屋租赁收入较上年增幅较大所

致。2023年度发行人营业收入877,738,931.51元，净利润76,130,808.13元，营业

状况较好，偿债资金来源较为充足。

2、长短期偿债能力较好

2023年末，流动比率和速动比率分别为1.46和0.27，流动比率和速动比率较

2022年末均小幅上升，短期偿债能力较去年变化不大。2023年末，资产负债率

为52.85%，较2022年末55.42%有所下降，长期偿债能力较强。

3、政府支持力度较强

发行人作为济宁市太白湖新区主要的城市基础设施投资、融资、建设及运

营主体，得到了各级政府在资本金注入和财政补贴等方面的大力支持，不断提

升发行人经营实力和可持续发展能力。济宁市政府及太白湖新区管委会的大力

支持，为公司偿债能力奠定了坚实的间接保障。

（二）发行人偿债意愿情况

2023年度，发行人已按时完成了“18新城01”、“19济新01”的付息兑付

工作，未发生风险违约事件，发行人偿债意愿较强。
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五、增信机制最新情况

本期债券由瀚华融资担保股份有限公司（简称“担保人”）提供全额无条件

不可撤销连带责任保证担保。瀚华融资担保股份有限公司2023年的合并财务报

表由重庆康华会计师事务所（特殊普通合伙）审计，该会计师事务所出具了标

准无保留意见的审计报告。以下所引用的财务数据，非经特别说明，均引自该

审计报告。投资者在阅读以下信息时，应当参照担保人已披露的未到期债券情

况及其评级情况和2023年度完整的经审计的财务报告及其附注。

单位：人民币元、%
项目 2023年末/度 2022年末/度

资产总计 5,641,206,503.51 5,551,564,961.25
负债总计 1,413,084,414.43 1,361,323,654.98
所有者权益合计 4,228,122,089.08 4,190,241,306.27
资产负债率 25.05 25.48
营业收入 413,118,752.03 537,949,532.87
营业利润 144,292,892.85 241,464,796.76
利润总额 144,206,472.48 239,668,658.71
净利润 107,757,427.38 172,813,303.50
经营活动产生的现金流量净额 1,229,676,940.07 400,142,378.53

报告期内，2019年第一期济宁市新城发展投资有限责任公司公司债券增信

机制未发生重大变化。
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六、与发行人偿债能力和增信措施有关的其他情况及采取

措施情况

不适用。






