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声明 

本报告依据《上海证券交易所公司债券上市规则（2023 年修订）》、《公司债

券受托管理人执业行为准则》、《上海证券交易所债券自律监管规则适用指引第 1

号——公司债券持续信息披露（2023 年 10 月修订）》等相关规定、红星美凯龙控

股集团有限公司（以下简称“发行人”、“红星控股”）出具的信息披露文件以及提供

的相关资料等，由本次公司债券受托管理人中山证券有限责任公司（以下简称“中

山证券”）编制。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关事

宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中山证券所作的承诺或声

明。
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第一章 公司债券概况 

一、公司债券的基本情况 

（一）H17红星 2 

1、发行人名称：红星美凯龙控股集团有限公司 

2、债券名称：红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2017 年公司债券(第一

期)(品种二) 

3、债券简称：H17 红星 2 

4、债券代码：143345 

5、发行金额：发行总额人民币 10 亿元，本期债券余额为人民币 9.82507 亿元 

6、票面利率：本期债券票面利率为 6.50% 

7、还本付息方式：根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行

2017 年公司债券(第一期)（品种二）2023 年第一次债券持有人会议结果的公告》，

①本期债券的本金兑付期限调整为自 2023 年 11 月 7 日起 30 个月；②已于 2023 年

6 月 30 日向每个持有本期债券的证券账户（以债权登记日登记在册的每个持有本期

债券的证券账户为准）兑付不超过 1,000张（含 1,000张）债券的本息；③本期债券

截至2023年11月7日的应计未付利息计入后续每张债券的单价，不单独派发利息；

本期债券自 2023 年 11 月 7 日（含）以后产生的利息不再单独支付，按分期兑付日

（2025 年 2 月 7 日、2025 年 5 月 7 日、2025 年 8 月 7 日、2025 年 11 月 7 日、2026

年 2 月 7 日、2026 年 5 月 7 日）随每期本金兑付金额兑付时支付，利随本清。 

8、兑付日：根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2017 年公

司债券(第一期)（品种二）2023 年第一次债券持有人会议结果的公告》，本期债券

全部债券持有人的最终兑付日为 2026年 5月 7日（上述兑付日如遇非交易日，则顺

延至其后的第 1 个交易日，顺延期间付息款项不另计利息）。 

（二）H20红星 2 

1、发行人名称：红星美凯龙控股集团有限公司 

2、债券名称：红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2020年公司债券(第一期)

品种二 
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3、债券简称：H20 红星 2 

4、债券代码：163128 

5、发行金额：发行总额人民币 4 亿元，本期债券余额为人民币 3.997 亿元 

6、票面利率：本期债券票面利率为 7.20% 

7、还本付息方式：根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行

2020 年公司债券(第一期)（品种二）2023 年第二次债券持有人会议结果的公告》和

《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2020 年公司债券(第一期)（品种

二）2024 年第三次债券持有人会议结果的公告》，①本期债券的本金兑付期限调整

为自 2023 年 1 月 21 日起 42 个月；②已于 2023 年 6 月 30 日向每个持有本期债券的

证券账户（以债权登记日登记在册的每个持有本期债券的证券账户为准）兑付不超

过 1,000 张（含 1,000 张）债券的本息；③本期债券截至 2023 年 1 月 21 日的利息，

发行人于 2023 年 7 月 21 日以现金兑付该部分利息的 50%，未免疑义，不包含在

2023年 6月 30日小额兑付时利随本清部分；本期债券截至 2023年 1月 21日剩余应

付利息的 50%，不再单独支付，展期至本期债券兑付日调整期间的后 1.5 年利随本

清或增信资产处置回款日孰早之日；本期债券自 2023 年 1 月 21 日（含）至 2024 年

1 月 21 日（不含）产生的利息计入后续每张债券的单价，不单独派发利息；本期债

券自 2024 年 1 月 21 日（含）以后产生的利息不再单独支付，按分期兑付日（2025

年 4 月 21 日、2025 年 7 月 21 日、2025 年 10 月 21 日、2026 年 1 月 21 日、2026 年

4 月 21 日、2026 年 7 月 21 日）随每期本金兑付金额兑付时支付，利随本清。 

8、兑付日：根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2020 年公

司债券(第一期)（品种二）2023 年第二次债券持有人会议结果的公告》，本期债券

全部债券持有人的最终兑付日为 2026 年 7 月 21 日（上述兑付日如遇非交易日，则

顺延至其后的第 1 个交易日，顺延期间付息款项不另计利息）。 

（三）H20红星 3 

1、发行人名称：红星美凯龙控股集团有限公司 

2、债券名称：红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2020 年公司债券(第二

期)(品种一) 

3、债券简称：H20 红星 3 
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4、债券代码：163509 

5、发行金额：发行总额人民币 25 亿元，本期债券余额为人民币 18.29 亿元 

6、票面利率：本期债券票面利率为 7.80% 

7、还本付息方式：根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行

2020 年公司债券(第二期)（品种一）2023 年第一次债券持有人会议结果的公告》，

①本期债券的本金兑付期限调整为自 2023 年 5 月 29 日起 42 个月；②已于 2023 年

6 月 30 日向每个持有本期债券的证券账户（以债权登记日登记在册的每个持有本期

债券的证券账户为准）兑付不超过 1,000张（含 1,000张）债券的本息；③本期债券

截至 2023 年 5 月 29 日的利息，发行人分别于 2023 年 11 月 29 日及 2024 年 5 月 29

日以现金兑付该部分利息的 50%，未免疑义，不包含在 2023 年 6 月 30 日小额兑付

时利随本清部分；本期债券自 2023年 5月 29日（含）至 2024年 5月 29日（不含）

产生的利息计入后续每张债券的单价，不单独派发利息；本期债券自 2024 年 5 月

29 日（含）以后产生的利息不再单独支付，按分期兑付日（2025 年 8 月 29 日、

2025 年 11 月 29 日、2026 年 2 月 28 日、2026 年 5 月 29 日、2026 年 8 月 29 日、

2026 年 11 月 29 日）随每期本金兑付金额兑付时支付，利随本清。 

8、兑付日：根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2020 年公

司债券(第二期)（品种一）2023 年第一次债券持有人会议结果的公告》，本期债券

全部债券持有人的最终兑付日为 2026年 11月 29日（上述兑付日如遇非交易日，则

顺延至其后的第 1 个交易日，顺延期间付息款项不另计利息）。 

（四）H20红星 5 

1、发行人名称：红星美凯龙控股集团有限公司 

2、债券名称：红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2020年公司债券(第三期)

（品种一） 

3、债券简称：H20 红星 5 

4、债券代码：175459 

5、发行金额：发行总额人民币 25 亿元，本期债券余额为人民币 24.99 亿元 

6、票面利率：本期债券票面利率为 6.88% 



6 

 

7、还本付息方式：根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行

2020 年公司债券(第三期)（品种一）2023 年第一次债券持有人会议结果的公告》和

《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2020 年公司债券(第三期)（品种

一）2023 年第二次债券持有人会议结果的公告》，①本期债券本金兑付期限调整为

自 2023 年 11 月 26 日起 30 个月；②已于 2023 年 6 月 30 日向每个持有本期债券的

证券账户（以债权登记日登记在册的每个持有本期债券的证券账户为准）兑付不超

过 1,000 张（含 1,000 张）债券的本息；③本期债券截至 2022 年 11 月 26 日利息于

宽限期到期前（即 2023 年 8 月 26 日）完成支付；④本期债券截至 2023 年 11 月 26

日的应计未付利息计入后续每张债券的单价，不单独派发利息；本期债券自 2024

年 11 月 26 日（含）以后产生的利息不再单独支付，按分期兑付日（2025 年 2 月 26

日、2025年 5月 26日、2025年 8月 26日、2025年 11月 26日、2026年 2月 26日、

2026 年 5 月 26 日）随每期本金兑付金额兑付时支付，利随本清。 

8、兑付日：根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2020 年公

司债券(第三期)（品种一）2023 年第一次债券持有人会议结果的公告》，本期债券

全部债券持有人的最终兑付日为 2026 年 5 月 26 日（上述兑付日如遇非交易日，则

顺延至其后的第 1 个交易日，顺延期间付息款项不另计利息）。 

（五）H20红星 7 

1、发行人名称：红星美凯龙控股集团有限公司 

2、债券名称：红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2020年公司债券(第四期) 

3、债券简称：H20 红星 7 

4、债券代码：175587 

5、发行金额：发行总额人民币 5 亿元，本期债券余额为人民币 4.997 亿元 

6、票面利率：本期债券票面利率为 7.00% 

7、还本付息方式：根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行

2020 年公司债券(第四期)2023 年第一次债券持有人会议结果的公告》，①本期债券

本金兑付期限调整为自 2023 年 12 月 23 日起 42 个月；②已于 2023 年 6 月 30 日向

每个持有本期债券的证券账户（以债权登记日登记在册的每个持有本期债券的证券

账户为准）兑付不超过 1,000 张（含 1,000 张）债券的本息；③本期债券截至 2022
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年 12 月 23 日的利息于 2023 年 3 月 23 日前支付；本期债券截至 2023 年 12 月 23 日

的利息，发行人分别于 2024 年 6 月 23 日及 2024 年 12 月 23 日以现金兑付该部分利

息的 50%，未免疑义，不包含在 2023 年 6 月 30 日小额兑付时利随本清部分；本期

债券自 2023 年 12 月 23 日（含）至 2024 年 12 月 23 日（不含）产生的利息计入后

续每张债券的单价，不单独派发利息；本期债券自 2024年 12月 23日（含）以后产

生的利息不再单独支付，按分期兑付日（2026 年 3 月 23 日、2026 年 6 月 23 日、

2026 年 9 月 23 日、2026 年 12 月 23 日、2027 年 3 月 23 日、2027 年 6 月 23 日）随

每期本金兑付金额兑付时支付，利随本清。 

8、兑付日：根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2020 年公

司债券(第四期)2023 年第一次债券持有人会议结果的公告》，本期债券全部债券持

有人的最终兑付日为 2027 年 6 月 23 日（上述兑付日如遇非交易日，则顺延至其后

的第 1 个交易日，顺延期间付息款项不另计利息）。 

（六）H21红星 1 

1、发行人名称：红星美凯龙控股集团有限公司 

2、债券名称：红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2021 年公司债券(第一

期)(品种一) 

3、债券简称：H21 红星 1 

4、债券代码：175752 

5、发行金额：发行总额人民币 30 亿元，本期债券余额为人民币 29.993 亿元 

6、票面利率：本期债券票面利率为 7.00%  

7、还本付息方式：根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行

2021 年公司债券(第一期)（品种一）2023 年第一次债券持有人会议结果的公告》、

《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2021 年公司债券(第一期)（品种

一）2024 年第一次债券持有人会议结果的公告》，①本期债券的本金兑付期限调整

为自 2023 年 3 月 10 日起 42 个月；②已于 2023 年 6 月 30 日向每个持有本期债券的

证券账户（以债权登记日登记在册的每个持有本期债券的证券账户为准）兑付不超

过 1,000 张（含 1,000 张）债券的本息；③本期债券截至 2023 年 3 月 10 日的利息，

发行人于 2023 年 9 月 10 日以现金兑付该部分利息的 50%，未免疑义，不包含小额
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兑付时利随本清部分；本期债券截至 2023 年 3 月 10 日剩余应付利息的 50%，不再

单独支付，展期至本期债券兑付日调整期间的后 1.5 年利随本清或增信资产处置回

款日孰早之日；本期债券自 2023 年 3 月 10 日（含）至 2024 年 3 月 10 日（不含）

产生的利息计入后续每张债券的单价，不单独派发利息；本期债券自 2024 年 3 月

10 日（含）以后产生的利息不再单独支付，按分期兑付日（2025 年 6 月 10 日、

2025 年 9 月 10 日、2025 年 12 月 10 日、2026 年 3 月 10 日、2026 年 6 月 10 日、

2026 年 9 月 10 日）随每期本金兑付金额兑付时支付，利随本清。 

8、兑付日：根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2021 年公

司债券(第一期)（品种一）2023 年第一次债券持有人会议结果的公告》，本期债券

全部债券持有人的最终兑付日为 2026 年 9 月 10 日（上述兑付日如遇非交易日，则

顺延至其后的第 1 个交易日，顺延期间付息款项不另计利息）。 

  



9 

 

第二章  公司债券的重大事项 

一、发行人申请重整的具体原因及目的 

近年来，红星美凯龙控股集团有限公司（以下简称“发行人”、“红星控股”）

受到前期重资产运营模式、融资成本高企，发行人及下属子公司盈利能力持续下滑、

现金流日趋紧张。 

发行人最近两年的合并口径主要财务数据如下： 

 2023 年末/度 2022 年末/度 

总资产（元） 34,146,441,022.95 170,637,681,028.07 

总负债（元） 32,524,684,264.07 114,414,213,933.30 

净资产（元） 1,621,756,758.88 56,223,467,094.77 

营业收入（元） 13,888,762,337.64 21,079,769,192.87 

归属于母公司所有者的净利润（元） -27,174,238,898.17 -8,206,392,926.62 

期末现金及现金等价物余额（元） 112,392,214.01 4,091,136,019.69 

目前，发行人面临债务清偿困境，存在可能无法清偿到期债务的情形。若某笔

债务触发实质违约，将出现连锁反应，导致其他债务构成交叉违约、加速到期，而

红星控股目前资产的快速变现价值难以清偿全部债务，红星控股最终也将被迫破产

清算，届时红星控股核心资产或者已被强制执行，或者因受到红星控股破产等负面

影响而价值严重贬损，发行人债权人的整体清偿利益和公平清偿利益将严重受损。

发行人认为向法院申请重整，通过司法重整程序化解债务危机，可以避免发行人债

务风险及经营风险的进一步恶化，更好地维护全体债权人及投资者的合法权益。 

本次司法重整的对象仅为红星控股其自身法人主体，不包含红星控股的子公司

及其参股公司。发行人关于重整的申请能否被法院受理、发行人是否进入重整程序

尚具有重大不确定性。无论发行人是否能进入重整程序，发行人表示都将在现有基

础上积极做好日常运营管理工作。红星控股表示将第一时间成立专项工作小组，积

极支持、强力推动相关重整工作，既化解发行人存量债务风险，也保护全体债权人

及投资者的合法权益。 

二、正式递交申请的时间、已履行和待履行的审议程序 

发行人于 2024年 6月 7日召开临时股东会会议，决定同意红星控股向人民法院

申请重整。发行人已于 2024年 6月 7日正式向上海市浦东新区人民法院递交重整申
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请。根据相关司法实践，发行人向法院提交正式申请后，还可能会经历法院裁定发

行人进入重整、指定重整管理人、批准发行人重整计划等程序。 

三、重整事项被人民法院受理可能存在的障碍及解决措施 

发行人的重整申请能否被法院裁定受理，以及具体时间尚存在不确定性。发行

人将加强与相关各方沟通，并结合发行人实际情况尽快制定可行的重整方案，提高

后续重整工作推进效率及重整可行性，积极推进该事项的实施，维护发行人及全体

债权人及投资者的合法权益。 

四、重整事项对发行人信用风险化解处置及投资者权益保护的影

响 

发行人于 2023 年上半年召开 H17 红星 2、H20 红星 2、H20 红星 3、H20 红星

5、H20 红星 7、H21 红星 1 的持有人会议，上述债券持有人会议议案均已审议通过

完成展期工作，同时发行人为上述债券的投资者增加了增信措施。根据各只公司债

券持有人会议审议通过议案的要求，发行人已于 2023 年 6 月 30 日完成了上述债券

的小额兑付工作；发行人已完成 H20 红星 2 截至 2023 年 1 月 21 日的利息 50%的兑

付工作，H20 红星 2 截至 2023 年 1 月 21 日剩余应付利息的 50%已展期；发行人已

完成 H20 红星 3 截至 2023 年 5 月 29 日的利息 50%的兑付工作；发行人已完成 H21

红星 1 截至 2023 年 3 月 10 日的利息 50%的兑付工作，H21 红星 1 截至 2023 年 3 月

10 日剩余应付利息的 50%已展期。 

截至目前，发行人各只公司债券的增信措施情况如下： 

1、H17 红星 2 

发行人实际控制人车建兴先生已签署担保函，为本期债券的还本付息提供不可

撤销的连带责任保证担保。发行人为本期债券提供上海红星美凯龙置业有限公司持

有的上海洪美置业有限公司 100%股权、上海红星美凯龙置业有限公司持有的上海

劲米实业有限公司 100%股权质押增信。 

2、H20 红星 2 

发行人为本期债券提供上海洪美置业有限公司持有的象山洪美置业有限公司

100%股权质押增信。 
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3、H20 红星 3 

发行人为本期债券提供上海红星美凯龙置业有限公司持有上海沐雅实业有限公

司 100%股权、上海红星美凯龙置业有限公司持有象山星龙置业有限公司 100%股权

质押增信。 

4、H20 红星 5 

发行人实际控制人车建兴先生已签署担保函，为本期债券的还本付息提供不可

撤销的连带责任保证担保。发行人为本期债券提供上海红星美凯龙置业有限公司持

有的上海极米实业有限公司 100%股权用于“H20 红星 5”的质押增信。 

5、H20 红星 7 

发行人为本期债券提供上海红星美凯龙置业有限公司持有慈溪凯胜置业有限公

司 100%股权和上海红星美凯龙置业有限公司持有的上海伽乙实业有限公司 100%股

权质押增信。 

6、H21 红星 1 

发行人为本期债券提供上海红星美凯龙置业有限公司持有上海静辰置业有限公

司 100%股权与重庆远洋红星企业发展有限公司持有上海饶颖企业管理有限公司 100%

股权质押增信。 

除上述增信措施外，发行人已出具承诺函，承诺通过东风设计研究院控股的武

汉东研智慧设计研究院有限公司给予未来若上市，可将其持有的上市公司的股票分

红、股票部分或整体出售等途径获得的现金中可用作对红星控股的股东分红部分；

或东风设计院股票质押融资红星控股可使用的部分，在清偿东风设计院相关的贷款

本息及为推动上述事项的相关必要费用后，在符合监管规定及相关融资、出售合同

等规定用途基础上实际可动用的归属于红星控股的现金，优先用于下述债券的本息

支付：H17 红星 2、H20 红星 2、H20 红星 3、H20 红星 5、H20 红星 7、H21 红星

1。 

根据《关于召开红星美凯龙控股集团有限公司公开发行 2020 年公司债券(第一

期)（品种二）2024 年第三次债券持有人会议结果的公告》和《关于召开红星美凯

龙控股集团有限公司公开发行 2021年公司债券(第一期)（品种一）2024年第一次债
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券持有人会议结果的公告》，H20 红星 2 和 H21 红星 1 新增股权质押增信尚在办理

阶段，发行人将在法院受理重整前完成相关协议签署及质押的办理。 

如法院最终裁定受理发行人重整，则发行人将依法进入重整程序，发行人进入

重整程序与各只公司债券募集说明书中约定的相关条款以及前期债券持有人会议通

过的展期议案不存在冲突。发行人进入重整程序后，所有尚未到期的公司债券将停

止计息并于受理之日提前到期，公司债券已办理的股权质押的增信资产均为发行人

子公司持有的资产，该部分资产未在本次重整范围内，发行人签署的股权质押协议

依然有效。公司债券的投资者可向法院指定的管理人申报债权，公司债券投资人届

时可按照《中华人民共和国企业破产法》等法律法规在重整程序中行使表决权并根

据重整计划受偿，以维护债券投资者的清偿利益。 

重整不同于破产清算，是以挽救债务人企业、恢复公司持续盈利能力、保护债

权人合法权益为目标的司法程序。红星控股表示将积极支持配合重整相关工作，各

方相向而行，尽快推动，既化解发行人存量债务风险，也保护全体债权人及投资者

的合法权益。 

五、进入重整程序、公司债券终止上市的相关风险提示 

发行人的重整申请能否被法院受理，后续是否进入重整程序均存在重大不确定

性。发行人将根据本次重整事项的进展情况履行信息披露义务，敬请广大投资者关

注并注意投资风险。 

六、联系方式 

公司：中山证券有限责任公司 

地址：上海市浦东新区世纪大道 210 号二十一世纪大厦 18 楼 1805 

联系人：红星控股项目组 

联系电话：021-50801138 
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第三章 对发行人偿债能力的影响 

中山证券根据《公司债券发行与交易管理办法》、《公司债券受托管理人执业

行为准则》、《上海证券交易所债券自律监管规则适用指引第 1 号——公司债券持

续信息披露（2023 年 10 月修订）》、相关债券的《受托管理协议》等文件，出具

本临时受托管理报告，提请投资人关注上述事项。中山证券将持续密切关注其他对

债券持有人利益有重大影响的事项，认真履行受托管理义务。 

（以下无正文） 






