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声明 
 

国开证券股份有限公司（以下简称“国开证券”）编制本报告的内

容及信息均来源于昆山国创投资集团有限公司（以下简称“发行人”、

“公司”）对外披露的文件。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者

应对相关事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为国

开证券所作的承诺或声明。 
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国开证券作为昆山国创投资集团有限公司 2021 年公开发行公司债券

（面向专业投资者）（第一期）、昆山国创投资集团有限公司 2021 年面

向专业投资者公开发行公司债券（第二期）、昆山国创投资集团有限公

司 2022 年面向专业投资者公开发行公司债券（第一期）的受托管理人，

持续密切关注对债券持有人权益有重大影响的事项，积极履行受托管理

人职责，全力维护债券持有人的合法权益。现就本期债券重大事项报告

如下： 

一、发行人关于前期信息披露事项的补充公告 

发行人于 2024 年 5 月 29 日发布了《昆山国创投资集团有限公司关于

前期信息披露事项的补充公告》。发行人公告内容如下： 

“ 

一、关于前期信息披露事项的补充公告 

昆山国创投资集团有限公司（以下简称“公司”）已于 2024 年 4 月 30

日在上海证券交易所披露了《昆山国创投资集团有限公司公司债券 2023

年年度报告》（以下简称“公司债券 2023 年年度报告”），经公司自查，现

对公司债券 2023 年年度报告中的相关事项进行补充披露，具体内容如下： 

（一）2023 年度业务开展情况（按产品划分） 

昆山国创投资集团有限公司商品销售及相关产业板块主要涉及子公司

昆山龙腾光电股份有限公司（以下简称“龙腾光电”），主要销售产品为薄

膜晶体管液晶显示器。 

2023 年度，发行人主要产品销售情况如下： 

单位：万元   币种：人民币 

产品/服务 
所属业务

板块 
营业收入 营业成本 

毛 利 率

（%） 

营 业 收

入 比 上

年 同 期

增 减

（%） 

营业成

本比上

年同期

增 减

（%） 

毛利率比上

年同期增减

（%） 

薄膜晶体

管液晶显

示器 

商品销售

及相关产

业 

357,143.69 332,900.84 6.79 -12.84 0.54 -64.63 
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近年来，中国大陆将新型显示产业作为国家战略新兴产业进行扶持，

各大显示厂商加大对显示领域的投入，国内产能不断释放，以及韩国部分

产能退出，行业集中度进一步提升，我国新型显示面板产能已占据全球主

导地位，产业规模跃居全球第一。目前全球新型显示面板行业以中国大陆、

韩国、日本和中国台湾面板生产厂商为主，形成了“三国四地”的竞争格

局，呈现出特色分化，错位发展的竞争态势。 

2023 年，公司主要产品薄膜晶体管液晶显示器实现主营业务收入

357,143.69 万元，较上年同期减少 12.84%，主营业务成本 332,900.84 万元，

较上年同期增长 0.54%，主营业务毛利率 6.79%，较上年同期减少 64.63%，

主要系外部环境复杂多变、显示行业整体处于底部盘整期，全球显示面板

厂商积极进行策略调整，部分大尺寸产线转向生产中小尺寸产品，公司所

处中小尺寸行业竞争加剧，市场整体价格大幅低于去年同期，公司产品整

体均价同比下降较多，导致产品毛利率同比下滑。 

2023 年度，发行人主要产品产销量情况如下： 

单位：千大板 

主要产品 所属业务板块 生产量 销售量 库存量 

生产量比

上年增减

（%） 

销售量比

上年增减

（%） 

库存量比

上年增减

（%） 

薄膜晶体管

液晶显示器 

商品销售及相

关产业 
877.00 914.02 147.67 20.14 34.21 -26.21 

2023年全球经济增长放缓，显示市场终端疲软，整体处于行业底部盘

整期，公司所处中小尺寸行业竞争加剧，为应对复杂的宏观环境及市场竞

争，维持市场份额，公司进行产品结构调整，增加手机产品出货，故销售

量有所增加。 

由于复杂的外部环境、行业变化等因素影响，公司盈利有所下滑，但

公司持续加大差异化产品推广力度与业务拓展力度，行业市场地位得以巩

固，并在车载显示领域地位有所提升。据 Omdia 统计，2023 年公司笔记

本电脑面板出货量位列全球第六，车载显示面板出货量位列全球第八，动

态隐私防窥笔电面板在高端商务防窥笔电市场市占率全球第一。 
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综上所述，公司商品销售及相关产业板块主要产品为薄膜晶体管液晶

显示器。2023年度，伴随地缘政治局势紧张、全球经济环境复杂，消费电

子复苏缓慢，以及叠加显示面板产能加速释放等因素，公司商品销售及相

关产业板块毛利率下降幅度较大，与同行业可比公司变动趋势一致，具有

一定的合理性。未来，公司将继续关注产业技术路线的发展趋势，不断优

化产品结构和提升盈利能力，以保持在行业中的竞争优势。 

（二） 专项品种公司债券应当披露的其他事项 

科技创新债或者双创债 

√适用 □不适用  
单位：亿元  币种：人民币 

债券代码 115862.SH 

债券简称 23 国创 K1 

债券余额 10.00 

科创项目进展情况 截至年度报告出具日，发行人已将 7 亿元募集资金通过置换

前期直接投资支出的方式，对科技创新企业进行权益出资。 

发行人拟使用本期债券募集资金投资的项目具体情况如下： 

单位：万元 

基本要素 主要内容 

使用模式 置换直接投资 

投资主体 昆山国创 

投资标的 A 公司 

投资标的所属行业 
计算机、通信和其他电子设备

制造业（C39） 

所属科技创新领域 新一代信息技术领域 

投资标的主营业务 
偏光片产品的研发、生产和销

售 

投资时间 2023 年 6 月 

是否具备投资协议 是 

投资金额 120,000.00 

拟使用募集资金金额 70,000.00 

投资标的基本情况如下： 

A公司成立于 2014年 5 月，主要致力于偏光片产品的研发、

生产和销售，是国内少数具备 TFT-LCD 用偏光片生产能力的企

业之一。偏光片被广泛应用于显示面板领域，终端产品包括液晶

电视、液晶显示屏、笔记本电脑屏幕等。凭借稳定的产品质量，

A 公司已成为包括京东方、华星光电、惠科股份、超视界、彩虹

光电等液晶面板和液晶显示模组生产企业的合格供应商。 
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偏光片广泛应用于新型显示产业，是显示面板的重要组成部

分，可控制特定光束的偏振方向。自然光在通过偏光片时，振动

方向与偏光片透过轴垂直的光将被吸收，振动方向与偏光片透过

轴平行的光将通过，产生明暗对比，从而达到画面显示的功能。

近年来，随着元宇宙生态系统的出现，VR/AR 硬件的快速发展，

全球 5G、AIoT 和数字技术的快速发展，消费电子普及率不断提

高，新场景、新应用推动了 IT产品的多元化发展，显示器新需求

的到来，新型显示面板的市场空间也在扩大，新型显示产业也逐

渐成为新一代信息技术中重要的战略性产业。 

截至 2023 年末，A 公司总资产 97.27 亿元，净资产 47.07 亿

元。2023 年度，A 公司共实现营业收入 41.95 亿元，实现净利润

5.19 亿元，以上财务数据未经审计。报告期内，A 公司运行情况

正常。 

促进科技创新发展效果 发行人对 A 公司进行权益出资，有利于助推昆山开发区升级现有

产业结构，提升地区创新能力、竞争力和综合实力，促进新技术

产业化、规模化应用，推动战略性新兴产业加快发展。 

基金产品的运作情况（

如有） 
不适用 

其他事项 无 

 

单位：亿元  币种：人民币 

债券代码 240798.SH 

债券简称 24 国创 K1 

债券余额 8.50 

科创项目进展情况 截至年度报告出具日，发行人已将 6.5 亿元通过置换前期直

接投资支出的方式，对科技创新企业进行权益出资。 

发行人拟使用本期债券募集资金投资的项目具体情况如下： 

单位：万元 

基本要素 主要内容 

使用模式 置换直接投资 置换直接投资 

投资主体 昆山国创 
国投控股（子公

司） 

投资标的 A 公司 B 公司 

投资标的所属行业 

计算机、通信和其

他电子设备制造业

（C39） 

计算机、通信和其

他电子设备制造业

（C39） 

所属科技创新领域 
新一代信息技术领

域 

新一代信息技术领

域 

投资标的主营业务 
偏光片产品的研

发、生产和销售 
AR 计算平台服务 

投资时间 2023 年 6 月 2023 年 4 月 

是否具备投资协议 是 是 

投资金额 120,000.00 15,000.00 

拟使用募集资金金

额 
50,000.00 15,000.00 

投资标的基本情况如下： 

（1）A 公司成立于 2014 年 5 月，主要致力于偏光片产品的

研发、生产和销售，是国内少数具备 TFT-LCD 用偏光片生产能
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力的企业之一。偏光片被广泛应用于显示面板领域，终端产品包

括液晶电视、液晶显示屏、笔记本电脑屏幕等。凭借稳定的产品

质量，A 公司已成为包括京东方、华星光电、惠科股份、超视

界、彩虹光电等液晶面板和液晶显示模组生产企业的合格供应

商。 

偏光片广泛应用于新型显示产业，是显示面板的重要组成部

分，可控制特定光束的偏振方向。自然光在通过偏光片时，振动

方向与偏光片透过轴垂直的光将被吸收，振动方向与偏光片透过

轴平行的光将通过，产生明暗对比，从而达到画面显示的功能。

近年来，随着元宇宙生态系统的出现，VR/AR 硬件的快速发展，

全球 5G、AIoT 和数字技术的快速发展，消费电子普及率不断提

高，新场景、新应用推动了 IT产品的多元化发展，显示器新需求

的到来，新型显示面板的市场空间也在扩大，新型显示产业也逐

渐成为新一代信息技术中重要的战略性产业。 

截至 2023 年末，A 公司总资产 97.27 亿元，净资产 47.07 亿

元。2023 年度，A 公司共实现营业收入 41.95 亿元，实现净利润

5.19 亿元，以上财务数据未经审计。报告期内，A 公司运行情况

正常。 

（2）B 公司成立于 2012 年 11 月，是中国首批 AR（增强现

实）专业公司，全球领先的 AR 平台级技术、产品和服务提供

商。公司以 AR 计算平台为中心，硬件为抓手，应用为切口，数

据为价值，面向智能制造、公共安全、互动文娱等行业提供标准

化产品与解决方案，打造超实境智慧空间 HRIS，构建元宇宙基

础设施。目前，公司已为超过20个城市提供公共服务，落地宝武

钢铁、国家电网、中国商飞、富士康、三一重工、海尔、上汽等

数千家企业与机构。同时，公司坚持开放合作，以平台优势构筑

行业生态，已与三大运营商、华为、腾讯、携程等各领域合作伙

伴建立重要合作关系，累积支持超过 10 亿终端用户。 

AR（增强现实）是将计算机生成的文字、图像、三维模

型、音乐、视频等虚拟信息模拟仿真后，应用到真实世界中，使

虚拟信息与真实世界巧妙融合的技术。《中华人民共和国国民经

济和社会发展第十四个五年规划和 2035 年远景目标纲要》将“虚

拟现实和增强现实”列入数字经济重点产业，提出以数字化转型

整体驱动生产方式、生活方式和治理方式变革，催生新产业新业

态新模式，壮大经济发展新引擎。AR 逐渐成为新一代信息技术

的重要前沿方向，且是数字经济的前瞻领域，将改变人类生产生

活的方式。经过多年发展，产业初步构建了以技术创新为基础的

生态体系，正迈入以产品升级和融合应用为主线的战略窗口期。 

截至 2023年末，B公司总资产 2.83亿元，净资产 0.51亿元。

B 公司 2023 年度共实现营业收入 1.18 亿元，实现净利润-1.31 亿

元，报告期内净利润为负主要系研发投入较多所致，以上财务数

据已经审计。报告期内，B 公司运营情况正常。 

促进科技创新发展效果 发行人对 A公司和 B公司进行权益出资，有利于助推昆山开发区

升级现有产业结构，提升地区创新能力、竞争力和综合实力，促

进新技术产业化、规模化应用，推动战略性新兴产业加快发展。 

基金产品的运作情况（

如有） 
不适用 

其他事项 无 

” 
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二、对发行人偿债能力的影响 

国开证券作为发行人本次债券的受托管理人，为充分保障债券投资人

的利益，履行受托管理人职责，在获悉上述相关事项后，与发行人进行了

沟通，并根据《公司债券受托管理人执业行为准则》的有关规定出具本临

时受托管理事务报告。 

根据发行人的说明：“截至临时公告出具日，公司生产经营正常，本

次公司债券年度报告相关事项补充披露对公司经营业绩、财务状况及偿债

能力无重大不利影响。”  

国开证券后续将密切关注发行人公司债券的本息偿付情况以及其他对

债券持有人利益有重大影响的事项，并将严格按照《公司债券发行与交易

管理办法》、《公司债券受托管理人执业行为准则》、《昆山国创投资集

团有限公司面向专业投资者公开发行公司债券募集说明书》、《昆山国创

投资集团有限公司面向专业投资者公开发行公司债券之债券受托管理协议》

等规定和约定履行债券受托管理人职责。 

  




