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声  明  

 本次评级为委托评级，中诚信国际及其评估人员与评级委托方、评级对象不存在任何其他影响本次评级行为独立、

客观、公正的关联关系。 

 本次评级依据评级对象提供或已经正式对外公布的信息，以及其他根据监管规定收集的信息，中诚信国际按照相关

性、及时性、可靠性的原则对评级信息进行审慎分析，但中诚信国际对于相关信息的合法性、真实性、完整性、准

确性不作任何保证。 

 中诚信国际及项目人员履行了尽职调查和诚信义务，有充分理由保证本次评级遵循了真实、客观、公正的原则。 

 评级报告的评级结论是中诚信国际依据合理的内部信用评级标准和方法、评级程序做出的独立判断，未受评级委托

方、评级对象和其他第三方的干预和影响。 

 本评级报告对评级对象信用状况的任何表述和判断仅作为相关决策参考之用，并不意味着中诚信国际实质性建议任

何使用人据此报告采取投资、借贷等交易行为，也不能作为任何人购买、出售或持有相关金融产品的依据。 

 中诚信国际不对任何投资者使用本报告所述的评级结果而出现的任何损失负责，亦不对评级委托方、评级对象使用

本报告或将本报告提供给第三方所产生的任何后果承担责任。 

 本次评级结果自本评级报告出具之日起生效，有效期为受评债项的存续期。受评债项存续期内，中诚信国际将定期

或不定期对评级对象进行跟踪评级，根据跟踪评级情况决定维持、变更评级结果或暂停、终止评级等。 

 根据监管要求，本评级报告及评级结论不得用于其他债券的发行等证券业务活动。对于任何未经充分授权而使用本

报告的行为，中诚信国际不承担任何责任。 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           中诚信国际信用评级有限责任公司 

2024 年 5 月 31 日 
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本次跟踪发行人及评级结果 河北建投交通投资有限责任公司 AAA/稳定 

本次跟踪担保主体及评级结果 河北建设投资集团有限责任公司 AAA/稳定 

本次跟踪债项及评级结果 

“10冀交通债/10 冀交通”、“20 冀通 01”、“20 冀通 02”、 

“21 冀通 01”、“21 冀通 02”、“22 冀通 01”、“22 冀

通02”、“24冀建交通MTN001A”、“24冀建交通MTN001B”、 

AAA 

跟踪评级原因 
根据国际惯例和主管部门要求，中诚信国际需对公司存续期内的债券进行跟踪

评级，对其风险程度进行跟踪监测。本次评级为定期跟踪评级。 

评级观点 

本次跟踪维持主体及债项上次评级结论，其中“10 冀交通债/10 冀交通”的债

项级别充分考虑了河北建设投资集团有限责任公司（以下简称“建投集团”）

提供的全额无条件不可撤销连带责任保证担保。中诚信国际认为，跟踪期内，

河北建投交通投资有限责任公司（以下简称“建投交通”或“公司”）在推进

河北省铁路投资建设运营管理中仍发挥重要作用，保持与股东及河北省政府很

高的关联性，继续获得有力的外部支持，参控股铁路运营情况恢复向好，财务

杠杆处于合理水平；但同时，中诚信国际关注到公司面临较大资本支出压力，

资产流动性较弱对其经营和整体信用状况造成的影响。 

评级展望 中诚信国际认为，河北建投交通投资有限责任公司信用水平在未来 12~18 个月

内将保持稳定。 

调级因素 可能触发评级上调因素：不适用。 

可能触发评级下调因素：公司地位重要性明显下降，致使外部支持意愿减弱，

后续业务稳定性及持续性下降；发生重大安全事件或突发不利事件，使得公司

业绩大幅下滑且短期内无法恢复等。 

正 面 

 公司地位重要，可获得有力外部支持。公司是河北省铁路建设的政府出资代表，区域专营性突出；跟踪期内，河
北省政府和沿线各地市政府在资金补贴、项目资本金注入及基金发展等方面给予公司有力支持。 

 参控股铁路运营情况向好。2023年以来，公司控股的邯黄铁路货运量保持增长，铁路运输业务收入持续提升，参
股铁路随行业回暖及铁路路网规模效益形成，整体运营收入回升明显。 

 财务杠杆处于合理水平。跟踪期内，得益于省政府及各地市股东项目资本金的持续注入，公司资本实力保持增
长，财务杠杆处于合理水平。 

 有力的偿债保障措施。“10冀交通债/10冀交通”由建投集团提供全额无条件不可撤销连带责任保证担保，该担
保措施对债券的还本付息起到了强有力的保障作用。 

关 注 

 面临较大资本支出压力。当前公司参股铁路剩余出资需求较大，拟建储备项目出资任务较重，将面临较大资本支
出压力。 

 资产流动性较弱。受铁路建设运营业务属性影响，公司资产以参控股铁路项目股权出资和在运营铁路为主，短期
变现能力较差，资产流动性相对较弱。 

 

项目负责人：闫璐璐 llyan@ccxi.com.cn 

项目组成员：黄  菲 fhuang@ccxi.com.cn 

评级总监： 

电话：(010)66428877 

传真：(010)66426100 
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 财务概况 
建投交通（合并口径） 2021 2022 2023 2024.3/2024.1~3 

资产总计（亿元） 723.15 806.01 896.52 926.73 

经调整的所有者权益合计（亿元） 405.77 449.85 537.20 542.18 

负债合计（亿元） 317.38 356.16 359.32 384.55 

总债务（亿元） 309.24 336.04 342.56 367.07 

营业总收入（亿元） 27.91 29.28 30.71 7.69 

经营性业务利润（亿元） -6.52 -0.85 -3.16 -2.04 

净利润（亿元） 4.19 12.32 8.55 1.94 

EBITDA（亿元） 19.67 26.86 22.91 -- 

经营活动产生的现金流量净额（亿元） 10.30 29.65 13.22 1.83 

总资本化比率(%) 43.25 42.76 38.94 40.37 

EBITDA 利息覆盖倍数(X) 1.42 2.17 1.91 -- 

注：1、中诚信国际根据建投交通提供的其经中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙）审计并出具标准无保留意见的 2021~2023 年度审计报告及

未经审计的 2024 年一季度财务报表整理。其中，2021 年、2022 年财务数据分别采用了 2022 年、2023 年审计报告期初数，2023 年财务数据采用

了 2023 年审计报告期末数。2、中诚信国际分析时将合并口径计入“长期应付款”中的有息债务调整至长期债务计算。3、本报告中所引用数据

除特别说明外，均为中诚信国际统计口径，其中“--”表示不适用或数据不可比，特此说明。 

 担保主体概况数据 
建投集团（合并口径） 2021 2022 2023 2024.3/2024.1~3 

资产总计（亿元） 2,409.39 2,589.76 2,847.10 2,914.63 

所有者权益合计（亿元） 989.94 1,069.60 1,192.96 1,205.84 

负债合计（亿元） 1,419.45 1,520.16 1,654.15 1,708.78 

总债务（亿元） 1,197.59 1,298.58 1,378.77 1,455.21 

营业总收入（亿元） 378.88 436.48 481.22 162.96 

净利润（亿元） 13.53 41.32 41.32 13.57 

EBIT（亿元） 47.77 87.98 86.94 -- 

EBITDA（亿元） 96.07 135.56 140.55 -- 

经营活动产生的现金流量净额（亿元） -20.23 85.60 71.67 8.06 

营业毛利率(%) 17.08 22.13 21.34 17.57 

总资产收益率(%) 1.98 3.52 3.20 -- 

EBIT 利润率(%) 12.69 20.28 18.16 -- 

资产负债率(%) 58.91 58.70 58.10 58.63 

总资本化比率(%) 54.96 55.70 54.32 55.27 

总债务/EBITDA(X) 12.47 9.58 9.81 -- 

EBITDA 利息保障倍数(X) 2.15 2.81 2.77 -- 

FFO/总债务(%) 3.14 4.39 4.28 -- 

注：1、中诚信国际基于建投集团披露的经中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙）审计并出具的标准无保留意见的 2021~2023 年度审计报告及

未经审计的 2024 年一季度财务报表整理。其中，2021 年、2022 年财务数据分别采用了 2022 年、2023 年审计报告期初数，2023 年财务数据为报

表期末数。2、中诚信国际分析时将“其他流动负债”中的（超）短期融资券调整至短期债务，将“长期应付款”中的有息部分及“预计负债”

中的“弃置义务”调整至长期债务。3、由于缺乏相关数据，2024 年一季度部分数据无法计算。4、本报告中所引用数据除特别说明外，均为中

诚信国际统计口径，其中“--”表示不适用或数据不可比，特此说明。 

 同行业比较（2023 年数据） 
项目 建投交通 江苏铁集 山东铁投 江西铁航 

最新主体信用等级 AAA AAA AAA AAA 

地区 河北省 江苏省 山东省 江西省 

GDP（亿元） 43,994.10 128,222.20 92,068.70 32,200.10 

一般公共预算收入（亿元） 4,286.15 9,930.18 7,464.72 3,059.60 

所有者权益合计（亿元） 537.20 1,896.93 1,013.33 463.01 

总资本化比率（%） 38.94 -- -- 53.32 

EBITDA 利息覆盖倍数（X） 1.91 -- -- 1.11 

中诚信国际认为，河北与江苏、山东和江西省份行政定位相当，区域经济发展程度虽有差异，整体实力仍处可比区间；公司与可

比公司的定位均为当地重要的省级铁路投资、建设及运营主体，业务稳定性高、区域专营性强；公司权益规模与江西铁航相近、

比较组中偏弱，但 EBITDA对利息覆盖能力较强、财务杠杆适中，整体来看财务融资能力相近。同时，当地政府的支持能力均很

强，并对上述公司具有很强或强的支持意愿。 
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注：“江苏铁集”系“江苏省铁路集团有限公司”的简称、“山东铁投”系“山东铁路投资控股集团有限公司”的简称、“江西铁航”系“江西

省铁路航空投资集团有限公司”的简称。 

资料来源：公司提供及公开信息，中诚信国际整理 

 本次跟踪情况 

债券简称 
本次债项 

信用等级 

上次债项 

信用等级 

上次评级 

有效期 

发行金额/债项余额 

（亿元） 
存续期 特殊条款 

10 冀交通债/10 冀交通 AAA AAA 2023/06/27 至本报告出具日 20.00/20.00 2010/09/28~2025/09/28 无 

20 冀通 01 AAA AAA 2023/06/27 至本报告出具日 10.00/10.00 
2020/11/13~2025/11/13

（3+2） 

回售，票面

利率选择权 

20 冀通 02 AAA AAA 2023/06/27 至本报告出具日 8.00/8.00 2020/11/13~2030/11/13 无 

21 冀通 01 AAA AAA 2023/06/27 至本报告出具日 10.00/10.00 2021/12/15~2024/12/15 无 

21 冀通 02 AAA AAA 2023/06/27 至本报告出具日 8.00/8.00 2021/12/15~2031/12/15 无 

22 冀通 01 AAA AAA 2023/06/27 至本报告出具日 10.00/10.00 2022/03/16~2025/03/16 无 

22 冀通 02 AAA AAA 2023/06/27 至本报告出具日 4.00/4.00 2022/03/16~2032/03/16 无 

24 冀建交通 MTN001A AAA AAA 2024/01/19 至本报告出具日 10.00/10.00 2024/01/30~2027/01/30 无 

24 冀建交通 MTN001B AAA AAA 2024/01/19 至本报告出具日 10.00/10.00 2024/01/30~2034/01/30 无 

 

主体简称 本次评级结果 上次评级结果 上次评级有效期 

建投交通 AAA/稳定 AAA/稳定 2023/06/27 至本报告出具日 
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 评级模型 

 

注： 

调整项：当期状况对企业基础信用等级无显著影响。 

外部支持：中诚信国际认为，河北省政府的支持能力很强，对公司的支持意愿很强，主要体现在河北省良好的经济财政实力为公司发展

提供了良好的外部环境；公司作为河北省人民政府批准设立的铁路行业重点项目投资运营主体，持续获得政府在资金补贴、项目资本金

注入等方面的大力支持，具备很高的重要性及与政府的关联性。综合考虑个体信用状况、外部支持能力和意愿，外部支持提升子级是实

际使用的外部支持力度。 

方法论：中诚信国际基础设施投融资行业评级方法与模型 C220000_2024_04 
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宏观经济和行业政策 

中诚信国际认为，2024 年一季度中国经济增长好于预期，工业生产与制造业投资加速是主要拉动因素，但消

费恢复性增长的势头有所减弱，供需失衡的矛盾尚未缓解，宏观政策仍需着力推动经济实现供需良性循环。

政策环境方面，2024 年基投行业政策主基调延续，化债与发展统筹兼顾，政策要求进一步落实，基投企业流

动性压力阶段性缓释，转型和分化发展加速，政策执行情况待关注。 

详见《2024年一季度宏观经济与政策分析》，报告链接 https://www.ccxi.com.cn/coreditResearch/detail/11126?type=1 

详见《基础设施投融资行业 2024年一季度政策回顾及影响分析》，报告链接 https://www.ccxi.com.cn/coreditResearc

h/detail/11066?type=1 

区域环境 

作为京津冀一体化的重要疏解区和支撑区，河北省战略定位和区位优势显著，近年来逐步构建了

以高端装备制造、信息智能、生物医药健康、新能源、新材料、钢铁、石化、食品八大产业为主

导的产业体系，经济体量稳居全国中上游。受上年减税降费政策基数降低影响，2023 年河北省一

般公共预算收入和税收占比有所回升，但财政平衡能力仍相对一般。房地产行业政策松绑、叠加

政府加大招商引资力度，土地出让收入提升带动 2023 年政府性基金收入同步增加。再融资环境

方面，河北省广义债务率处于全国中游水平，同时区域内城投企业的融资主要依赖银行借款和债

券融资等渠道，非标占比相对较少，债券市场发行利差亦位于全国中游水平，净融资额呈现净流

入趋势，发债主体未出现债务违约事件，整体再融资环境较好。 

表 1：近年来河北省地方经济财政实力 

项目 2021 2022 2023 

GDP（亿元） 40,391.3 42,370.40 43,994.10 

GDP 增速（%） 6.5 3.8 5.5 

人均 GDP（万元） 5.42 5.70 5.93 

固定资产投资增速（%） 3.0 7.9 6.1 

一般公共预算收入（亿元） 4,167.6 4,084.0 4,286.15 

政府性基金收入（亿元） 2,807.0 2,016.1 2,230.17 

税收收入占比（%） 65.64 54.91 60.14 

公共财政平衡率（%） 47.07 43.74 44.62 

注：税收收入占比=税收收入/一般公共预算收入*100%；公共财政平衡率=一般公共预算收入/一般公共预算支出*100%。 

资料来源：河北省人民政府官方网站，中诚信国际整理 

交通运输及铁路规划方面，2023 年河北省实现货物运输总量 26.2 亿吨，同比增长 8.9%；实现旅

客运输总量 2.1 亿人次，增长 140.3%，客货运量恢复较为明显。“十四五”期间，河北省规划铁

路里程新增约 1,000 公里，预计总里程长达 9,000 公里；其中高铁新增 900 公里，预计总里程长

达 2,500 公里，秦唐沧三港四区铁路集疏运体系进一步完善，铁路货物运输更加畅通。 

运营实力 

中诚信国际认为，跟踪期内公司仍作为河北省铁路建设的政府出资代表，主要负责对河北省合资铁路项目的

投融资建设及运营管理，区域专营性突出，具有很强的业务竞争力；同时，目前公司铁路投资建设参控股出

资方式清晰、项目储备充足，业务稳定性和可持续性强。此外，公司也参股部分港口及公路投资，是河北省

https://www.ccxi.com.cn/coreditResearch/detail/11126?type=1
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重要的交通产业投融资主体，2023 年整体收益稳定增长，但公司当前承担出资任务较重，面临一定投资压

力，当期实际分红受上年运营情况影响也略有下降。 

表 2：近年来公司营业收入及毛利率构成情况（亿元、%） 

业务板块 
2021 年 2022 年 2023 年 2024.1~3 

收入 占比 毛利率 收入 占比 毛利率 收入 占比 毛利率 收入 占比 毛利率 

铁路运输及代理收入 27.24 97.60 20.37 28.94 98.84 18.59 30.22 98.40 18.76 7.64 99.35 18.14 

其他 0.67 2.40 100.00 0.34 1.16 100.00 0.49 1.60 48.98 0.05 0.65 49.16 

合计/综合 27.91 100.00 21.75 29.28 100.00 19.54 30.71 100.00 19.25 7.69 100.00 18.34 

投资收益 10.86 13.22 11.80 4.01 

注：1、其他业务收入包括工程建设收入、出租收入和理财收益等；2、铁路运输及代理收入包含因其他铁路公司运营的火车经过公司铁

路线路而收取的路网费及运输服务费收入，未包含装卸费及提供劳务等其他收入；3、按照新会计准则，2021 年以来项目投资分红及权

益法核算投资收益会计科目由“主营业务收入”调整为“投资收益”，其中 2022 年投资收益为 2023 年审计差错更正后数据，尾数差异

系四舍五入所致；4、上述板块分类数据以此次提供为准。 

资料来源：公司提供，中诚信国际整理 

铁路投资建设板块，跟踪期内，公司仍是河北省人民政府批准设立的铁路行业重点项目投资主体，

作为控股方或参股方参与省内铁路投资建设，出资方式及资金平衡模式未发生变化。从业务开展

情况来看，截至 2023 年末，公司暂无在建及拟建控股铁路项目，参股在建铁路项目 9 个，计划出

资额合计 580.17 亿元，其中当期出资超过 120 亿元，主要投向雄商高铁和雄忻高铁；资金来源方

面，河北省每年从取得的土地出让金总额 3%征收铁路建设费，同时公司每年可根据铁路建设资

金需求申请财政支出预算，2023 年公司获得铁路建设资金补贴 12.74 亿元；当期财务口径合计收

到沿线保定、廊坊等各地市出资约 76.11 亿元。同期末，公司剩余需出资规模约 382.82 亿元，其

中 2024 年拟计划出资 98.85 亿元。此外，公司拟建项目主要为石雄城际和津承城际，项目总里程

为 367 公里，河北段总投资约 433 亿元，其中 2024 年公司计划投资规模约为 15 亿元，在建拟建

参股铁路项目尚需投资规模大，未来仍面临一定投资压力。 

表 3：截至 2023 年末公司在建参股铁路项目（亿元） 

序号 在建项目名称 计划总投资额 
项目资本 

金比例 
公司出资比例 

公司计划 

总出资额 

已完成 

投资额 

2024 年计划 

出资额 

1 雄商高铁 827.10 50.00% 33.00% 142.60  63.94  21.19  

2 雄忻高铁（含地下段） 709.49 50.00% 33.00% 152.72  39.58 31.20  

3 石衡沧港城际铁路 346.94 60.00% 19.90% 41.42 9.72  30.55 

4 京原京通电化 （置换持有邯黄铁路股权） 5.01 1.14 3.87 

5 太锡铁路 127.13 70.00% 持有京张城际股权 24.88% 31.90 16.43  0.00 

6 京唐城际 449.00 65.00% 
持有京津冀城际股权

22.00% 

102.00 30.60 0.00 

7 城际铁路联络线一期 199.00 60.00% 51.00 15.30 0.00 

8 津兴城际 116.50  88.00% 17.32  11.00  6.34 

9 津潍高铁 751.7  50.00% 4.93% 36.20 9.64  5.70 

 合计 3,526.86 -- -- 580.17  197.35 98.85 

注：1、公司计划总出资额及持股比例随项目建设有所调整，与项目立项阶段匡算的应出资额存在一定差异，项目已投资额系业务统计

口径数据与财务口径存在一定差异；2、公司对参股建设的京唐城际、城际铁路联络线一期、津兴城际代表河北省履行出资义务，但属

于京津冀城际铁路投资有限公司（简称“京津冀城际”）主导建设。 

资料来源：公司提供，中诚信国际整理 

铁路运输运营板块，公司参控股铁路分别由项目公司和本部负责运营，具体铁路调度由国铁集团

统筹管理。截至 2023 年末，公司控股在运营铁路仍主要为邯黄铁路和建投铁路，随路线运营不断

成熟，货运量保持较快增长，带动公司铁路运输业务收入和利润规模提升。截至 2023 年末，公司

参股在运营铁路主要包括朔黄铁路、唐港铁路和京沪高铁等 16 条线路，通车里程合计 6,166.71 公
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里，其中原控股和邢铁路 2022 年建成完工后，基于公司对该铁路经营决策不具有实际控制背景

下，2023 年将其转为参股运营。2023 年，随全国铁路运营行业回暖及铁路路网规模效益形成，公

司参股铁路运营情况整体回升明显，但由于投资分红系基于上年运营情况进行分配，分红规模有

所下降，仍主要集中于朔黄铁路、唐港铁路等主要路线贡献。 

表 4：近年来公司控股铁路公司运营情况（公里、万吨、亿元、%） 

名称 长度 总投资 出资比例 
货运量 营业收入 净利润 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 

邯黄铁路 468.00 176.79 53.00 0.35 0.38  0.40 26.27 27.72  28.77 0.36 0.41  0.74 

建投铁路 53.37 0.78 100.00 0.12 0.14  0.17 0.97 1.23  1.45 0.02 0.10  0.12 

合计 521.37 177.57 -- 0.47 0.52  0.57 27.25 28.95  30.22 0.38 0.51  0.86 

注：1、表中营业收入包含运输收入、运输代理收入、工程施工收入等，为业务口径的统计方式，与财务报告中的运输收入因统计范围不

同而略有差异；2、小数差异系四舍五入导致。 

资料来源：公司提供，中诚信国际整理 

表 5：近年来公司参股主要铁路公司运营情况（公里、亿元、%） 

名称 长度 总投资 出资比例 
营业收入 投资分红 

2021 2022 2023 2021 2022 2023 

朔黄铁路 594.00 161.35 6.12 215.58 210.42 222.17 4.23 4.27 3.58 

唐港铁路 237.60 60.00 11.64 61.11 59.17 56.63 0.53 1.05 1.09 

石太客专 189.93 173.00 7.96 9.85 6.55 11.11 -- -- -- 

京沪高铁 1,318.00 2,209.40 1.10 293.05 193.36 406.83 0.18 0.27 0.06 

蒙冀铁路 996.00 600.10 5.00 91.58 101.47 99.31 -- 0.78 -- 

张双铁路 50.64 5.19 9.63 0.51 0.51 0.51 0.03 -- -- 

京石客专 513.00 681.40 22.68 128.96 88.43 202.97 -- -- -- 

津秦客专 271.24 409.98 14.13 14.06 9.77 15.52 -- -- -- 

石济客专 323.00 424.00 10.15 8.20 5.92 10.07 -- -- -- 

京张客专 174.00 584.10 

24.88 7.00 4.58 11.44 

-- -- -- 

大张铁路 141.50 27.74 -- -- -- 

京张崇礼支线 53.20 66.56 -- -- -- 

张呼客专 286.80 328.15 2.34 7.45 4.35 9.58 -- -- -- 

京沈客专 709.00 699.80 6.00 11.20 9.91 22.60 -- -- -- 

京雄城际 166.80 335.30 26.38 0.12 0.76 1.63 -- -- -- 

和邢铁路 142.00 66.40 40.63 -- -- -- -- -- -- 

合计 6,166.71 6,832.47 -- 848.67 695.20 1,070.37 4.97 6.37 4.73 

注：1、2021~2022 年投资分红为收入确认方式调整前数据；2、公司以权益法核算的参股铁路投资收益按持股比例确认，实际收到投资

分红金额与确认投资收益有所差异；3、公司新增参股运营铁路里程及总投资、收入等以此次提供数据为准；4、公司参股铁路营业收入

以财务口径数据为准，与业务数据统计口径存在一定差异。 

资料来源：公司提供，中诚信国际整理 

参股港口及高速运营板块，公司亦对省内港口行业重点项目履行出资职责。2022 年公司以原持有

国投曹妃甸港口有限公司等 4 家港口股权置换河北港口集团有限公司 3.24%股权及协议出让秦山

化工港务 43.03%股权后，截至 2023 年末参股港口剩余 4 家，其中所持唐山港和秦港股份上市公

司股权均为流通股。2023 年以来，公司参股港口运营情况整体回升，投资收益和分红规模较上年

差异不大，主要贡献来自黄骅港，河北港口集团有限公司为河北省实施港口资源整合新组建的省

属港口投资运营主体，公司所持股权表决权委托给省国资委行使，暂无法掌握其运营及分红情况。

目前全球国际贸易环境具有不确定性，未来对公司参控股港口运营情况的影响仍需持续关注。此

外，公司还出资 1.27 亿元参股河北交投京张高速公路有限公司（简称“京张高速”），2023 年公

司收到来自京张高速的投资分红 0.03 亿元，截至 2023 年末累计收到投资分红 6.18 亿元，公司原

始投资已全部收回，整体收益情况尚可。 
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表 6：近年来公司主要参股港口情况（亿元、%、个、亿吨） 

港口名称 注册资本 
出资比例 

（2023 年末） 

泊位 

数量 

吞吐量 投资收益 投资分红 

2022 2023 2022 2023 2022 2023 

唐山港 59.26 8.11 35 2.07 2.30 1.50 1.56 0.96 0.96 

秦皇岛港 55.87 3.76 50 1.87 3.92 0.55 0.57 0.12 0.15 

黄骅港 67.90 30.00 21 2.13 2.22 4.43 4.76 4.30 3.96 

河北港口集团 80.00 3.24 -- -- -- -- -- -- -- 

合计 -- -- 106 6.07 8.44 6.48 6.89 5.38 5.07 

注：公司以权益法核算的参股铁路投资收益按持股比例确认，实际收到投资分红金额与财务统计口径有所差异，2022 年为调整后数据。 

资料来源：公司提供，中诚信国际整理 

财务风险 

中诚信国际认为，跟踪期内，得益于河北省政府及各地市的大力支持，公司资本实力保持增长；随着参股铁

路项目投资推进，公司债务规模小幅增长，整体债务负担尚可，短债占比和财务杠杆率仍处于较低水平；公

司 EBITDA 和经营活动净现金流均能够对利息形成有效覆盖，但 2023 年覆盖倍数下滑，偿债稳定性有待继

续提升。 

资本实力与结构 

公司坚持以铁路建设运营为主业，资产结构主要以控股铁路线路及参股铁路、港口项目的股权投

资构成，非流动资产占比约 90%。公司铁路线路资产主要集中于长期股权投资、其他权益工具投

资和固定资产科目，其中长期股权投资系对京石铁路、和邢铁路项目公司以及对参股港口的股权

投资构成，按权益法核算；其他权益工具主要由对参股铁路及部分港口公司的股权投资构成；固

定资产为公司控股铁路资产；无形资产主要包括股东划入的土地使用权和在建工程转入的土地使

用权；跟踪期内除其他权益工具投资随对雄商高铁、雄忻高铁以及京津冀城际等铁路或股权出资

大幅增长外，其他科目基本保持稳定。总体而言，公司资产以参控项目股权出资和运营铁路为主，

资产流动性较弱，但每年可获得一定规模投资收益和现金分红，收益情况尚可，整体资产质量一

般。 

公司负债主要由以地方政府铁路专项债为主的长期应付款以及其他有息债务构成，有息债务占总

负债的比重相对较高。跟踪期内，公司债务规模随铁路建设推进小幅增长，债务结构中短债占比

较小，主要由银行借款、债券发行等构成，债务类型及渠道较为多元。2023 年以来，得益于河北

省政府及各地市股东的持续出资，公司资本实力不断增强，带动经调整的所有者权益1规模持续攀

升。截至 2023 年末，公司资产负债率和总资本化比率分别为 40.08%和 38.94%，财务杠杆率处于

较低水平。考虑到公司未来仍将获得河北省政府及各地市股东项目资本金注入，预计未来财务杠

杆水平将保持相对稳定。 

表 7：截至 2023 年末公司债务到期分布情况（亿元） 

类型 平均融资成本 融资余额 1 年以内 1-3 年 3 年以上 

银行借款 2.86% 217.24 33.78 67.36 116.10 

债券融资 3.79% 107.00 10.00 40.00 57.00 

其他 6.07% 17.40 13.80 3.60 -- 

合计 - 341.64 57.58 110.96 173.10 

注：债务分布为公司统计数据，与财务口径存在一定差异。 

                                                        
1经调整的所有者权益=所有者权益-调整项，报告期内公司无调整项，所有者权益均未经调整。 
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资料来源：公司提供，中诚信国际整理 

现金流与偿债能力 

公司经营活动净现金流入主要以铁路运输收入及财政贴息为主，邯黄铁路运营逐渐成熟，销售商

品、提供劳务收到的现金规模能够与铁路运输等营业收入相匹配，经营获现能力相对良好。跟踪

期内，公司经营活动净现金流入规模较上年有所下降，但仍能对利息形成完全保障能力。2023 年

因对雄商高铁、雄忻高铁等持续出资影响，投资活动净现金流缺口扩大，仍主要依赖股东出资及

对外融资等满足。2023 年，由于费用增长及投资收益分红规模下降等，利润总额及 EBITDA 呈下

行趋势，对利息的覆盖能力也有所下滑，现金流和 EBITDA 覆盖能力稳定性仍有继续提升空间。 

截至 2024 年 3 月末，公司银行授信总额为 316.5 亿元，尚未使用授信额度为 35.6 亿元，备用流

动性尚可；此外，得益于公司在金融市场良好的认可度，近年来在债券市场表现较为活跃，同期

末在手可用批文包括 20.00 亿元超短融、40.00 亿元公司债。 

表 8：近年来公司财务相关科目及指标情况（亿元、%、X）  
项目 2021 2022 2023 2024.3/2024.1~3 

长期股权投资 155.09 63.02 64.89 65.73 

其他权益工具投资 350.39 499.81 596.73 602.24 

固定资产 118.39 124.01 124.83 124.49 

资产总计 723.15 806.01 896.52 926.73 

经调整的所有者权益合计 405.77 449.85 537.20 542.18 

总债务 309.24 336.04 342.56 367.07 

短期债务占比 15.55 16.68 18.79 20.54 

资产负债率 43.89 44.19 40.08 41.50 

总资本化比率 43.25 42.76 38.94 40.37 

经营活动产生的现金流量净额 10.30 29.65 13.22 1.83 

投资活动产生的现金流量净额 -14.05 -52.18 -121.02 -9.34 

筹资活动产生的现金流量净额 2.64 40.78 78.57 22.06 

收现比 1.13 1.09 1.07 1.12 

EBITDA 19.67 26.86 22.91 -- 

EBITDA 利息覆盖倍数 1.42 2.17 1.91 -- 

经营活动净现金流利息覆盖倍数 0.74 2.40 1.10 0.60  
资料来源：公司财务报表，中诚信国际整理 

其他事项 

受限情况方面，截至 2023 年末，公司受限资产为长期股权投资中对建投集团反担保质押国能黄

骅港务有限责任公司 30%股权，账面价值 29.06 亿元，占总资产比重 3.24%。或有负债方面，截

至 2023 年 9 月末，公司对外担保余额为 2.49 亿元，占净资产比重为 0.46%，整体或有负债风险

相对可控。截至 2023 年末，公司不涉及重大诉讼事项等其他或有负债。 

表 9：截至 2023 年末公司对外担保情况（亿元） 

被担保对象 抵/质押物 
担保 

余额 
担保方式 担保借款期限 

协鑫（集团）控股有限公司 持有的承德遵小铁路有限公司 12.5%股权 0.46 股权质押 2010.11.01~2020.12.31 

协鑫（集团）控股有限公司 持有的承德宽平铁路有限公司 12.5%股权 0.27 股权质押 2010.11.01~2020.12.31 

中国华能集团公司 持有的神华黄骅港务有限责任公司 30%股权 1.76 保证担保 2013.06.15~2027.06.15 

合计 -- 2.49 -- -- 

注：公司对协鑫(集团)控股有限公司的反担保到期后，债权双方协商一致进行了展期，但此次展期并未对主债权及其担保进行除展期外

的实质性变动，也未对该反担保进行相应安排。 
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资料来源：公司提供，中诚信国际整理 

过往债务履约情况：根据公司提供的《企业历史违约记录情况表》及企业征信报告，截至 2024 年

5 月，公司近三年一期未发生违约事件，也不存在三年以前发生且当前未结清的违约事件。 

调整项 

中诚信国际通常从流动性、ESG、特殊事项等方面对前述评估的基础信用等级评估进行修正，并

认为上述因素对公司基础信用评估等级无影响。 

流动性评估 

公司债务结构合理，铁路建设出资由省市两级资本补充，未使用银行授信额度及可动用账面资金

较充足，备用流动性较好，对短期债务本息的保障程度高。公司流动性较充足，未来一年流动性

来源可以覆盖流动需求。 

外部支持 

河北省经济体量稳居全国中上游，2023 年全国 GDP 省份排名第 12 位。公司作为河北省铁路建设

投资的唯一政府出资代表，具有区域专营优势，实际控制人为河北省国资委，在河北省政府的规

划下承担铁路投资、建设和运营管理职能，股权结构和业务开展均与河北省政府具有高的关联性，

在资金补贴、项目资本金注入和基金发展等方面获得河北省政府和沿线各地市政府在给予的有力

支持。2023 年，公司获得省级各类财政补贴到位资金 12.74 亿元，沿线各地市新增政府出资 76.11

亿元，有效保障了铁路投资建设任务顺利推进和资本实力持续提升。截至 2023 年末，河北省城际

铁路发展基金资本金实缴到位 102.00 亿元，较上年末增长 2.00 亿元，包含省级资金 59.60 亿元和

市级资金 42.40 亿元，主要投向了京雄铁路、京津冀城际及石衡沧港城际铁路等项目。综上，跟

踪期内河北省政府具备很强的支持能力，同时保持对公司很强的支持意愿，可为公司带来很强的

外部支持。 

跟踪债券信用分析 

根据公司提供资料和《河北建投交通投资有限责任公司公司债券年度报告（2023 年）》，截至 2023

年末，“10 冀交通债/10 冀交通”、“20 冀通 01”、“20 冀通 02”、“21 冀通 01”、“21 冀通 02”、“22

冀通 01”、“22 冀通 02”、“24 冀建交通 MTN001A”、“24 冀建交通 MTN001B”募集资金均已按

募集说明书约定用途使用完毕。除“10 冀交通债/10 冀交通”外，其余债券均未设置担保增信措

施。公司职能定位明确，区域专营性强，债务规模和杠杆水平可控，虽然投资压力较大，但考虑

到公司外部支持有力，债券接续压力不大，跟踪期内信用质量无显著恶化趋势。从债券到期分布

来看，集中到期压力不高，目前跟踪债券信用风险很低。 

偿债保证措施 

建投集团为“10 冀交通债/10 冀交通”提供全额无条件的不可撤销的连带责任保证担保。 

建投集团是由河北省人民政府国有资产监督管理委员会作为控股股东和实际控制人的省级经营

性固定资产投资主体，截至2023年末实收资本为150.00亿元，资本实力雄厚。作为河北省资本运
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营、基础设施建设和投融资平台，建投集团是河北省内最大的国有投资公司，负责河北省电力、

天然气、交通以及水务等板块的建设与运营，对保障河北省经济的稳定发展具有重要作用。电力

业务在河北省内装机规模以及上网电量等指标均居首位；且作为省级天然气分销商，天然气业务

规模约占河北省20%~23%。同时，公司下属子公司建投交通为河北省铁路投资的责任主体，是经

河北省人民政府批准设立的铁路重点项目投资机构，可获得河北省政府较大力度的贴息及补助，

且未来新铁路项目沿线的矿产资源也交由建投交通主导开发，公司在河北省铁路的建设运营上具

有区域性垄断地位。建投集团目前正在积极整合河北省内水务资产，其控股子公司河北建投水务

投资有限公司目前已占省内三分之一市场份额，未来随着资产整合的不断推进，公司所占市场份

额将持续提升。整体来看，建投集团在河北省内地位及规模优势明显，地方政府支持力度很强。 

综合来看，中诚信国际维持河北建设投资集团有限责任公司的主体信用等级为 AAA，评级展望为

稳定。其提供的全额无条件不可撤销连带责任保证担保能够为“10 冀交通债/10 冀交通”的按期

偿还提供有力的保障。 

评级结论 

综上所述，中诚信国际维持河北建投交通投资有限责任公司主体信用等级为 AAA，评级展望为稳

定；维持“10 冀交通债/10 冀交通”、“20 冀通 01”、“20 冀通 02”、“21 冀通 01”、“21 冀

通 02”、“22 冀通 01”、“22 冀通 02”、“24 冀建交通 MTN001A”、“24 冀建交通 MTN001B”

的债项信用等级为 AAA。 
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100% 

附一：河北建投交通投资有限责任公司股权结构图及组织结构图（截至 2023

年末） 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

号 一级子公司名称 持股比例（%） 

1 河北建投铁路有限公司 100.00 

2 邯黄铁路有限责任公司 53.00 

3 河北省城际铁路发展基金有限公司（可实质控制） 49.02 

 

 

资料来源：公司提供 

河北省人民政府国有资产监督管理委员会 

石
家
庄
发
展
投
资
有
限
责
任
公
司1

1
.1

8
%

 

廊
坊
财
信
投
资
基
金
有
限
公
司4

.2
8
%

 

张
家
口
市
交
通
建
设
投
资
控
股
集
团
有
限
公
司9

.7
5

%
 

唐
山
建
投
交
通
投
资
有
限
公
司2

.7
8
%

 

中
国
雄
安
集
团
基
础
建
设
有
限
公
司5

.2
6
%

 

河
北
建
设
投
资
集
团
有
限
责
任
公
司5

1
.7

5
%

 

承
德
市
铁
路
建
设
投
资
有
限
公
司4

.5
1
%

 

保
定
市
建
投
交
通
服
务
有
限
公
司2

.3
2
%

 

衡
水
市
建
设
投
资
集
团
有
限
公
司1

.9
9
%

 

沧
州
建
投
资
产
运
营
有
限
公
司1

.5
6
%

 
邯
郸
市
建
设
投
资
集
团
有
限
公
司1

.5
4
%

 

 

邢
台
建
投
交
通
投
资
有
限
公
司1

.3
2
%

 

 

辛
集
市
财
政
局0

.3
1
%

 

 

河北建投交通投资有限责任公司 



 

 

15 

河北建投交通投资有限责任公司2024 年度跟踪评级报告 

附二：河北建设投资集团有限责任公司股权结构图及组织结构图（截至 2024

年 3 月末） 

 

 

全称 简称 持股比例 

2024 年 3 月末 2023 年 

总资产 

（亿元） 

净资产 

（亿元） 

营业总收入 

（亿元） 

净利润 

（亿元） 

新天绿色能源股份有限公司 新天绿色能源 49.17% 797.26  268.29  202.82  27.34  

河北建投能源投资股份有限公司 建投能源 65.63% 407.26  129.54  189.46  1.71  

河北建投交通投资有限责任公司 建投交通 49.38% 926.73  542.18  30.71  1.94 

河北建投雄安建设开发有限公司 建投雄安 100.00% 283.30  64.91  13.38  2.45  

河北建投水务投资有限公司 建投水务 100.00% 116.70  37.55  25.53  1.47  

河北建投新能源有限公司 建投新能源 49.17% 245.08  88.74  37.41  3.10  

注：建投新能源为公司三级子公司，新天绿色能源持有其 100%股权。 

 

 
 

资料来源：公司提供 

  

河北省人民政府国有资产监督管理委员会 

河北建设投资集团有限责任公司 
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附三：河北建投交通投资有限责任公司财务数据及主要指标（合并口径） 
 

财务数据（单位：亿元） 2021 2022 2023 2024.3/2024.1~3 

货币资金 15.08 33.34 4.11 18.66 

非受限货币资金 15.08 33.34 4.11 18.66 

应收账款 0.41 0.67 0.73 0.77 

其他应收款 31.65 36.62 32.62 32.56 

存货 0.27 0.27 0.32 0.32 

长期投资 505.48 562.83 661.68 675.31 

在建工程 7.53 1.46 0.12 0.27 

无形资产 27.12 30.09 30.13 30.18 

资产总计 723.15 806.01 896.52 926.73 

其他应付款 1.11 12.90 10.39 10.59 

短期债务 48.08 56.04 64.38 75.38 

长期债务 261.16 280.01 278.18 291.69 

总债务 309.24 336.04 342.56 367.07 

负债合计 317.38 356.16 359.32 384.55 

利息支出 13.83 12.35 11.99 3.05 

经调整的所有者权益合计 405.77 449.85 537.20 542.18 

营业总收入 27.91 29.28 30.71 7.69 

经营性业务利润 -6.52 -0.85 -3.16 -2.04 

其他收益 0.02 0.02 0.02 0.00 

投资收益 10.86 13.22 11.80 4.01 

营业外收入 0.00 0.02 0.04 0.00 

净利润 4.19 12.32 8.55 1.94 

EBIT 16.54 24.56 20.63 5.02 

EBITDA 19.67 26.86 22.91 -- 

销售商品、提供劳务收到的现金 31.53 31.99 32.82 8.59 

收到其他与经营活动有关的现金 18.94 34.66 25.23 4.49 

购买商品、接受劳务支付的现金 17.43 17.15 21.19 4.69 

支付其他与经营活动有关的现金 19.58 17.06 20.76 5.81 

吸收投资收到的现金 9.76 26.32 84.15 3.00 

资本支出 6.98 5.89 2.46 0.75 

经营活动产生的现金流量净额 10.30 29.65 13.22 1.83 

投资活动产生的现金流量净额 -14.05 -52.18 -121.02 -9.34 

筹资活动产生的现金流量净额 2.64 40.78 78.57 22.06 

现金及现金等价物净增加额 -1.12 18.25 -29.22 14.55    
财务指标 2021 2022 2023 2024.3/2024.1~3 

营业毛利率（%） 21.75 19.54 19.25 18.34 

期间费用率（%） 44.69 22.16 29.22 44.27 

应收类款项占比（%） 4.43 4.63 3.72 3.60 

收现比（X） 1.13 1.09 1.07 1.12 

资产负债率（%） 43.89 44.19 40.08 41.50 

总资本化比率（%） 43.25 42.76 38.94 40.37 

短期债务/总债务（%） 15.55 16.68 18.79 20.54 

经营活动产生的现金流量净额利息保障倍数（X） 0.74 2.40 1.10 0.60 

总债务/EBITDA（X） 15.72 12.51 14.95 -- 

EBITDA/短期债务（X） 0.41 0.48 0.36 -- 

EBITDA 利息保障倍数（X） 1.42 2.17 1.91 --  

注：1、中诚信国际根据建投交通提供的其经中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙）审计并出具标准无保留意见的 2021~2023 年度审计报告及

未经审计的 2024 年一季度财务报表整理。其中，2021 年、2022 年财务数据分别采用了 2022 年、2023 年审计报告期初数，2023 年财务数据采用

了 2023 年审计报告期末数。2、中诚信国际分析时将合并口径计入“长期应付款”中的有息债务调整至长期债务计算。3、本报告中所引用数据

除特别说明外，均为中诚信国际统计口径，其中“--”表示不适用或数据不可比，特此说明。 
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附四：河北建设投资集团有限责任公司财务数据及主要指标（合并口径） 

财务数据（单位：万元） 2021 2022 2023 2024.3/2024.1~3 

货币资金 1,027,309.72 998,805.81 439,045.55 631,345.90 

应收账款 936,091.80 875,527.77 1,047,292.48 1,174,692.39 

其他应收款 637,873.94 662,971.50 632,304.70 698,192.01 

存货 1,263,080.47 1,645,950.53 2,346,558.47 2,281,341.53 

长期投资 8,497,379.25 9,089,371.48 10,342,262.27 10,463,906.29 

固定资产 6,990,035.58 7,118,549.33 9,449,776.06 9,493,506.63 

在建工程 1,885,037.84 2,568,551.03 769,941.17 903,852.42 

无形资产 830,396.71 880,595.81 1,082,129.77 1,089,206.64 

资产总计 24,093,877.04 25,897,571.55 28,471,004.56 29,146,250.75 

其他应付款 839,578.11 1,040,837.42 862,554.45 895,590.69 

短期债务 2,283,869.39 2,077,868.40 2,537,303.07 2,676,351.95 

长期债务 9,692,076.52 10,907,942.27 11,250,389.41 11,875,723.53 

总债务 11,975,945.91 12,985,810.67 13,787,692.48 14,552,075.48 

净债务 10,964,354.01 12,008,488.55 13,368,638.15 13,940,720.79 

负债合计 14,194,459.95 15,201,581.28 16,541,453.17 17,087,810.25 

所有者权益合计 9,899,417.09 10,695,990.26 11,929,551.39 12,058,440.49 

利息支出 445,925.89 482,570.38 507,061.18 -- 

营业总收入 3,788,844.80 4,364,813.57 4,812,177.54 1,629,603.58 

经营性业务利润 -2,575.23 321,382.74 319,858.15 115,051.84 

投资收益 80,125.84 193,603.55 184,838.94 49,280.46 

净利润 135,283.82 413,223.21 413,169.10 135,708.25 

EBIT 477,682.84 879,836.33 869,405.95 -- 

EBITDA 960,746.33 1,355,575.90 1,405,502.51 -- 

经营活动产生的现金流量净额 -202,311.56 855,953.96 716,738.77 80,648.46 

投资活动产生的现金流量净额 -1,196,992.10 -1,489,223.46 -2,310,477.66 -356,988.72 

筹资活动产生的现金流量净额 1,908,427.80 600,031.36 1,038,721.23 470,494.36  

财务指标 2021 2022 2023 2024.3/2024.1~3 

营业毛利率(%) 17.08 22.13 21.34 17.57 

期间费用率(%) 17.61 15.23 15.16 11.01 

EBIT 利润率(%) 12.69 20.28 18.16 -- 

总资产收益率(%) 2.09 3.52 3.20 -- 

流动比率(X) 1.13 1.17 1.03 1.12 

速动比率(X) 0.84 0.80 0.59 0.68 

存货周转率(X) 3.44 2.32 1.89 2.31* 

应收账款周转率(X) 4.48 4.79 4.98 5.85* 

资产负债率(%) 58.91 58.70 58.10 58.63 

总资本化比率(%) 54.96 55.70 54.32 55.27 

短期债务/总债务(%) 19.07 16.00 18.40 18.39 

经调整的经营活动产生的现金流量净额/

总债务(X) 
-0.05 0.03 0.02 -- 

经调整的经营活动产生的现金流量净额/

短期债务(X) 
-0.27 0.18 0.08 -- 

经营活动产生的现金流量净额利息保障倍

数(X) 
-0.45 1.77 1.41 -- 

总债务/EBITDA(X) 12.47 9.58 9.81 -- 

EBITDA/短期债务(X) 0.42 0.65 0.55 -- 

EBITDA 利息保障倍数(X) 2.15 2.81 2.77 -- 

EBIT 利息保障倍数(X) 1.07 1.82 1.71 -- 

FFO/总债务(%) 3.14 4.39 4.28 --  

注：1、2024 年一季报未经审计；2、中诚信国际分析时将“其他流动负债”中的（超）短期融资券调整至短期债务，将“长期应付款”中的有息债务

及“预计负债”中的“弃置义务”调整至长期债务；3、带*指标已经年化处理；4、由于缺乏相关数据，2024 年 1~3 月部分数据无法计算。 
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附五：河北建投交通投资有限责任公司基本财务指标的计算公式 
 

指标 计算公式 

资
本
结
构 

短期债务 
短期借款+以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债/交易性金融负

债+应付票据+一年内到期的非流动负债+其他债务调整项 

长期债务 长期借款+应付债券+租赁负债+其他债务调整项 

总债务 长期债务+短期债务 

经调整的所有者权益 所有者权益合计-混合型证券调整 

资产负债率 负债总额/资产总额 

总资本化比率 总债务/(总债务+经调整的所有者权益） 

非受限货币资金 货币资金-受限货币资金 

利息支出 资本化利息支出+费用化利息支出+调整至债务的混合型证券股利支出 

长期投资 
债权投资＋其他权益工具投资＋其他债权投资＋其他非流动金融资产＋长期

股权投资 

应收类款项占比 （应收账款＋其他应收款＋长期应收款+应收款项融资调整项）/资产总额 

盈
利
能
力 

营业毛利率 (营业收入-营业成本)/营业收入 

期间费用合计 销售费用+管理费用+财务费用+研发费用 

期间费用率 期间费用合计/营业收入 

经营性业务利润 

营业总收入-营业成本-利息支出-手续费及佣金支出-退保金-赔付支出净额-提

取保险合同准备金净额-保单红利支出-分保费用-税金及附加-期间费用+其他

收益-非经常性损益调整项 

EBIT（息税前盈余） 利润总额+费用化利息支出-非经常性损益调整项 

EBITDA（息税折旧摊销前盈余） EBIT+折旧+无形资产摊销+长期待摊费用摊销 

现
金
流 

收现比 销售商品、提供劳务收到的现金/营业收入 

资本支出 购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金 

偿
债
能
力 

EBITDA 利息保障倍数 EBITDA/利息支出 

经营活动产生的现金流量净额利息保障倍

数 
经营活动产生的现金流量净额/利息支出 

   
注：1、“利息支出、手续费及佣金支出、退保金、赔付支出净额、提取保险合同准备金净额、保单红利支出、分保费用”为金融及涉及金融业

务的相关企业专用；2、根据《关于修订印发 2018 年度一般企业财务报表格式的通知》（财会[2018]15 号），对于未执行新金融准则的企业，长

期投资计算公式为：“长期投资=可供出售金融资产+持有至到期投资+长期股权投资”；3、根据《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第 1

号——非经常性损益》证监会公告[2008]43 号，非经常性损益是指与公司正常经营业务无直接关系，以及虽与正常经营业务相关，但由于其性

质特殊和偶发性，影响报表使用人对公司经营业绩和盈利能力做出正常判断的各项交易和事项产生的损益。 
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附六：河北建设投资集团有限责任公司基本财务指标计算公式 

指标 计算公式 

资
本
结
构 

短期债务 
短期借款+以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债/交易性金融负债+应付票据+一年

内到期的非流动负债+其他债务调整项 

长期债务 长期借款+应付债券+租赁负债+其他债务调整项 

总债务 长期债务+短期债务 

经调整的所有者权益 所有者权益合计-混合型证券调整 

资产负债率 负债总额/资产总额 

总资本化比率 总债务/(总债务+经调整的所有者权益） 

非受限货币资金 货币资金-受限货币资金 

利息支出 资本化利息支出+费用化利息支出+调整至债务的混合型证券股利支出 

 长期投资 债权投资＋其他权益工具投资＋其他债权投资＋其他非流动金融资产＋长期股权投资 

经
营
效
率 

应收账款周转率 营业收入/（应收账款平均净额+应收款项融资调整项平均净额） 

存货周转率 营业成本/存货平均净额 

现金周转天数 

（应收账款平均净额+应收款项融资调整项平均净额）×360 天/营业收入+存货平均净额×360 天/

营业成本+合同资产平均净额×360 天/营业收入-应付账款平均净额×360 天/（营业成本+期末存

货净额-期初存货净额） 

盈
利
能
力 

营业毛利率 (营业收入-营业成本)/营业收入 

期间费用合计 销售费用+管理费用+财务费用+研发费用 

期间费用率 期间费用合计/营业收入 

经营性业务利润 
营业总收入-营业成本-利息支出-手续费及佣金支出-退保金-赔付支出净额-提取保险合同准备金

净额-保单红利支出-分保费用-税金及附加-期间费用+其他收益-非经常性损益调整项 

EBIT（息税前盈余） 利润总额+费用化利息支出-非经常性损益调整项 

EBITDA（息税折旧摊销

前盈余） 
EBIT+折旧+无形资产摊销+长期待摊费用摊销 

总资产收益率 EBIT/总资产平均余额 

EBIT 利润率 EBIT/营业收入 

现
金
流 

收现比 销售商品、提供劳务收到的现金/营业收入 

经调整的经营活动产生的

现金流量净额 

经营活动产生的现金流量净额-购建固定资产无形资产和其他长期资产支付的现金中资本化的研

发支出-分配股利、利润或偿付利息支付的现金中利息支出和混合型证券股利支出 

FFO 
经调整的经营活动产生的现金流量净额—营运资本的减少(存货的减少+经营性应收项目的减少

+经营性应付项目的增加) 

偿
债
能
力 

EBIT 利息保障倍数 EBIT/利息支出 

EBITDA 利息保障倍数 EBITDA/利息支出 

经营活动产生的现金流量

净额利息保障倍数 
经营活动产生的现金流量净额/利息支出 

注：1、“利息支出、手续费及佣金支出、退保金、赔付支出净额、提取保险合同准备金净额、保单红利支出、分保费用”为金融及涉及金融业务

的相关企业专用；2、根据《关于修订印发 2018 年度一般企业财务报表格式的通知》（财会[2018]15 号），对于未执行新金融准则的企业，长期

投资计算公式为：“长期投资=可供出售金融资产+持有至到期投资+长期股权投资”；3、根据《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第 1 号

——非经常性损益》证监会公告[2008]43 号，非经常性损益是指与公司正常经营业务无直接关系，以及虽与正常经营业务相关，但由于其性质

特殊和偶发性，影响报表使用人对公司经营业绩和盈利能力做出正常判断的各项交易和事项产生的损益。  
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附七：信用等级的符号及定义 

个体信用评估

（BCA）等级符号 
含义 

aaa 在无外部特殊支持下，受评对象偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低。 

aa 在无外部特殊支持下，受评对象偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响很小，违约风险很低。 

a 在无外部特殊支持下，受评对象偿还债务的能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低。 

bbb 在无外部特殊支持下，受评对象偿还债务的能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般。 

bb 在无外部特殊支持下，受评对象偿还债务的能力较弱，受不利经济环境影响很大，有较高违约风险。 

b 在无外部特殊支持下，受评对象偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高。 

ccc 在无外部特殊支持下，受评对象偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高。 

cc 在无外部特殊支持下，受评对象基本不能偿还债务，违约很可能会发生。 

c 在无外部特殊支持下，受评对象不能偿还债务。 

注：除 aaa 级，ccc 级及以下等级外，每一个信用等级可用“+”、“-”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。 

注：除 AAA 级，CCC 级及以下等级外，每一个信用等级可用“＋”、“－”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。 

中长期债项等级符号 含义 

AAA 债券安全性极强，基本不受不利经济环境的影响，信用风险极低。 

AA 债券安全性很强，受不利经济环境的影响较小，信用风险很低。 

A 债券安全性较强，较易受不利经济环境的影响，信用风险较低。 

BBB 债券安全性一般，受不利经济环境影响较大，信用风险一般。 

BB 债券安全性较弱，受不利经济环境影响很大，有较高信用风险。 

B 债券安全性较大地依赖于良好的经济环境，信用风险很高。 

CCC 债券安全性极度依赖于良好的经济环境，信用风险极高。 

CC 基本不能保证偿还债券。 

C 不能偿还债券。 

注：除 AAA 级，CCC 级及以下等级外，每一个信用等级可用“＋”、“－”符号进行微调，表示略高或略低于本等级。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

主体等级符号 含义 

AAA 受评对象偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低。 

AA 受评对象偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响较小，违约风险很低。 

A 受评对象偿还债务的能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低。 

BBB 受评对象偿还债务的能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般。 

BB 受评对象偿还债务的能力较弱，受不利经济环境影响很大，有较高违约风险。 

B 受评对象偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高。 

CCC 受评对象偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高。 

CC 受评对象基本不能偿还债务，违约很可能会发生。 

C 受评对象不能偿还债务。 
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