
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

[2024]033 

北京市东城区朝阳门内大街南竹杆胡同 2 号银河 SOHO5 号楼 

邮编：100010电话：（8610）66428877传真：（8610）66426100 

Building5,GalaxySOHO,No.2Nanzhuganhutong,ChaoyangmenneiAvenue, 
DongchengDistrict,Beijing,100010 

ChinaChengxinInternationalCreditRatingCo.,Ltd. 

 

 

中诚信国际关于关注景德镇合盛产业投资发展有限公司控股股东发生

变动以及丧失对重要子公司的实际控制权的公告 

景德镇合盛产业投资发展有限公司（以下简称“景德镇合盛”或“公司”）

目前公开存续债券“21 合盛债 01/21 合盛 01”和“23 合盛债 01/23 合盛 01”由

中诚信国际信用评级有限责任公司（以下简称“中诚信国际”）进行相关评级工

作。中诚信国际信用评级有限责任公司（以下简称“中诚信国际”）于 2023 年 6

月 28 日对公司及“21 合盛债 01/21 合盛 01”和“23 合盛债 01/23 合盛 01”进

行跟踪评级，维持公司主体信用等级为 AA，评级展望为稳定，维持“21 合盛债

01/21 合盛 01”和“23 合盛债 01/23 合盛 01”债项信用等级分别为 AA 和 AAA，

评级结果自 2023 年 6 月 28 日起生效，有效期为“21 合盛债 01/21 合盛 01”和

“23 合盛债 01/23 合盛 01”的存续期。 

2023 年 12 月 29 日，公司发布了《景德镇合盛产业投资发展有限公司关于

控股股东发生变动的公告》（以下简称“《控股股东变更公告》”）和《景德镇

合盛产业投资发展有限公司关于丧失对重要子公司的实际控制权的公告》。上述

两项公告称，根据景德镇市国资运营投资控股集团有限责任公司（以下简称“景

德镇国控”）与景德镇市投资有限责任公司（以下简称“景德镇投资”）签署的

《股权转让协议》，景德镇国控将持有的在公司出资额为 240,000 万元（80%)的

股权转让给景德镇投资，转让价格为人民币 0 万元。同时 2023 年 12 月，公司



 

同景德镇国控签署《股权置换协议》，公司将名下持有江西合盛柏为科技有限公

司（以下简称“合盛柏为”）100%股权及景德镇市华信建设投资有限公司（以

下简称“华信公司”）68%股权与景德镇国控名下持有景德镇市国信商贸资产投

资运营有限责任公司（以下简称“景德镇商贸”）60%股权、景德镇市国信粮贸

资产投资运营有限责任公司（以下简称“景德镇粮贸”）60%股权、景德镇市国

信康养产业有限公司（以下简称“国信康养”）49%股权、景德镇市国控金融发

展有限公司（以下简称“国控金融”）16.59%股权进行置换，划转基准日为 2023

年 1 月 1 日。截至 2023 年 12 月 29 日，上述股权变更已完成工商变更登记。 

景德镇合盛原为景德镇市重要的基础设施建设以及产业投资主体，业务范

围主要集中于景德镇高新技术产业开发区（以下简称“景德镇高新区”），实际

控制人为景德镇市国有资产监督管理委员会（以下简称“景德镇市国资委”），

本次控股股东变更后，公司实际控制人仍为景德镇市国资委。此外，《控股股东

变更公告》称，控股股东变更后，公司仍是自主经营、自负盈亏的具有独立企业

法人资格的有限责任公司，有完备的内部管理制度和独立的办公场所，在资产、

人员、机构、财务、业务经营等方面均具有充分的独立性。根据企业提供资料，

本次股权变动后，公司定位为景德镇市最重要的产业投资平台景德镇投资中最

主要的产业投资板块，将着力打造“制造与运营相融合、总装与配套为一体”的

产业投资载体，重点围绕航空、新能源、新材料等新兴产业孵化，发挥产业投资

专业化平台作用，促进国有资本资源要素向重点生态产业集聚，服务全市“工业

强市”和“贸易兴市”战略发展。 

 

 

 

 



 

图 1：控股股东变更前股权结构图 

 

 

 

 

 

图 2：控股股东变更后股权结构图 

 

 

 

 

 

 

资料来源：《景德镇合盛产业投资发展有限公司关于控股股东发生变动的公告》，中诚信整理。 

本次股权变动前，景德镇合盛本部及子公司华信公司承接了委托代建业务，

截至 2022 年末，公司本部委托代建业务资产总额 10.64 亿元，负债总额 1.42 亿

元，净额 9.23 亿元，公司将其本部委托代建业务资产及负债全部划转至合盛柏

为；子公司华信公司资产总额为 15.76 亿元，负债总额 9.6 亿元，所有者权益 6.16

亿元，景德镇合盛按持股比例 68%净资产为 4.19 亿元。合盛柏为和华信公司股

权变动后，公司无存续委托代建项目。此外，景德镇国控划入的景德镇粮贸、景

德镇商贸等四家公司股权截至 2022 年末账面价值合计 13.42 亿元，根据企业提

供的资料，股权划转完成后，公司于划转基准日（2023 年 1 月 1 日）未经审计

的资产总额及负债总额小幅减少。 

表 1：划转基准日划出及划入划入公司资产情况（万元） 

类型 子公司简称 资产 负债 净资产 划出/划入股比 划出/划入净资产 

划出资产 合盛柏为 106,444.12 14,164.07 92,280.05 100% 92,280.05 

景德镇市国有资产监督管理委员会 

景德镇市国资运营投资控股集

团有限责任公司 

景德镇高新技术产业开发区管

理委员会 

景德镇合盛产业投资发展有限公司 

90% 

80% 20% 

江西省行政事业资产集团有限公司 

10% 

景德镇市国有资产监督管理委员会 

景德镇市投资有限责任公司 景德镇高新技术产业开发区管理委员会 

90% 

江西省行政事业资产集团有限公司 

10% 

80% 20% 

景德镇合盛产业投资发展有限公司 

景德镇市国资运营投资控股集团有限责任公司 

 100% 



 

华信公司 157,625.52 96,020.02 61,605.50 68% 41,891.73 

划出资产合计 264,069.64 110,184.09 153,885.55 -- 134,171.78 

划入资产 

 景德镇粮贸  16,832.42  3,446.59  13,385.83  60% 8,031.50  

 景德镇商贸  152,847.50  4,147.15  148,700.36  60% 89,220.21  

 国信康养  121,807.03  85,369.54  36,437.48  49% 17,854.37  

 国控金融  115,734.92  844.18  114,890.74  16.59% 19,060.37  

划入资产合计 407,221.87 93,807.46 313,414.41 -- 134,166.45 

资料来源：公司提供，中诚信整理 

表 2：2022 年末及 2023 年 1 月 1 日股权划转后公司主要财务指标情况（亿元、%） 

项目 
合并口径 公司本部 

2022 年末 2023 年 1 月 1 日 2022 年末 2023 年 1 月 1 日 

资产总额 306.30 301.08 280.16 279.07 

负债总额 139.05 129.31 121.43 120.01 

所有者权益 167.25 171.76 158.73 159.06 

资产负债率 45.40 42.95 43.34 43.00 

总债务 121.71 117.77 80.79 80.79 

资料来源：公司提供，中诚信整理。 

本次股权划转完成后，公司工程建设板块收入将大幅减少，合并口径占比较

大的收入来源于控股上市公司正业科技。近年来，正业科技经营情况存在较大波

动，2019~2020 年持续亏损，2021 年扭亏为盈，但 2022 年再次转亏并且 2023 年

上半年持续亏损，经营业绩波动变化较大；而新纳入公司合并范围的景德镇粮贸

和景德镇商贸目前尚未有运营收入。公司本部口径营业收入将主要来源于租金

及物业收入，由于公司自营项目尚处于建设招商阶段，目前可获得租金及物业收

入较少；公司本部投资组合以其控股子公司所形成的长期股权投资为主，基金投

资项目大部分尚处于投资初期，近年来公司本部获得投资收益规模很小。 

中诚信国际认为，公司控股股东变更及重要子公司股权划转后，公司作为景

德镇市重要的产业投资平台，不再承接委托代建等政府直接结算类业务，将重点

围绕航空、新能源、新材料等新兴产业持续拓展投资业务，推进重点项目建设运

营1，公司资产构成及收入结构有所调整，预计合并口径的营收及盈利指标将出

现弱化，但公司产业投向与区域产业发展目标高度协同，在景德镇市仍具有重要

地位，预计将持续获得政府和股东的有力支持。同时，中诚信国际也关注到，公

                                                        
1 景德镇合盛前次所使用的评级方法与模型为《中诚信国际基础设施投融资行业评级方法及模型 C220000_2022_03》，由于本次股权变更及公司职

能定位的变化，为了更加准确的评价景德镇合盛的信用水平，本次评级所使用的评级方法与模型变更为《中诚信国际投资控股企业评级方法与模型

C210100_2022_01》。本次更换评级方法与模型对评级结果不产生影响。 



 

司仍在产业化转型过程中，公司基金股权类产业投资项目规模较小且大部分尚

处于投资初期，未来项目退出及资金回收面临一定的不确定性；此外，公司还面

临下属上市公司正业科技业绩波动、本部债务规模较大以及产业投资、园区自营

建设的资本支出压力较大等挑战。整体来看，本次控股股东变更及重要子公司股

权划转事项暂未对公司目前的偿债能力产生重大不利影响，中诚信国际将持续

关注公司产业化转型进展，需对公司外部融资、项目投资回收、载体建设及后续

运营情况保持持续关注，并及时评估其对公司经营和信用状况的影响。 

 

特此公告 

 

中诚信国际信用评级有限责任公司 

二〇二四年一月十六日 
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