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福建海峡环保集团股份有限公司 

关于竞得福建黎阳环保有限公司49%股权的补充公告 

 

    本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。 

 

2019年12月，福建海峡环保集团股份有限公司（以下简称“公司”）

通过产权交易平台取得福建黎阳环保有限公司51%股权。2023年8月，

公司召开第三届董事会第三十五次会议，审通过了《关于参与竞买福

建黎阳环保有限公司49%股权的议案》，并于2023年9月2日披露了《关

于竞得福建黎阳环保有限公司49%股权的公告》（编号：2023-050），

现补充公告如下： 

一、 关于本次交易溢价合理性 

(一) 关于长期股权投资的评估 

1.评估方法 

标的公司福建黎阳环保有限公司于1999年6月成立，其下属2家全

资子公司，分别为福清黎阳水务有限公司、沙县蓝芳水务有限公司，

上述子公司分别拥有“福清市融元污水处理厂”、“沙县城区污水处

理厂”项目的特许经营权。 

根据北京天健兴业资产评估有限公司（以下简称“评估机构”）

出具的《中信环境技术（广州）有限公司拟转让福建黎阳环保有限公

司股权项目资产评估报告》（天兴评报字﹝2022﹞第1273号）显示，



评估机构对标的公司福建黎阳环保有限公司的投资价值采用资产基

础法评估，对标的公司长期股权投资的福清黎阳水务有限公司、沙县

蓝芳有限公司采用收益法评估。主要原因是： 

（1）母公司福建黎阳环保有限公司作为管理平台无实际业务发

生，因而对母公司采用资产基础法评估。 

企业价值评估中的资产基础法，是指以被评估企业评估基准日的

资产负债表为基础，合理评估企业各项资产价值和负债的基础上确定

评估对象价值的评估方法。纳入评估范围的流动资产包括货币资金、

其他应收款。非流动资产包括长期股权投资和设备类资产。 

（2）子公司福清黎阳环保有限公司、沙县蓝芳水务有限公司拥

有自主投资业务，为了能够更加充分地体现子公司整体企业价值，因

而对子公司采用收益法评估。 

本次收益法评估采用现金流量折现法，选取的现金流量口径为企

业自由现金流，通过对企业整体价值的评估来间接获得股东全部权益

价值。 

本次评估以未来若干年度内的企业自由现金净流量作为依据，采

用适当折现率折现后加总计算得出企业整体营业性资产的价值，然后

再加上溢余资产、非经营性资产价值减去有息债务得出股东全部权益

价值。 

1）计算模型 

本次评估选用的是现金流量折现法，将企业自由现金流量作为企

业预期收益的量化指标，并使用与之匹配的加权平均资本成本模型

(WACC)计算折现率。 

E ＝ V － D                    公式一 

V ＝ P ＋ 1C  ＋ 2C ＋ ’E          公式二 



上式中： 

E ：股东全部权益价值； 

V ：企业价值； 

D ：付息债务评估价值； 

P ：经营性资产评估价值； 

1C ：溢余资产评估价值； 

2C ：非经营性资产评估价值； 

’E ：长期股权投资评估价值。 

其中，公式二中经营性资产评估价值 P 按如下公式求取： 
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1                           公式三 

公式三中： 

tR ：明确预测期的第 t 期的企业自由现金流 

t：明确预测期期数 1 , 2 , 3 ，··· ，n； 

r：折现率； 

n：明确预测期第末年。 

2）折现率的确定 

确定折现率有多种方法和途径，按照收益额与折现率口径一致的

原则，本次评估收益额口径为企业自由现金流，则折现率选取加权平

均资本成本（WACC）确定。 

3）付息债务评估价值的确定 

被评估单位不包含付息债务，按零确定。 

3.增值情况说明 

单位：万元 

项目名称 账面价值 评估价值 增减值 增值率 

流动资产 4,595.44 3,633.04 -962.40  



非流动资产 9,826.61 14,583.83 4,757.22  

其中：长期股权投资 / 14,575.90 14,575.90  

固定资产 72.78 7.93 -64.85  

资产总额 14,494.83 / /  

净资产 13,337.10 18,216.87 4,879.77 36.59% 

评估基准日福建黎阳环保有限公司净资产为13,337.10万元，评

估价值为18,216.87万元，增值额4,879.77万元，溢价率36.59%。 

4.标的公司主要财务指标 

单位：万元 

2021 年度审计报告数据 

营业收入 营业利润 净利润 

6165.16 2,410.67 1,826.37 

资产总计 负债总计 所有者权益 

13892.32 1,126.80 12,765.52 

审计机构 信永中和会计师事务所（特殊普通合伙） 

2022 年度审计报告数据 

营业收入 营业利润 净利润 

6,645.34 2,681.03 2,057.17 

资产总计 负债总计 所有者权益 

16,182.08 1,359.38 14,822.70 

审计机构 信永中和会计师事务所（特殊普通合伙） 

2023 年 06 月 30 日 财务报表（未经审计） 

营业收入 营业利润 净利润 

3,269.26 1,172.37 1,029.10 

资产总计 负债总计 所有者权益 

17,326.69 1,474.89 15,851.80 

福建黎阳环保有限公司旗下设立了两个全资子公司，福清黎阳水



务有限公司以及沙县蓝芳水务有限公司。 

（1）福清黎阳水务有限公司 

福清黎阳水务有限公司（即福清市融元污水处理厂），项目位于

福清市龙山街道玉塘村，占地面积120亩。设计处理规模12万吨/日，

主要接纳处理城关区、融侨区、洪宽区的生活污水和部分工业废水。

项目总投资2亿元，分两期建设，2017年6月完成提标改造，一期工程

规模4万吨/日，二期工程规模8万吨/日，出水执行《城镇污水处理厂

污染物排放标准》（GB18918-2002）一级A排放标准，污水处理服务

费单价1.2418元/吨，运营期限自评估基准日至2027年12月31日截止

剩余5.75年。 

保底水量：一期项目处理污水量超6万吨/日部分应计入二期项目

保底水量。超出上述承诺的污水处理量按实际污水处理量计算，直至

项目特许经营权到期移交为止。 

（2）沙县蓝芳水务有限公司 

沙县蓝芳水务有限公司是以BOT方式负责投资建设，运营管理。

本项目位于沙县凤岗街道东郊路11号，占地面积34亩，污水处理工程

设计规模为：近期3万吨/日，中期3万吨/日；近期分两组建设，每组

1.5万吨/日，污水处理厂服务区主要是城区水北片区的污水；排放污

水执行《城镇污水厂污染物排放标准》GB18918-2002中规定一级B标

准，污水处理服务费0.8856元/吨。经营期限为二十五年，一期自评

估基准日至2032年12月31日截止剩余10.75年、二期自评估基准日至

2038年12月31日截止剩余16.75年。 

保底水量：2.5万吨/日（其中一阶段按1.5万吨/日计量；二阶段

按1万吨/日计量，往后每年度按10%递增直至1.5万吨/日）。 

2020年4月,公司与中信环境技术（广州）有限公司签订《福建黎



阳环保有限公司股权转让协议》，收购其持有的福建黎阳环保有限公

司51%股权。 

（3）本次股权收购前福建黎阳股权结构如下表所示： 

单位：万元 

序号 股东名称 认缴出资额（万元） 持股比例 

1 福建海峡环保集团股份有限公司 2,422.50 51% 

2 中信环境技术（广州）有限公司 2,327.50 49% 

合计 4,750.00 100.00% 

(二) 可比案例分析 

从同行业收购案例来看，2020年7月，渤海水业股份有限公司的

全资子公司天津市滨海水业集团有限公司通过天津产权交易中心收

购天津市宝坻区自来水管理所持有的天津市泉州水务有限公司49%股

权，溢价率约为120%；2021年11月，节能国祯通过公开挂牌方式转让

全资子公司繁昌县城市污水处理有限责任公司100%股权，全部权益评

估价值为11,700万元，溢价率约为148%。 

公司此次股权收购最终确认福建黎阳环保有限公司49%股权交易

价格8,734.86万元，溢价率36.59%，符合公司和全体股东的利益，不

存在损害公司及中小股东利益的情形。 

二、 收购必要性 

此次股权收购有利于扩大公司水处理业务规模，提升福建区域市

场占有率；有利于保证项目公司未来扩建工程、提标改造的投资、建

设、运营管理活动，进一步增强在沙县城区及福清市区污水处理运营

项目的市场竞争力；有利于进一步拓展公司盈利来源、增强可持续发

展能力，提升公司业务规模和盈利水平，为股东的利益提供更为稳定、

可靠的业绩保证。 

 

https://www.qcc.com/firm/4b5c41c41bf28b3b1e753f4c3fe98b0c.html


特此公告。 

福建海峡环保集团股份有限公司 

董  事  会 

                             2023 年 9 月 5日 

 

 


