
长沙望源开发建设有限公司公司债券

2022年度履约情况及偿债能力分析报告

财信证券股份有限公司（以下简称“财信证券”）作为2017年望

城经济开发区铜官循环经济工业基地投资开发建设有限公司地下综

合管廊建设专项债券（以下简称“17铜官管廊债”）的主承销商，按照

《国家发展改革委办公厅关于进一步加强企业债券存续期监管工作

有关问题的通知》（发改办财[2011]1765号），对长沙望源开发建设

有限公司（以下简称“发行人”或“公司”）的履约情况及偿债能力进行

了跟踪和分析，出具本报告。

编制本报告的内容及信息均来源于发行人2023年4月对外披露的

长沙望源开发建设有限公司2022年年度报告及其他公开披露文件、第

三方中介机构出具的专业意见以及发行人向财信证券出具的说明文

件。本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资

者应对相关事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作

为财信证券所作的承诺或声明。

一、发行人基本情况

公司名称：长沙望源开发建设有限公司

住所：长沙市望城经济技术开发区铜官循环经济工业园花实村

村委会办公楼

办公地址：长沙市望城经济技术开发区铜官循环经济工业园花

实村村委会办公楼

法定代表人：汤炀

经营范围：国有土地一、二级市场开发；建设、合资、合作经



营开发；房地产开发；城镇基础设施建设；水利设施建设。（不含

前置审批和许可项目，涉及行政许可的凭许可证经营）

成立日期：2008年7月10日

二、发行人履约情况

（一）办理上市或交易流通情况

长沙望源开发建设有限公司已按照《2017年望城经济开发区铜官

循环经济工业基地投资开发建设有限公司地下综合管廊建设专项债

券债券募集说明书》的约定，在发行完毕后向有关证券交易场所及其

他主管部门申请本期债券上市或交易流通。

2017年望城经济开发区铜官循环经济工业基地投资开发建设有

限公司地下综合管廊建设专项债券于2017年7月17日在银行间市场上

市流通，简称“17铜官管廊债”，债券代码为1780138.IB，并于2017年7

月21日在上海证券交易所上市流通，简称“PR望铜官”，债券代码为

127501.SH。

（二）募集资金使用情况

根据发行人披露的2022年年度报告，截至2022年12月31日，发行

人按募集说明书中承诺的用途和使用计划将募集资金中8.00亿元用

于望城经济开发区铜官循环经济工业基地地下综合管廊一期项目，剩

余部分用于补充营运资金，募集资金已使用完毕。

（三）付息情况

本期债券付息日为2018年至2027年每年的7月12日，截至2022年

末，发行人已按时完成上一年度付息（及兑付）事宜，发行人不存在

违约的情况。

（四）信息披露情况

发行人定期报告、跟踪评级报告、付息兑付公告、重大事项公告



等相关信息已在中国债券网、中国货币网、上海证券交易所等媒体披

露。2022年度信息披露情况如下：

1、长沙望源开发建设有限公司公司债券2021年年度报告；

2、长沙望源开发建设有限公司公司债券2021年年度财务报告及

附注；

3、长沙望源开发建设有限公司公司债券2021年度担保人财务报

告及附注（中国投融资担保股份有限公司）；

4、长沙望源开发建设有限公司对外提供重大担保的公告；

5、长沙望源开发建设有限公司公司债券2021年年度报告（以此

为准）；

6、长沙望源开发建设有限公司公司债券2021年年度财务报告及

附注；

7、长沙望源开发建设有限公司关于2021年年度报告的更正公告；

8、长沙望源开发建设有限公司2022年跟踪评级报告；

9、2017年望城经济开发区铜官循环经济工业基地投资开发建设

有限公司地下综合管廊建设专项债券2021年度履约情况及偿债能力

分析报告；

10、2017年望城经济开发区铜官循环经济工业基地投资开发建设

有限公司地下综合管廊建设专项债券2022年分期偿还本金提示性公

告；

11、2017年望城经济开发区铜官循环经济工业基地投资开发建设

有限公司地下综合管廊建设专项债券2022年付息公告；

12、2017年望城经济开发区铜官循环经济工业基地投资开发建设

有限公司地下综合管廊建设专项债券2022年分期偿还本金公告；

13、长沙望源开发建设有限公司公司债券2022年中期报告；



14、长沙望源开发建设有限公司公司债券2022年中期财务报表及

附注。

三、发行人的偿债能力

中审华会计师事务所（特殊普通合伙）对发行人 2022年年度的

财务报表进行了审计，并出具了标准无保留意见的审计报告。以下所

引用的财务数据，非经特别说明，均引自上述审计报告。投资者在阅

读以下财务信息时，应当参照发行人 2022年度完整的经审计的财务

报告及其附注。

表：发行人主要财务数据及财务指标

单位：万元币种：人民币

序号 项目 2022年末 2021年末 变动比例（%）

1 总资产 1,198,989.93 1,208,699.64 -0.80
2 总负债 548,355.12 568,025.19 -3.46
3 净资产 650,634.81 640,674.46 1.55

4 归属母公司股东的

净资产
650,634.81 640,674.46 1.55

5 资产负债率（%） 45.73 46.99 -2.68
6 流动比率 10.83 3.86 180.57
7 速动比率 3.34 1.33 151.13

序号 项目 2022年度 2021年度 变动比例（%）

8 营业收入 61,416.92 75,266.42 -18.40
9 营业成本 47,590.10 49,215.31 -3.30
10 利润总额 10,817.49 14,817.51 -27.00
11 净利润 10,817.49 14,817.51 -27.00

12 归属母公司股东的

净利润
10,817.49 14,817.51 -27.00

13 经营活动产生的现

金流净额
-26,045.76 -7,368.32 —

14 投资活动产生的现

金流净额
-497.01 -10,986.17 —

15 筹资活动产生的现

金流净额
-24,807.87 103,476.44 -123.97

发行人流动资产在资产结构中比例较大，2021年末及2022年末，



发行人流动比率分别为3.86和10.83，速动比率分别1.33和3.34，由于

发行人存货金额占比较大，因此速动比率相比于流动比率较小，但是

整体水平仍处于行业合理水平。2021年末及2022年末，发行人的资产

负债率分别为46.99%和45.73%，发行人资产负债率有所下降，总体资

产负债率在行业内属于合理水平，保证了其长期偿债能力。

四、发行人已发行尚未兑付的债券情况

截至本报告出具之日，发行人已发行未兑付的债券包括：

发行人 债券简称 债券种类 期限 发行日期 余额（亿元）

长沙望源

开发建设

有限公司

17铜官管廊

债
企业债 10年 2017年7

月11日 8.40

长沙望源

开发建设

有限公司

21望源开发
MTN001 中期票据

5年
（3+2）

2021年3
月24日 5.00

长沙望源

开发建设

有限公司

22望源01 非公开公

司债券
3年 2022年6月

27日 12.50

五、增信措施情况

（一）担保人基本情况

保证人名称 中国投融资担保股份有限公司

注册资本 450,000.00万元人民币

经营范围

融资性担保业务：贷款担保、票据承兑担保、贸易

融资担保、项目融资担保、信用证担保及其他融资

性担保业务；监管部门批准的其他业务：债券担保

、诉讼保全担保、投标担保、预付款担保、工程履

约担保、尾付款如约偿付担保等履约担保业务，与

担保业务有关的融资咨询、财务顾问等中介服务，

以自有资金投资；投资及投资相关的策划、咨询；

资产受托管理；经济信息咨询；人员培训；新技术

、新产品的开发、生产和产品销售；仓储服务；组

织、主办会议及交流活动；上述范围涉及国家专项

规定管理的按有关规定办理。（市场主体依法自主

选择经营项目，开展经营活动；依法须经批准的项

目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动

；不得从事国家和本市产业政策禁止和限制类项目

的经营活动。）



最新评级 AAA
评级日期 2023年 6月 6日

（二）担保人财务数据

担保人2022年的财务报告由信永中和会计师事务所（特殊普通合

伙）审计，该会计师事务所出具了标准无保留意见的审计报告。以下

所引用的财务数据，非经特别说明，均引自该审计报告。投资者在阅

读以下财务信息时，应当参照担保人2022年度完整的经审计的财务报

告及其附注。

单位：万元币种：人民币

序号 项目 2022年末 2021年末 变动比例（%）

1 总资产 2,797,571.71 2,625,634.99 6.55
2 总负债 1,703,417.80 1,512,151.46 12.65
3 净资产 1,094,153.91 1,113,483.53 -1.74

4 归属母公司股东的

净资产
1,094,018.72 1,113,331.67 -1.73

5 资产负债率（%） 60.89 57.59 5.73
序号 项目 2022年度 2021年度 变动比例（%）

6 营业收入 173,230.51 238,087.96 -27.24
7 营业成本 115,266.87 134,850.50 -14.52
8 利润总额 58,028.24 103,244.09 -43.80
9 净利润 54,297.99 80,747.07 -32.76

10 经营活动产生的现

金流净额
83,204.20 36,982.58 124.98

11 投资活动产生的现

金流净额
-138,585.74 -100,480.83 —

12 筹资活动产生的现

金流净额
-23,318.34 -78,738.96 —

以上情况，特此报告。

（以下无正文）



（本页无正文，为《长沙望源开发建设有限公司公司债券2022年

度履约情况及偿债能力分析报告》之签章页）

财信证券股份有限公司

2023年 月 日


