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重点声明 

根据《公司债券发行与交易管理办法》、《公司债券受托管理人执业行为

准则》、《中交上海航道局有限公司 2021 年面向专业投资者公开发行可续期公

司债券之债券受托管理协议》、《中交上海航道局有限公司 2021 年面向专业投

资者公开发行可续期公司债券（第一期）募集说明书》、《中交上海航道局有

限公司 2022 年面向专业投资者公开发行可续期公司债券（第一期）募集说明书》

等相关规定和约定，国信证券股份有限公司（以下简称“国信证券”）作为受托

管理人，以公开信息披露文件、发行人出具的相关说明文件以及第三方中介机

构出具的专业意见等为信息来源，编制本定期受托管理事务报告。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相

关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为国信证券所作的

承诺或声明。 
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释义 

在本报告中，除非文义另有所指，下列词语具有如下含义： 

发行人/公司 指 中交上海航道局有限公司 

国信证券/受托管理人 指 国信证券股份有限公司 

上交所 指 上海证券交易所 

元/万元/亿元 指 如无特别说明，为人民币元/万元/亿元 

报告期 指 2022 年 1 月 1 日至 2022 年 12 月 31 日 

注：报告中，如部分财务数据合计数与各加数直接相加之和在尾数上存在差异，则该差异是由

于四舍五入造成的。 

  



第一章 本次债券概况 

一、发行人名称 

中文名称：中交上海航道局有限公司 

二、债券基本情况 

（一）21 上航 Y1 

1、债券名称：中交上海航道局有限公司 2021 年面向专业投资者公开发行

可续期公司债券(第一期)。 

2、债券简称及代码：上海证券交易所，简称为 21 上航 Y1，代码为

185165.SH。 

3、发行规模及利率：人民币 5.0 亿元，发行利率为 3.39%。 

4、债券余额：人民币 5.0 亿元，本年度利率为 3.39%。 

5、债券期限：本期债券基础期限为 3 年，以每 3 个计息年度为 1 个重定价

周期，在每个重定价周期末附续期选择权、递延支付利息选择权、赎回选择权。 

6、起息日：2021 年 12 月 22 日。 

7、债券担保情况：本期发行的公司债券无担保。 

（二）22 上航 Y1 

1、债券名称：中交上海航道局有限公司 2022 年面向专业投资者公开发行

可续期公司债券(第一期)。 

2、债券简称及代码：上海证券交易所，简称为 22 上航 Y1，代码为

185596.SH。 

3、发行规模及利率：人民币 15.0 亿元，发行利率为 3.63%。 

4、债券余额：人民币 15.0 亿元，本年度利率为 3.63%。 

5、债券期限：本期债券基础期限为 3 年，以每 3 个计息年度为 1 个重定价

周期，在每个重定价周期末附续期选择权、递延支付利息选择权、赎回选择权。 

6、起息日：2022 年 03 月 30 日。 

7、债券担保情况：本期发行的公司债券无担保。 

  



第二章 受托管理人履职情况 

国信证券作为本期债券的受托管理人，已按照《公司债券发行与交易管理

办法》、《公司债券受托管理人执业行为准则》等相关规定以及债券受托管理

协议的相关约定，通过访谈、查阅获取发行人相关资料、核查募集资金专项账

户信息等方式持续对发行人报告期内的财务状况、经营状况、资信状况、偿债

保障措施实施情况以及募集资金使用情况等进行监督，履行了受托管理人职责。 

 

 

 

  



第三章 发行人经营与财务状况 

一、发行人基本情况 

中文名称：中交上海航道局有限公司 

办公地址：上海市黄浦区中山东一路 13 号 

经营范围：港口与航道建设工程施工，市政公用建设工程施工，水利水电

建设工程施工，公路建设工程施工，房屋建设工程施工，铁路建设工程施工，

河湖整治建设工程专业施工，地基与基础建设工程专业施工，环保建设工程专

业施工，预拌商品混凝土建设工程专业施工，混凝土预制构件建设工程专业施

工，钢结构建设工程专业施工，水运专业建设工程设计，园林古建筑建设工程

专业施工，矿产品、建材及化工产品的批发，国内水路运输，仓储服务(除危险

品)，装卸搬运服务，自有设备租赁，应用软件开发，知识产权代理，商务咨询，

房地产租赁经营，物业管理，航道系统内的专业培训。【依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动】 

二、发行人 2022 年度经营情况 

（一）公司业务情况 

发行人主营业务包括疏浚业务、吹填造地业务、浚前浚后工程、市政工程、

水利工程、其他主营业务。 

（二）公司主营业务情况 

单位：万元、% 

项目 2022 年度 2021 年度 

业务板块 收入 成本 毛利率 
收入占

比 
收入 成本 毛利率 收入占比 

疏浚业务 1,653,871.67 1,453,212.28 12.13 82.26 1,535,736.30 1,349,495.62 12.13 89.41 

其他 327,027.17 300,977.66 7.97 16.27 118,970.48 103,642.80 12.88 6.93 

设计业务 29,558.42 16,410.72 44.48 1.47 62,869.13 47,626.28 24.25 3.66 

合计 2,010,457.26 1,770,600.66 11.93 100.00 1,717,575.91 1,500,764.70 12.62 100.00 

三、发行人 2022 年度财务情况 

（一）发行人 2022 年度主要财务数据 



单位：万元 

项目 2022 年度/末 2021 年度/末 同比变动 

总资产 4,568,973.12 4,390,509.31 4.06% 

  流动资产合计 1,868,356.08 1,844,284.54 1.31% 

  非流动资产合计 2,700,617.04 2,546,224.77 6.06% 

总负债 2,664,658.89 2,545,564.63 4.68% 

  流动负债合计 2,042,045.84 2,012,647.39 1.46% 

  非流动负债合计 622,613.05 532,917.24 16.83% 

所有者权益合计 1,904,314.23 1,844,944.68 3.22% 

  归属母公司股东的

净资产 
1,858,526.04 1,802,325.39 3.12% 

营业总收入 2,014,878.34 1,725,342.11 16.78% 

营业总成本 1,892,877.15 1,622,232.89 16.68% 

  归属母公司股东的

净利润 
99,426.48 87,675.37 13.40% 

经营活动产生的现

金流量净额 
111,131.97 94,333.94 17.81% 

投资活动产生的现

金流量净额 
-73,443.87 -149,359.53 50.83% 

筹资活动产生的现

金流量净额 
1,671.02 109,102.76 -98.47% 

期末现金及现金等

价物余额 
270,937.09 237,463.95 14.10% 

（二）发行人 2022 年度主要财务指标 

主要财务指标 2022 年度/末 2021 年度/末 同比变动 

流动比率 0.91 0.92 -0.15 

速动比率 0.90 0.90 -0.60 

资产负债率（%） 58.32 57.98 0.59 

贷款偿还率（%） 100.00 100.00 - 

利息偿付率（%） 100.00 100.00 - 

注：上述财务指标计算方法如下： 
1、流动比率＝流动资产/流动负债； 
2、速动比率＝（流动资产－存货）/流动负债； 
3、资产负债率＝负债总额/资产总额； 
4、贷款偿还率=实际贷款偿还额/应偿还贷款额； 
5、利息偿付率=实际利息支出/应付利息支出； 

（三）财务数据及财务指标变动分析 

1、筹资活动产生的现金流量净额 



2022 年度，发行人筹资活动产生的现金流量净额为 1,671.02 万元，相比去

年同期减少 98.47%，主要系本年度偿还到期债务规模增加所致。 

 

  



第四章 债券募集资金使用和披露的核查情况 

一、公司债券募集资金情况 

（一）21 上航 Y1 

发行人发行了 21 上航 Y1，发行规模为人民币 5.00 亿元。 

根据发行人披露的本次公司债券募集说明书的相关内容，本期债券募集资

金拟用于本期债券募集资金扣除发行费用后,拟用于偿还公司债务。 

（二）22 上航 Y1 

发行人发行了 22 上航 Y1，发行规模为人民币 15.00 亿元。 

根据发行人披露的本次公司债券募集说明书的相关内容，本期债券募集资

金拟用于本期债券募集资金扣除发行费用后,拟用于补充公司营运资金。 

二、公司债券募集资金实际使用情况 

（一）21 上航 Y1 

截至 2022 年 12 月 31 日，本期债券的募集资金余额为 0 亿元。 

发行人已将募集资金用于偿还有息债务。使用情况与募集说明书的约定一

致。 

（二）22 上航 Y1 

截至 2022 年 12 月 31 日，本期债券的募集资金余额为 0 亿元。 

发行人已将募集资金用于补充公司营运资金。使用情况与募集说明书的约

定一致。 

三、募集资金专项账户运作情况 

（一）21 上航 Y1 

发行人已在上海银行股份有限公司浦西支行设立了募集资金专项账户，用

于募集资金的接收、存储、划转与本息偿付。 

报告期内，发行人的募集资金专项账户运行不存在异常。 

（二）22 上航 Y1 

发行人已在中国银行股份有限公司上海市中银大厦支行设立了募集资金专

项账户，用于募集资金的接收、存储、划转与本息偿付。 



报告期内，发行人的募集资金专项账户运行不存在异常。 

四、募集资金使用披露情况 

报告期内，发行人已于 2021 年年度报告、2022 年半年度报告等定期报告

中披露了公司债券募集资金使用情况。 

  



第五章 发行人信息披露义务履行的核查情况 

一、定期披露 

报告期内，发行人已按时披露 2021 年年度报告、2022 年半年度报告、付

息兑付等相关公告，受托管理人已对相关公告进行审阅。 

二、临时披露 

报告期内，发行人披露了以下临时公告，受托管理人已出具相应临时受托

管理事务报告。 

发行人于 2022 年 11 月 3 日在交易所网站上发布了公告，披露董事、董事

长及法定代表人变更的公告。受托管理人已于 2022 年 11 月 9 日披露了临时受

托管理事务报告。 

序号 披露主体 披露时间 披露内容 

1 发行人 2022-11-3 董事、董事长及法定代表人变更 

2 受托管理人 2022-11-9 
发行人董事、董事长及法定代表人变

更的受托事务报告 

  



第六章 发行人偿债意愿和能力分析 

一、发行人偿债意愿分析 

近年来，发行人经营情况良好、资产规模较大，发行人债务结构良好，既

往债券均及时按期兑付，未来债券偿付压力较小且较为分散，偿债意愿良好。 

二、发行人偿债能力分析 

发行人近年来资产规模较大，负债水平较低，截至 2022 年 12 月 31 日，发

行人资产总计 4,568,973.12 万元，负债合计 2,664,658.89 万元，所有者权益合计

1,904,314.23 万元，资产负债率为 58.32%。发行人财务结构趋于稳健，具有较

强的偿债能力。发行人资产结构中保持了较高的货币资金存量，截至 2022 年

12 月 31 日，发行人账面资产中包括货币资金 281,189.24 万元。 

 

  



第七章 增信措施的有效性分析 

一、本次债券内外部增信机制变更、执行情况及有效性 

（一）21 上航 Y1 

本期债券为无担保债券，无信用增进安排。 

（二）22 上航 Y1 

本期债券为无担保债券，无信用增进安排。 

二、本次债券偿债保障措施的变更、执行情况及有效性 

报告期内，公司债券偿债计划及其他偿债保障措施均与募集说明书中相关

承诺一致。 

  



第八章 债券本息偿付情况 

截至本报告出具日，21 上航 Y1 已完成 2022 年付息工作，22 上航 Y1 已完

成 2023 年付息工作，发行人按时支付应付付息资金。 

  



第九章 债券持有人会议召开情况 

报告期内，相关债券不存在召开持有人会议的情况。 

  



第十章 其他事项 

一、可能影响发行人偿债能力的重大事项 

无。 

 

二、受托管理人采取的应对措施及相应成效 

无。 

 

（以下无正文） 
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