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重要声明 

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》《公司债券受托管理人执业行

为准则》《义乌市国有资本运营有限公司 2022年面向专业投资者公开发行公司债

券受托管理协议》（以下简称《受托管理协议》）等相关规定、公开信息披露文件

以及义乌市国有资本运营有限公司（以下简称公司、义乌国资或发行人）出具的

相关说明文件以及提供的相关资料等，由受托管理人海通证券股份有限公司（以

下简称受托管理人、海通证券）编制。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断。 
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根据发行人披露的《义乌市国有资本运营有限公司关于信用评级发生调整

的公告》，中诚信国际信用评级有限公司（以下简称“中诚信国际”）决定将义乌

市国有资本运营有限公司的主体信用等级由 AA+调升至 AAA，评级展望为稳定；

将“19义乌 01”、“20义乌 02”、“20义乌 07”、“19义纾 01”、“21义创 01”、“21

义乌 01”、“22 义乌 01”、“22 义乌 03”、“20 义乌国资（疫情防控债）MTN002”、

“21义乌国资 MTN001”、“21义乌国资 MTN004”、“21义乌国资 MTN005”、“21义

乌国资 MTN006”、“21 义乌国资 MTN007”、“22 义乌国资 MTN001”、“22 义乌国资

MTN002”、“22义乌国资 MTN003”、“22义乌国资 MTN004”、“22义乌国资 MTN005”、

“22 义乌国资 MTN006”、“23 义乌国资 MTN001”、“23 义乌 G1”、“23 义乌国资

MTN002”和“23义乌国资 MTN003”的债项信用等级由 AA+调升至 AAA。 

一、评级调整情况 

（一）评级机构名称：中诚信国际信用评级有限公司 

（二）前次评级结论：中诚信国际于 2023 年 6 月 2 日出具了《义乌市国有

资本运营有限公司 2023 年面向专业投资者公开发行公司债券（第一期）信用评

级报告》，评定“23 义乌 G1”的债项信用等级为 AA+，评级结果有效期为 2023

年 6月 2日起至受评债项的存续期。中诚信国际于 2023年 6月 14日出具了《义

乌市国有资本运营有限公司 2023年度跟踪评级报告》，维持公司主体信用等级为

AA+，评级展望为稳定，维持“19 义乌 01”、“20 义乌 02”、“20 义乌 07”、“19

义纾 01”、“21 义创 01”、“21 义乌 01”、“22 义乌 01”、“22 义乌 03”、“20 义乌

国资（疫情防控债）MTN002”、“21 义乌国资 MTN001”、“21 义乌国资 MTN004”、

“21义乌国资 MTN005”、“21义乌国资 MTN006”、“21义乌国资 MTN007”、“22义

乌国资 MTN001”、“22 义乌国资 MTN002”、“22 义乌国资 MTN003”、“22 义乌国资

MTN004”、“22义乌国资 MTN005”、“22义乌国资 MTN006”和“23义乌国资 MTN001”

的债项信用等级为 AA+，评级结果有效期为 2023年 6月 14日起至跟踪债项的存

续期。中诚信国际于 2023 年 7 月 18 日出具了《义乌市国有资本运营有限公司

2023 年度第二期中期票据信用评级报告》，评定“23 义乌国资 MTN002”的债项

信用等级为 AA+，评级结果有效期为 2023年 7月 18日起至受评债项的存续期。

中诚信国际于 2023 年 8 月 22 日出具了《义乌市国有资本运营有限公司 2023 年
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度第三期中期票据信用评级报告》，评定“23义乌国资 MTN003”的债项信用等级

为 AA+，评级结果有效期为 2023年 8月 22日起至受评债项的存续期。 

（三）调整对象及调整后的评级结论：中诚信国际决定将义乌市国有资本运

营有限公司的主体信用等级由 AA+调升至 AAA，评级展望为稳定；将“19义乌 01”、

“20 义乌 02”、“20 义乌 07”、“19 义纾 01”、“21 义创 01”、“21 义乌 01”、“22

义乌 01”、“22 义乌 03”、“20 义乌国资（疫情防控债）MTN002”、“21 义乌国资

MTN001”、“21义乌国资 MTN004”、“21义乌国资 MTN005”、“21义乌国资 MTN006”、

“21义乌国资 MTN007”、“22义乌国资 MTN001”、“22义乌国资 MTN002”、“22义

乌国资 MTN003”、“22 义乌国资 MTN004”、“22 义乌国资 MTN005”、“22 义乌国资

MTN006”、“23 义乌国资 MTN001”、“23 义乌 G1”、“23 义乌国资 MTN002”和“23

义乌国资 MTN003”的债项信用等级由 AA+调升至 AAA。 

（四）调整原因 

1、义乌市作为国内行程最长的中欧班列“义新欧”班列的始发港，依托国

际商贸城发展进出口贸易，促进浙江省融入“一带一路”建设。义乌市被誉为世

界“小商品之都”，是全国首个县级国家级国际贸易综合改革试验区、全国 18

个改革开放典型地区之一。义乌国际商贸城被中国国家旅游局授予中国首个

AAAA 级购物旅游区，被联合国、世界银行等国际权威机构誉为全球最大的小商

品批发市场。2023年 1-9月，义乌小商品城实现成交额 1,660.19亿元，同比增

长 13.6%。以国际商贸城为依托，义乌市通过“义新欧”、“义甬舟”等通道辐射

全球，成为了共建“一带一路”重要的国际枢纽城，构建起了“买全球、卖全球”

的贸易格局。2019-2022 年，义乌对“一带一路”沿线国家进出口合计额实现

34.49%的增幅。2023 年以来义乌市国际贸易较为活跃，前三季度全市实现进出

口总额 4,321.0亿元，同比增长 22.0%。2023年 11月，甬金铁路完成全线铺轨，

促进了义乌与世界第一大港宁波舟山港的互联互通，进一步完善了义乌市面向全

球的贸易通道。此外，2023 年 9 月，习近平总书记在浙江省金华市先后考察了

义乌市后宅街道李祖村、义乌国际商贸城，了解当地因地制宜发展特色产业、推

进乡村振兴和发展对外贸易、推动高质量发展等情况,对于义乌市加快国际商贸

城高质量发展、推进共同富裕具有重要意义。 
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2、义乌市经济运行持续恢复向好，2023年前三季度经济增速处于全国前列。

义乌市在“2023 全国县域高质量发展百强”榜单中位列第 7 位，受益于固定资

产投资、消费、进出口快速增长，2023 年前三季度，义乌市实现地区生产总值

1,406.4亿元，按可比价计算，同比增长 8.7%，增速分别高于全省（6.3%）和全

国（5.2%）2.4个百分点和 3.5个百分点；完成一般公共预算收入 122.62亿元，

同比增长 7.5%，其中税收收入 112.45亿元，同比增长 8.3%；完成政府性基金收

入 170.67 亿元，同比增长 66.1%。此外，2023 年义乌市政府在融资、担保、投

资和资金管理等方面出台了 9项管理办法，加强对下属国企的投融资管理，同时

出台了国资风险防控应急预案办法，建立“12+6+1”债务偿还机制，进一步完善

了地方债务管控体系。义乌市经济实力稳步增强，债务管控体系逐步完善，为公

司业务发展提供了良好的外部环境。 

3、义乌国资作为义乌市最重要的国有资产运营和基础设施建设主体，对义

乌市的经济发展具有重要作用。公司业务涉及市场经营、商品销售、交通客运、

仓储物流、水务板块、基础设施、房地产开发、酒店服务、展览广告等九大板块，

承担了义乌市主要的基础设施和安置房建设任务，同时在交通客运和水务领域具

有垄断地位，且市场经营业务对义乌的小商品市场发展具有重要作用。根据 2023

年 9月出台的《2023年度义乌市国资国企改革创新行动实施方案》（以下简称“《实

施方案》”），义乌市政府划转义乌市双江湖开发集团有限公司和义乌市环境集团

有限公司各 40%股份至义乌国资。此外，2023 年义乌市政府批准成立义乌自由贸

易发展区投资开发有限公司（以下简称“自贸投发”），由义乌国资持股 49%。上

述措施完善了义乌市“1＋N”控股、参股的全覆盖布局，支持义乌国资财务大管

家能力建设，集中管理国有资本、资产、资金和基金，义乌国资职能重要性进一

步提升。 

4、公司深度参与国家级顶层合作倡议“一带一路”和浙江省重大战略平台

义甬舟开放大通道的建设，为义乌市发展国际商贸业务提供了重要的交通基础设

施支持。公司下属义乌市国际陆港集团有限公司（以下简称“陆港集团”）是义

乌市唯一主营仓储物流业务的国企，是中国物流与采购联合会评定的中国物流企

业最高级别的 5A物流企业。截至 2023年 9月末，公司义新欧铁路物流中心已基
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本完工，“义甬舟大通道”福田物流园区项目一标段已开工。同时，公司通过参

股浙江海港义乌枢纽港有限公司（陆港集团持股 40%）参与金甬铁路苏溪集装箱

办理站项目的建设，该项目是为义乌国际商贸城服务并提供海铁联运进出口集装

箱相关港口服务功能和综合物流服务的物流中心。公司还将通过自贸投发参与义

乌自贸区的基础设施建设。上述项目建设有利于推动义乌国际陆港与宁波舟山港

一体化发展，完善义乌市作为宁波舟山港“第六港区”的职能，促进义甬舟开放

大通道更加互联互通。此外，陆港集团已开通义乌到马尼拉的国际货运航线，助

力义乌市打造“一带一路”桥头堡。中诚信国际认为，公司仓储物流业务覆盖的

物流场站在义乌市经济发展中发挥重要作用，随着义新欧铁路物流中心等重大项

目的开展，公司仓储物流业务将迎来新的增长。公司物流场站资产不断优化提升，

有利于吸引各类专业物流功能区建设和集聚物流大企业大项目，推动义乌物流业

整体运行质量和效率不断提升，从而为公司带来更加稳定的现金流。 

5、公司不断推进数字市场建设进程，服务于全省加快建设国家数字经济创

新发展试验区的战略目标，响应义乌市“电商换市”的产业部署，提高自身可持

续发展能力。公司下属浙江中国小商品城集团股份有限公司以国际商贸城二区东

市场为试点打造数字市场样板，升级 chinagoods 数贸服务平台，同时，总投资

83.21 亿元的第六代市场核心标志项目全球数贸中心一期完成 40.7%，二期处于

地下室施工阶段，传统市场数字化改造稳步推进。此外，总投资 80.85亿元的国

际电子商务城建设进度已超过 90%。中诚信国际认为，公司上述项目的建设符合

浙江省“数字浙江”的战略部署，有利于完善义乌市数字贸易生态设施，实现“数

字+电商+自贸区”协同发展，提高自身市场化经营能力。 

6、公司在市场化转型、财政补贴等方面持续获得政府支持。根据 2023年 9

月出台的《实施方案》，义乌市政府计划在市属企业中重点培育 50家连续三年盈

利的企业，同时培育 5家上市后备企业，上述企业主要系从义乌国资下属子公司

中选取，实施计划的落地，可进一步提高义乌国资的市场化经营能力。近年来义

乌市政府持续给与公司财政资金支持，2018年-2023年 9月末，义乌国资累计获

得财政资金约 1,044亿元，其中计入其他收益的政府补助累计约为 116亿元。 

总体来看，义乌市经济发展态势较好，为公司业务可持续发展创造良好的外
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部环境。义乌国资作为义乌市最重要的国有资产运营和基础设施建设主体，对义

乌市的经济发展具有重要作用，且公司业务开展符合国家政策导向，重大项目的

落地对浙江省和义乌市的重大平台建设具有重要意义。随着义乌市国资企业“1

＋N”布局的完善，义乌国资战略地位进一步提高，未来或将持续获得有力的政

府支持。 

海通证券作为“22义乌 01”、“22义乌 02”、“22义乌 03”债券受托管理人，

为充分保障债券投资人的利益，履行债券受托管理人职责，在获悉相关事项后，

及时与发行人进行了沟通，根据《公司债券受托管理人执业行为准则》相关规定

出具本受托管理事务临时报告。 

海通证券后续将密切关注发行人对本期债券的本息偿付情况以及其他对债

券持有人利益有重大影响的事项，并将严格按照《公司债券受托管理人执业行为

准则》《受托管理协议》等规定和约定履行债券受托管理人职责。 

特此提请投资者关注相关风险，请投资者对相关事宜做出独立判断。 

 

（本页以下无正文） 
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（本页无正文，为《海通证券股份有限公司关于义乌市国有资本运营有限公司涉

及信用评级发生调整事项的临时受托管理事务报告》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

海通证券股份有限公司 

年  月  日 

 


