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重要提示

太平洋证券股份有限公司（以下简称“太平洋证券”）作为广汇汽车服务集

团股份公司公开发行 2019年公司债券(第二期)、广汇汽车服务集团股份公司公

开发行 2020年公司债券(第一期)及广汇汽车服务集团股份公司公开发行 2021年

公司债券(第一期)（以下简称“19汽车 02”、“20汽车 01”及“21汽车 01”）的

受托管理人，按照相关法律法规及监管规则的规定出具本报告。

太平洋证券编制本报告的内容及信息均来源于广汇汽车服务集团股份公司

（以下简称“广汇汽车”、“发行人”或“公司”）对外公布的《广汇汽车服务集团股

份公司 2021年年度报告》及《广汇汽车服务集团股份公司 2021年债券事项及重

要事项补充披露》等相关信息披露文件、发行人提供的证明文件以及第三方中介

机构出具的专业意见。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断。
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第一章 本期债券概况

一、核准文件及核准规模

经中国证券监督管理委员会于 2018年 10月 26日签发的“证监许可〔2018〕

1708 号”文核准，发行人获准向合格投资者公开发行面值总额不超过人民币 40

亿元（含 40亿元）的公司债券。本次债券可采取分期发行的方式，公司与主承

销商综合市场等各方面情况确定各期债券的发行时间、发行规模及其他具体发行

条款。

截至 2021年末，发行人尚在存续期的“19汽车 02”、“20汽车 01”、“21汽车

01”为该批文项下分期发行的公司债券。发行情况如下：

2019年 9月 23日，发行人发行了广汇汽车服务集团股份公司公开发行 2019

年公司债券（第二期）（简称“19汽车 02”）10.00亿元公司债券。

2020年 11月 24日，发行人发行了广汇汽车服务集团股份公司公开发行 2020

年公司债券（第一期）（简称“20汽车 01”）10.00亿元公司债券。

2021年 3月 29日，发行人发行了广汇汽车服务集团股份公司公开发行 2021

年公司债券（第一期）（简称“21汽车 01”）10.00亿元公司债券。

二、本次债券基本条款

（一）19汽车 02：

1、债券名称：广汇汽车服务集团股份公司公开发行 2019年公司债券（第二

期）。

2、债券余额：8.00亿元。

3、债券代码：155710.SH。

4、债券简称：19汽车 02。

5、票面利率：7.20%1。

6、起息日期：2019年 9月 25日。

1 19汽车 02 的发行利率为 7.10%，后债券持有人于 2021年 8 月 26 日行使调整票面利率选择权，将票面利

率调整为 7.20%。
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7、债券期限：3年期，附第 2年末发行人调整票面利率选择权和投资者回

售选择权。

8、还本付息的期限和方式：债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息

一次，到期一次还本，最后一期利息随本金一起支付。

9、担保人及担保方式：本期债券无担保。

10、信用等级：2019年 8月 15日，经联合信用评级有限公司出具的《广汇

汽车服务集团股份公司公开发行 2019 年公司债券（第二期）信用评级报告》（联

合[2019]684号）；2019年 5月 21日，经东方金诚国际信用评估有限公司出具的

《广汇汽车服务集团股份公司公开发行 2019 年公司债券（第二期）信用评级报

告》（东方金诚债评字[2019]318号）综合评定，公司的主体信用等级为 AA+，

本期债券评级为 AA+。

11、债券受托管理人：太平洋证券股份有限公司。

（二）20汽车 01：

1、债券名称：广汇汽车服务集团股份公司公开发行 2020年公司债券（第

一期）。

2、债券余额：10.00亿元。

3、债券代码：163663.SH。

4、债券简称：20汽车 01。

5、票面利率：7.40%。

6、起息日期：2020年 11月 26日。

7、债券期限：3年期，附第 2年末发行人调整票面利率选择权和投资者回

售选择权。

8、还本付息的期限和方式：债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息

一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。

9、担保人及担保方式：本期债券无担保。

10、信用等级：2020年 10月 22日，经联合信用评级有限公司出具的《广

汇汽车服务集团股份公司公开发行 2020年公司债券（第一期）信用评级报告》

（联合[2020]731号）；2020年 10月 23日，经东方金诚国际信用评估有限公司

出具的《广汇汽车服务集团股份公司公开发行 2020年公司债券（第一期）信用
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评级报告》（东方金诚债评字[2020]511号）综合评定，公司的主体信用等级为

AA+，本期债券评级为 AA+。

10、债券受托管理人：太平洋证券股份有限公司。

（三）21汽车 01：

1、广汇汽车服务集团股份公司公开发行 2021年公司债券（第一期）。

2、债券余额：10.00亿元。

3、债券代码：175922.SH。

4、债券简称：21汽车 01。

5、票面利率：7.45%。

6、起息日期：2021年 3月 30日。

7、债券期限：3年期，附第 2年末发行人调整票面利率选择权和投资者回

售选择权。

8、还本付息的期限和方式：债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息

一次，到期一次还本，最后一期利息随本金一起支付。

9、担保人及担保方式：本期债券无担保。

10、信用等级：2021年 3月 23日，经联合资信评估股份有限公司出具的《广

汇汽车服务集团股份公司公开发行 2021年公司债券（第一期）信用评级报告》

（联合[2021]1915号）综合评定，公司的主体信用等级为 AA+，本期债券评级

为 AA+。

11、债券受托管理人：太平洋证券股份有限公司。
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第二章 受托管理人履行职责情况

作为本期债券的受托管理人，太平洋证券对公司履行募集说明书及协议约定

义务的情况进行了持续跟踪和监督，持续关注公司的资信状况、内外部增信措施

及偿债保障措施的实施情况，对公司专项账户募集资金的接收、存储、划转与本

息偿付进行监督。

截至 2021年 12月 31日，太平洋证券已按照本期债券《债券受托管理协议》

的要求履行了受托管理人职责。

募集资金使用核查方面，我司与发行人及北部湾银行就“19汽车 02”、“20

汽车 01”及“21汽车 01”分别于 2019年、2020年及 2021签订了专项资金监管

协议。三方明确各自职责，确保募集资金专户专用。在 2021年度，我司作为上

述三只债券的受托管理人，每月向发行人发送月度问询函并收集专户募集资金使

用流水、银行回单、募集资金使用内审批单等，定期或不定期地对募集资金的使

用情况进行核查，发行人及相关方严格执行募集说明书相关约定或承诺的情况，

不存在损害债券投资者利益的情形，与债券募集说明书等披露内容一致。

重大事项监测方面，我司每周通过公开信息渠道监测发行人的舆情情况，并

对可能涉及重大事项的情况及时与发行人进行沟通，督促发行人提交相关材料，

并对触及《上海证券交易所公司债券自律监管规则 适用指引第 1号 ——公司债

券持续信息披露》之“第四节 发行人临时报告”的情况及时披露临时受托公告。

2021年度，我司披露的临时受托管理事务报告披露情况如下：

序号 债券代码 临时报告名称 事项 公告时间

1
155710.SH/
163663.SH

关于广汇汽车服务集团股份公司

公开发行公司债券的临时受托管

理事务报告

变更经营范

围、修订公司

章程

2021/4/6

2
175922.SH/
163663.SH/
155710.SH

广汇汽车服务集团股份公司

公开发行公司债券临时受托管理

事务报告（二）

独立董事变

更
2021/8/10

3
175922.SH/
163663.SH/
155710.SH

广汇汽车服务集团股份公司

公开发行公司债券临时受托管理

事务报告（三）

监事变动 2021/12/29
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第三章 发行人 2021年度经营和财务情况

一、发行人基本情况

1、公司法定中文名称： 广汇汽车服务集团股份公司（原：广汇汽车服务

股份公司）

2、公司法定中文简称：广汇汽车

3、法定代表人：马赴江2

4、注册地址：辽宁省大连市甘井子区华北路 699号

5、办公地址：上海市闵行区虹莘路 3998号

6、邮政编码：201103

7、主要业务：整车销售、维修养护服务、佣金代理、汽车租赁等

8、经营范围：许可项目：保险兼业代理业务，保险代理业务，货物进出口

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经

营项目以审批结果为准） 一般项目：机动车修理和维护，在保险公司

授权范围内开展专属保险代理业务（凭授权经营），汽车新车销售，汽

车零配件零售，汽车零配件批发，汽车装饰用品销售，汽车租赁，信息

咨询服务（不含许可类信息咨询服务），汽车旧车销售，信息技术咨询

服务，销售代理，商务代理代办服务（除依法须经批准的项目外，凭营

业执照依法自主开展经营活动）

二、发行人主要会计数据和财务指标

（一）主要会计数据

单位：亿元、%
主要会计数据 2021年/2021年末 2020年/2020年末 同比变动

营业收入 1,584.37 1,584.42 0.00
流动资产 855.30 921.63 -7.20
总资产 1,424.42 1,469.12 -3.04

流动负债 787.25 790.21 -0.37
总负债 951.39 997.56 -4.63

归属于上市公司股东的净利润 16.09 15.16 6.13

2 发行人于 2022年 6月 14日披露《广汇汽车服务集团股份公司关于董事长暨法定代表人变更的公告》，2022
年 6月 13 日马赴江同志担任公司第八届董事会董事长。
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归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益的净利润
13.57 11.83 14.71

经营活动产生的现金流量净额 18.21 41.91 -56.55
归属于上市公司股东的净资产 417.97 405.54 3.07

总资产 1,424.41 1,469.12 -3.04

（二）主要财务指标

主要财务指标 2021年度 2020年度 同比变动(%)

基本每股收益（元／股） 0.20 0.19 5.26

稀释每股收益（元／股） 0.20 0.19 5.26

扣除非经常性损益后的基本

每股收益（元／股）
0.17 0.15 13.33

加权平均净资产收益率（%） 3.91 3.87 增加 0.04个百分点

扣除非经常性损益后的加权

平均净资产收益率（%）
3.30 3.02 增加 0.28个百分点

1、营业收入本年及同期均受疫情影响，基本持平；

2、归属于上市公司股东的净利润上升主要系经营毛利规模上升导致。公司

高附加值的新业务，加强费用管控，提升经营质量；

3、经营活动产生的现金流量净额下降主要系归还了到期票据使用，票据使

用下降，采购经营现金支出增加所致；

4、归属于上市公司股东的净资产上升主要系本期实现的归母净利润；

5、总资产下降主要系偿还到期应付票据及借款，资产负债规模均较上年末

下降所致。

三、发行人 2021年度经营状况

公司目前主营业务所处的行业为乘用车经销行业、乘用车售后服务行业及乘

用车衍生服务行业，属于汽车产业链中下游的汽车流通服务领域。公司主要从事

整车销售、维修服务、佣金代理、汽车租赁等业务。截至 2021 年底，公司已建

立覆盖全国 28 个省、自治区及直辖市的乘用车经销网络，经销 50 多个乘用车

品牌，运营 786个营业网点，其中 4S 店 745 家。公司布局超豪华、豪华品牌

网点达 250 家。2021 年 5 月，中国汽车流通协会发布《2021 年中国汽车经销

商集团百强排行榜》，公司在各大经销商集团中营收规模和乘用车销量均排名行

业第一。2021 年，公司荣获“2020 年度最具投资价值汽车品牌”、“2020 年度汽
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车行业创新典范”、“2021 中国上市公司品牌价值榜 TOP100”；2021 中国汽车

企业社会责任金帆奖；2021 中国汽车流通行业数字化转型优秀会员奖；2021 年

度“中国上市公司百强排行榜”；2021 年 7 月，公司位列《财富》中国 500 强

排行榜第 72 位。

（二）营业收入分业务板块构成情况

单位：亿元

业务板块
2021 2020

收入 成本 收入 成本

整车销售 1,365.39 1,323.12 1,367.54 1,337.73
维修服务 152.59 97.83 144.54 93.90
佣金代理 43.60 11.03 47.57 11.20
汽车租赁 18.18 8.38 18.24 8.83
其他 4.61 2.18 6.53 2.19
合计 1,584.37 1,442.53 1,584.42 1,453.85

营业收入分行业情况说明：

整车销售：报告期内，上半年公司积极恢复生产经营，销售情况同比好转明

显，下半年受芯片短缺，新车供应紧张影响，销售同比下滑。整体上公司整车销

售毛利在报告期内实现同比小幅增长。

维修服务：报告期内，公司维修服务业务始终紧紧围绕客户需求为中心开展

售后维修、保养等工作，继续强化业务流程的梳理和过程管控,公司不断提升售

后服务质量和意识，维修服务毛利同比提升。

佣金服务：报告期内，公司佣金业务受银保监会下发的车险费改正式实施的

影响，车险规模及盈利性有所下滑。报告期内，公司佣金业务受银保监会下发的

车险费改正式实施的影响，车险规模同比出现下滑。

汽车租赁：报告期内，公司对生息资产规模进行控制,积极开拓业务新蓝海，

大力发展二手车乘用车融资租赁业务；同时公司取得外部资金成本较原来有所降

低，致使汽车租赁毛利率同比增长。

主营业务分区域情况说明：受芯片短缺，新车供应紧张影响，部分区域收入

和去年同期相比出现下滑。

（三）营业收入分地区情况

2021年营业收入分地区情况如下：

单位：亿元、%
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地区
2021年度

金额 占比

华北大区 372.27 23.50
西北大区 252.83 15.96
四川地区 106.32 6.71
西南大区 153.28 9.67
广西大区 157.40 9.93
安徽地区 59.50 3.76
北方大区 85.34 5.39
江西地区 59.50 3.76
陕西大区 105.98 6.69
华东大区 213.77 13.49
汽车租赁 18.18 1.15

合计 1,584.37 100.00

公司的汽车 4S店分布较广，主要布局在中国中西部经济欠发达地区，且分

布相对分散。按照区域划分，2021年度公司销售收入占比最高的地区为华北大

区，营业收入为 372.27亿元，占全部营业收入总额的 23.50%。若以上地区发生

区域性经济增长放缓，可能影响销售收入。大多数区域或省份占比不超过 10.00%。

这在一定程度上分散了公司销售终端由于过度集中带来的风险。
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第四章 募集资金使用及专项账户运作情况与核查情况

截至 2021年末，公司已按募集说明书中承诺的用途和计划使用募集资金。

目前，发行人对募集资金的管理严格按照公司相关规定执行，募集资金用途与《募

集说明书》和《募集资金专项账户与偿债资金专项账户监管协议》约定一致。

债券简称 19汽车 02
募集资金专项账户运作情况 正常

募集资金总额 10亿元

募集资金期末余额 0亿元

募集资金使用金额、使用情况及

履行的程序

偿还金融机构借款 7.15亿元，补充营运资金 2.78亿元，

使用情况正常，募集资金使用履行了募集说明书约定的

必要程序

募集资金是否存在违规使用及

具体情况（如有）
否

募集资金违规使用是否已完成

整改及整改情况（如有）
否

债券简称 20汽车 01
募集资金专项账户运作情况 正常

募集资金总额 10亿元

募集资金期末余额 0亿元

募集资金使用金额、使用情况及

履行的程序

偿还金融机构借款 9.11亿元，补充营运资金 0.82亿元，

使用情况正常，募集资金使用履行了募集说明书约定的

必要程序

募集资金是否存在违规使用及

具体情况（如有）
否

募集资金违规使用是否已完成

整改及整改情况（如有）
否

债券简称 21汽车 01
募集资金专项账户运作情况 正常

募集资金总额 10亿元

募集资金期末余额 0亿元

募集资金使用金额、使用情况及

履行的程序

偿还 19汽车 02回售本金 3亿元，临时补充营运资金 6.93
亿元，使用情况正常，募集资金使用履行了募集说明书

约定的必要程序

募集资金是否存在违规使用及

具体情况（如有）
否

募集资金违规使用是否已完成 否
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整改及整改情况（如有）
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第五章 本期债券增信措施、偿债计划及其他偿债保障措施

报告期内，本期债券增信措施、偿债计划及其他偿债保障措施无重大变化。

现将具体情况披露如下：

一、增信措施、偿债计划及其他偿债保障措施的变更情况

报告期内，公司在增信措施、偿债计划及其他偿债保障措施方面未发生变更。

二、增信措施情况

“19汽车 02”、“20汽车 01”、“21汽车 01”无担保。

三、发行人偿债计划及其他偿债保障措施

（一）偿债计划

（1）19汽车 02：

1、本期债券的起息日为 2019年 9月 25日，债券利息自起息日起每年支付

一次。

2、本期债券的付息日 2020年至 2022年每年的 9月 25日；若债券持有人行

使回售选择权，则本期债券的付息日为 2020年至 2021年每年 9月 25日。如遇

法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日；顺延期间付息款项不另计

利息。

3、本期债券的兑付日为 2022年 9月 25日；若债券持有人行使回售选择权，

则本期债券的兑付日期为 2021年 9月 25日。如遇法定节假日或休息日，则顺延

至其后的第 1个交易日；顺延期间兑付款项不另计利息。在兑付登记日次日至兑

付日期间，本期债券停止交易。

4、本期债券本金及利息的支付将通过债券登记托管机构和有关机构办理。

支付的具体事项将按照有关规定，由公司按相关规定通知投资者。

（2）20汽车 01：

1、本期债券的起息日为 2020年 11月 26日，债券利息自起息日起每年支付

一次。
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2、本期债券的付息日 2021年至 2023年每年的 11月 26日；若债券持有人

行使回售选择权，则本期债券的付息日为 2021年至 2022年每年的 11月 26日。

如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日；顺延期间付息款项不

另计利息。

3、本期债券的兑付日为 2023年 11月 26日；若债券持有人行使回售选择权，

则本期债券的兑付日期为 2022年 11月 26日。如遇法定节假日或休息日，则顺

延至其后的第 1个交易日；顺延期间兑付款项不另计利息。在兑付登记日次日至

兑付日期间，本期债券停止交易。

4、本期债券本金及利息的支付将通过债券登记托管机构和有关机构办理。

支付的具体事项将按照有关规定，由公司按相关规定通知投资者。

（3）21汽车 01

1、本期债券的起息日为 2021年 3月 30日，债券利息自起息日起每年支付

一次。

2、本期债券的付息日 2022年至 2024年每年的 3月 30日；若债券持有人行

使回售选择权，则本期债券的付息日为 2022年至 2023年每年的 3月 30日。如

遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日；顺延期间付息款项不另

计利息。

3、本期债券的兑付日为 2024年 3月 30日；若债券持有人行使回售选择权，

则本期债券的兑付日期为 2023年 3月 30日。如遇法定节假日或休息日，则顺延

至其后的第 1个交易日；顺延期间兑付款项不另计利息。在兑付登记日次日至兑

付日期间，本期债券停止交易。

4、本期债券本金及利息的支付将通过债券登记托管机构和有关机构办理。

支付的具体事项将按照有关规定，由公司按相关规定通知投资者。

（二）其他偿债保障措施

为了充分、有效地维护债券持有人的利益，发行人为债券的按时、足额偿付

制定了一系列工作计划，包括确定专门部门与人员、安排偿债资金、制定管理措

施、做好组织协调、加强信息披露等等，努力形成一套确保债券安全兑付的保障

措施。
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第六章 债券本息偿付情况

“19汽车 02”2021年度付息日及回售日为 2021年 9月 27日，当天发行人

已按时披露付息公告并足额支付当期利息并兑付回售本金 3.00亿元，后于 2021

年 11月 2日转售本金 1.00亿元，注销剩余 2.00亿元未转售债券。

“20汽车 01”付息日为 2021年 11月 26日，发行人已按时披露付息公告并

足额支付当期利息；

“21汽车 01”于 2021年 3月 29日发行，起息日为 2021年 3月 30日。2021

年内不涉及兑付、回售、付息、分期偿还本金等情况。
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第七章 债券持有人会议召开情况

2021年度，发行人未发生须召开“19汽车 02”、“20汽车 01”、“21汽车 01”

债券持有人会议的事项，未召开债券持有人会议。
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第八章 发行人在公司债券募集说明书中约定的

其他义务的执行情况（如有）

截至 2021年 12月 31日，发行人不涉及在公司债券募集说明书中约定的其

他义务的执行情况。
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第九章 担保人情况

“19汽车 02”、“20汽车 01”、“21汽车 01”均为无担保债券。



17

第十章 发行人偿债能力和意愿分析

截至 2021年末，发行人偿债能力和偿还意愿未发生重大不利变化。
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第十一章 可能影响发行人偿债能力的重大事项

及应对措施

截至 2021年末，未发生可能影响发行人偿债能力的重大事项。




