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第一章 公司债券概况 

一、发行主体名称 

中文名称：国新商业保理有限公司 

英文名称：China Reform Commercial Factoring Co.Ltd 

二、公司债券审核及注册规模 

2020年11月5日，经上海证券交易所审核通过并经中国证券监督管理委员会

注册（证监许可[2020]2924号），发行人获准发行不超过人民币30亿元公司债券。 

三、公司债券的主要条款 

（一）“21 国保 01” 

1、债券名称：国新商业保理有限公司 2021 年公开发行公司债券(第一

期)(品种一)。 

2、债券简称及代码：简称为“21 国保 01”，债券代码为“188021.SH”。 

3、发行规模：人民币10.00亿元。 

4、票面金额及发行价格：本期债券面值100元，按面值平价发行。 

5、债券品种的期限及规模：本期债券为3年期，附第2年末发行人赎回选择

权、发行人调整票面利率选择权和投资者回售选择权。发行规模为10.00亿元。 

6、债券利率：本期债券票面利率为3.70%。 

7、还本付息方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利，每年付息1

次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。年度付息款项自付

息日起不另计利息，本金自兑付日起不另计利息。具体本息兑付工作按照主管

部门的相关规定办理。 

8、付息日：本期债券付息日为2022年至2024年每年的5月19日，前述日期

如遇法定节假日或休息日，则兑付顺延至下一个交易日，顺延期间不另计息；
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如投资者行使回售选择权，则其回售部分债券的付息日为2022年至2023年每年

的5月19日（如遇法定节假日或休息日延至其后的第1个交易日，顺延期间付息

款项不另计利息）。 

9、兑付日：本期债券的兑付日为2024年5月19日，前述日期如遇法定节假

日或休息日，则兑付顺延至下一个交易日，顺延期间不另计息。 

10、担保方式：本次发行的公司债券无担保。 

11、发行时信用级别：经东方金诚国际信用评估有限公司综合评定，发行

人的主体信用等级为AAA，本期债券的信用等级为AAA。 

12、最新跟踪信用级别及评级机构：经东方金诚国际信用评估有限公司综

合评定，发行人主体信用等级为AAA，本期债券的信用等级为AAA。 

13、债券受托管理人：海通证券股份有限公司。 

14、登记机构：中国证券登记结算有限责任公司上海分公司。 

 

（二）“21 国保 03” 

1、债券名称：国新商业保理有限公司 2021 年面向专业投资者公开发行公

司债券(第二期)(品种一)。 

2、债券简称及代码：简称为“21 国保 03”，债券代码为“188913.SH”。 

3、发行规模：人民币15.00亿元。 

4、票面金额及发行价格：本期债券面值100元，按面值平价发行。 

5、债券品种的期限及规模：本期债券为3年期，附第2年末发行人赎回选择

权、发行人调整票面利率选择权和投资者回售选择权。发行规模为15.00亿元。 

6、债券利率：本期债券票面利率为3.40%。 

7、还本付息方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利，每年付息1

次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。年度付息款项自付
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息日起不另计利息，本金自兑付日起不另计利息。具体本息兑付工作按照主管

部门的相关规定办理。 

8、付息日：本期债券付息日为2022年至2024年每年的11月22日，前述日期

如遇法定节假日或休息日，则兑付顺延至下一个交易日，顺延期间不另计息；

如投资者行使回售选择权，则其回售部分债券的付息日为2022年至2023年每年

的11月22日（如遇法定节假日或休息日延至其后的第1个交易日，顺延期间付息

款项不另计利息）。 

9、兑付日：本期债券的兑付日为2024年11月22日，前述日期如遇法定节假

日或休息日，则兑付顺延至下一个交易日，顺延期间不另计息。 

10、担保方式：本次发行的公司债券无担保。 

11、发行时信用级别：经东方金诚国际信用评估有限公司综合评定，发行

人的主体信用等级为AAA，本期债券的信用等级为AAA。 

12、最新跟踪信用级别及评级机构：经东方金诚国际信用评估有限公司综

合评定，发行人主体信用等级为AAA，本期债券的信用等级为AAA。 

13、债券受托管理人：海通证券股份有限公司。 

14、登记机构：中国证券登记结算有限责任公司上海分公司。 

 

（三）“21国保04” 

1、债券名称：国新商业保理有限公司 2021 年面向专业投资者公开发行公

司债券(第二期)(品种二)。 

2、债券简称及代码：简称为“21 国保 04”，债券代码为“188914.SH”。 

3、发行规模：人民币4.50亿元。 

4、票面金额及发行价格：本期债券面值100元，按面值平价发行。 

5、债券品种的期限及规模：本期债券为5年期，附第3年末发行人赎回选择

权、发行人调整票面利率选择权和投资者回售选择权。发行规模为4.50亿元。 
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6、债券利率：本期债券票面利率为3.70%。 

7、还本付息方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利，每年付息1

次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。年度付息款项自付

息日起不另计利息，本金自兑付日起不另计利息。具体本息兑付工作按照主管

部门的相关规定办理。 

8、付息日：本期债券付息日为2022年至2026年每年的11月22日，前述日期

如遇法定节假日或休息日，则兑付顺延至下一个交易日，顺延期间不另计息；

如投资者行使回售选择权，则其回售部分债券的付息日为2022年至2024年每年

的11月22日（如遇法定节假日或休息日延至其后的第1个交易日，顺延期间付息

款项不另计利息）。 

9、兑付日：本期债券的兑付日为2026年11月22日，前述日期如遇法定节假

日或休息日，则兑付顺延至下一个交易日，顺延期间不另计息。 

10、担保方式：本次发行的公司债券无担保。 

11、发行时信用级别：经东方金诚国际信用评估有限公司综合评定，发行

人的主体信用等级为AAA，本期债券的信用等级为AAA。 

12、最新跟踪信用级别及评级机构：经东方金诚国际信用评估有限公司综

合评定，发行人主体信用等级为AAA，本期债券的信用等级为AAA。 

13、债券受托管理人：海通证券股份有限公司。 

14、登记机构：中国证券登记结算有限责任公司上海分公司。



第二章 发行人2021年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

发行人名称 ： 国新商业保理有限公司 

发行人英文名称 ： China Reform Commercial Factoring Co.Ltd 

注册资本 ： 500,000.00 万元 

实缴资本 ： 500,000.00 万元 

注册地址 ： 天津市自贸试验区(中心商务区)迎宾大道旷世国际

大厦 1 栋 1703E-68 

法定代表人 ： 郑则鹏 

成立日期 ： 2016 年 7 月 28 日 

信息披露事务负

责人 

： 
胡剑 

联系电话 ： 010-68516538 

传真 ： 010-83956849 

电子邮箱 ： qieyaou@crhc.com 

经营范围 ： 以受让应收账款的方式提供贸易融资;应收账款的

收付结算、管理与催收;销售分户(分类)账管理;客户

资信调查与评估;相关咨询服务。(依法须经批准的项

目,经相关部门批准后方可开展经营活动) 

二、发行人 2021 年度经营情况 

2021年度，公司实现营业收入203,744.21万元，较2020年度增幅为51.56%；

实现净利润51,719.67万元，较2020年度增幅为34.75%。 

2021年度，发行人营业收入、营业成本构成情况如下： 

单位：万元 

业务板块 营业收入 营业成本 收入占比（%） 

保理服务及利息收

入 
202,443.85 126,385.42 99.26 
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业务板块 营业收入 营业成本 收入占比（%） 

服务费 1,300.37 70.80 0.74 

合计 203,744.21 126,456.22 100.00 

三、发行人 2021 年度财务状况 

发行人 2021 年和 2020 年主要会计数据以及财务指标列示如下： 

单位：万元 

主要会计数据

及财务指标 
2021年度/末 2020年度/末 

本期比上年同

期增减（%） 

变动幅度超过30%

的，说明原因 

总资产 4,548,105.74 3,568,859.96 27.44 - 

总负债 3,947,474.73 3,140,904.33 25.68 - 

净资产 600,631.01 427,955.63 40.35 
实收资本增加至50

亿元 

归属于母公司

股东的净资产 
599,005.52 426,403.61 40.48 

实收资本增加至50

亿元 

资产负债率（%） 86.79 88.01 -1.39 - 

扣除商誉及无

形资产后的资

产负债率（%） 

86.81 88.02 -1.37 - 

流动比率 1.15 2.57 -55.25 

公司 2021 年将长

期限（1 年期以上）

保理资产从原“其

他流动资产”科目

调整至“其他非流

动资产”科目，其他

流动资产减少；

2020 年此部分 1 年

以上保理资产在

“其他流动资产”列

式 

速动比率 1.15 2.57 -55.25 同上 

期末现金及现

金等价物余额 
33,862.12 121,274.31 -72.08 

经营、投资及筹资

活动开展所致 

营业收入 203,744.21 134,434.86 51.56 业务规模扩大 

营业成本 126,456.22 78,052.42 62.01 
营业收入增长带动

营业成本增加 

利润总额 69,871.72 51,211.96 36.44 营业收入增长所致 

净利润 51,719.67 38,381.03 34.75 营业收入增长所致 

扣除非经常性

损益后净利润 
50,631.11 36,877.92 37.29 

业务规模扩大，净

利润增长所致 

归属母公司股 51,601.92 38,281.77 34.80 业务规模扩大，净
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主要会计数据

及财务指标 
2021年度/末 2020年度/末 

本期比上年同

期增减（%） 

变动幅度超过30%

的，说明原因 

东的净利润 利润增长所致 

息税折旧摊销

前 利 润

（EBITDA） 

70,163.32 51,301.11 36.77 
业务规模扩大，利

润总额增加 

经营活动产生

的现金流净额 
-847,300.83 -1,161,262.74 27.04 - 

投资活动产生

的现金流净额 
-145.37 -769.58 81.11 

2020年子公司国久

数科采购软件平台

支出较大，2021 年

采购金额较少 

筹资活动产生

的现金流净额 
760,034.01 1,085,758.70 -30.00 偿还到期债务所致 

EBITDA 全部债

务比 
0.02 0.02 0.00 - 

贷款偿还率（%） 100.00 100.00 0.00 - 

利息偿付率（%） 100.00 100.00 0.00 - 

四、发行人偿债意愿和能力分析 

截至本报告出具之日，发行人发行的各类债券及债务融资工具均未出现延

迟支付到期利息及本金的情况，生产经营及财务指标未出现重大不利变化，发

行人偿债意愿及偿债能力正常。 
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第三章 发行人募集资金使用及专项账户运作与核查情况 

一、募集说明书中约定的募集资金使用计划 

（一）“21国保01” 

本期债券募集资金为不超过10亿元（含10亿元），其中1.22亿元拟用于偿

还有息债务，剩余8.78亿元拟用于补充保理项目资金投放等日常生产经营所需

流动资金，以及其他符合国家法律法规规定的用途。 

（二）“21国保03” “21国保04” 

本期债券募集资金为不超过20亿元(含20亿元),其中2.473亿元拟用于偿还有

息债务,剩余17.527亿元拟用于补充保理项目资金投放等日常生产经营所需流动

资金,以及其他符合国家法律法规规定的用途。 

二、公司债券募集资金实际使用情况及专项账户运作与核查

情况 

（一）“21国保01”募集资金已汇入发行人指定银行账户，共募集资金人民

币10.00亿元。发行人募集资金在扣除发行费用后由专户划转至一般户后使用，

其中1.22亿元用于偿还有息债务， 8.78亿元用于补充保理项目资金投放等日常

生产经营所需流动资金。截止报告期末，本期债券募集资金已使用完毕。 

（二）“21国保03” “21国保04”募集资金已汇入发行人指定银行账户，共募

集资金人民币19.50亿元。发行人募集资金在扣除发行费用后由专户划转至一般

户后使用，其中2.473亿元用于偿还有息债务，17.027亿元用于补充保理项目资

金投放等日常生产经营所需流动资金。截止报告期末，本期债券募集资金已使

用完毕。 
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第四章 公司债券增信措施、偿债保障措施的有效性分析及

执行情况 

一、公司债券增信措施及偿债保障措施的有效性 

“21 国保 01、21 国保 04、21 国保 03”为无担保债券。 

二、偿债保障措施的执行情况 

为了充分、有效地维护债券持有人的利益，发行人制定了一系列工作计划，

形成了一套确保债券安全兑付的保障措施，以保证债券按时、足额偿付，具体偿

债保障措施详见债券募集说明书。 
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第五章 公司债券本息偿付情况 

一、本息偿付安排及报告期内本息偿付情况 

报告期内，受托管理人在利息偿付前已及时提示并督促发行人按时履约，足

额付息，未发生发行人不能偿还债务的情况。发行人报告期内本息偿付情况如下： 

债券代码 债券简称 
报告期内本

息偿付情况 

还本付息方

式 

报告期内付

息日 
债券期限 到期日 

188021.SH 21国保 01 

报告期内未

还本付息。 

发行人于

2022年 5月

19日首次付

息 

每年付息 1

次，到期一

次还本，最

后一期利息

随本金的兑

付一起支付 

报告期内未

付息。首次

付息日为

2022年 5月

19日 

2+1 年 
2024年 5月

19日 

188913.SH 21国保 03 
报告期内尚

未还本付息 

每年付息 1

次，到期一

次还本，最

后一期利息

随本金的兑

付一起支付 

- 2+1 年 
2024年 11

月 22日 

188914.SH 21国保 04 
报告期内尚

未还本付息 

每年付息 1

次，到期一

次还本，最

后一期利息

随本金的兑

付一起支付 

- 3+2 年 
2026年 11

月 22日 
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第六章 债券持有人会议召开情况 

报告期内，发行人未发生需召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有人

会议。 
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第七章 公司债券跟踪评级情况 

一、“21国保01”跟踪评级情况 

东方金诚国际信用评估有限公司于2021年4月9日出具了信用评级报告。发

行人的主体信用等级为AAA，评级展望稳定，本期公司债券的信用等级为

AAA。东方金诚国际信用评估有限公司于2022年6月17日披露本期债券最新评

级报告，发行人的主体信用等级为AAA，评级展望稳定，本期公司债券的信用

等级为AAA。 

二、“21国保03”跟踪评级情况 

东方金诚国际信用评估有限公司于2021年11月2日出具了信用评级报告。发

行人的主体信用等级为AAA，评级展望为稳定，本期公司债券的信用等级为

AAA。东方金诚国际信用评估有限公司于2022年6月17日披露本期债券最新评

级报告，发行人的主体信用等级为AAA，评级展望稳定，本期公司债券的信用

等级为AAA。 

三、“21国保04”跟踪评级情况 

东方金诚国际信用评估有限公司于2021年11月2日出具了信用评级报告。发

行人的主体信用等级为AAA，评级展望为稳定，本期公司债券的信用等级为

AAA。东方金诚国际信用评估有限公司于2022年6月17日披露本期债券最新评

级报告，发行人的主体信用等级为AAA，评级展望稳定，本期公司债券的信用

等级为AAA。 
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第八章 募集说明书中约定的其他义务的执行情况 

公司债券选择权条款在报告期内的触发和执行情况 

□公司所有公司债券均不含选择权条款 √公司的债券有选择权条款  

债券代码：188021.SH、188913.SH、188914.SH 

债券简称：21国保01、21国保03、21国保04 

债券包括的条款类型：√调整票面利率选择权 √回售选择权 √发行人赎

回选择权 □可交换债券选择权 □其他选择权  

选择权条款的触发和执行情况：按照募集说明书约定的选择权条款触发情

形；截至报告期末，公司的债券尚未执行选择权条款。 
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第九章 受托管理人职责履行情况 

报告期内，海通证券根据《公司债券受托管理人执业行为准则》等有关规

定和公司债券《受托管理协议》等约定，通过舆情监测、业务提示及现场回访

等方式对企业有关情况进行了跟进和督导，履行了受托管理工作职责。 
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第十章 与发行人偿债能力和增信措施有关的其他情况及受

托管理人采取的应对措施 

2021 年 10 月 11 日，国新商业保理有限公司披露《国新商业保理有限公司

董事发生变动的公告》。海通证券对此出具《国新商业保理有限公司 2021 年公开

发行公司债券（第一期）2021 年度第一次受托管理事务临时报告》。 

2022 年 4 月 27 日，国新商业保理有限公司披露《国新商业保理有限公司关

于审计机构发生变更的公告》。海通证券对此出具《国新商业保理有限公司公司

债券 2022 年度第一次受托管理事务临时报告》。 

2022 年 6 月 20 日，国新商业保理有限公司披露《国新商业保理有限公司新

增重大借款的公告》。海通证券对此出具《国新商业保理有限公司公司债券 2022

年度第二次受托管理事务临时报告》。 

 

  




