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重要声明

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》《公司债券受托管理人执业行

为准则》等相关规定，根据甘肃省电力投资集团有限责任公司（以下简称“发行

人”或“公司”）对外公布的《甘肃省电力投资集团有限责任公司公司债券 2021

年年度报告》和《甘肃省电力投资集团有限责任公司 2021 年度审计报告》等相

关公开信息披露文件、第三方中介机构出具的专业意见以及发行人提供的相关说

明和资料文件等，由受托管理人西南证券股份有限公司（以下简称“受托管理人”

或“西南证券”）编制。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为西南证券所作的承诺

或声明。请投资者独立征询专业机构意见，在任何情况下，投资者不能将本报告

作为投资行为依据。
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第一章本期债券概要

一、核准文件和核准规模：本次债券经“国家发改委发改财金〔2014〕（583）

号”文核准，核准规模为人民币 10 亿元。

二、债券名称：2014 年甘肃省电力投资集团有限责任公司公司债券。

三、债券简称及代码：14 甘电投（124890.SH）/14 甘电投债（1480436.IB）。

四、发行主体：甘肃省电力投资集团有限责任公司。

五、债券期限：10 年期。

六、发行规模：发行总额人民币 10 亿元。

七、票面金额：100 元/张。

八、发行价格：按面值平价发行。

九、发行方式：本期债券以簿记建档、集中配售的方式，通过承销团成员设

置的发行网点向中华人民共和国境内机构投资者（国家法律、法规另有规定除外）

公开发行和通过上海证券交易所及银行间债券市场向机构投资者（国家法律、法

规禁止购买者除外）发行。

十、起息日：2014 年 8 月 5 日。

十一、本期债券在存续期内每年付息一次，到期一次还本，最后一期随本金

一起支付。年度付息款项自付息首日起不另计息，兑付款项自兑付首日起不另计

利息。

十二、担保情况：担保人为甘肃省国有资产投资集团有限公司。

十三、发行时信用级别：经大公国际资信评估有限公司综合评定，发行人主

体信用等级为 AA+，本期债券的信用等级为 AAA。

十四、债券受托管理人：西南证券股份有限公司。

十五、募集资金用途：全部用于甘肃金昌市热电联产工程项目建设。
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第二章发行人 2021 年度经营和财务状况

一、发行人基本情况

中文名称： 甘肃省电力投资集团有限责任公司

法定代表人： 蒲培文

公司注册地址： 甘肃省兰州市城关区北滨河东路 69 号

公司注册地址的邮编： 730046
注册资本： 360000 万元人民币

经营范围：

服务全省能源产业发展和铁路基础设施建设，

全省煤、电等基础性能源项目、新能源产业项

目及酒店、会展、剧院、地产等服务业项目的

投融资、控参股、开发建设和经营管理；承担

全省铁路项目的投融资；资本投资。

二、发行人2021年度经营情况

1、营业务收入分析

单位：万元、%

业务种类
2021 年 2020 年 同比增

减收入 占比 收入 占比

主营业务 916,171.74 98.85 722,167.70 99.27 26.86

其他业务 10,630.95 1.15 5,324.23 0.73 99.67

合计 926,802.69 100.00 727,491.93 100.00 27.40

发行人所处行业为电力行业，主要从事电力生产业务，包括电力项目投资

及电力资产运营。作为甘肃省属重要国有电力投资集团企业，电力生产及销售

是发行人核心收入来源，其电力品种涵盖水电、火电、风电及光电。

2021 年度，公司实现营业总收入 926,802.69 万元，同比增长 27.40%，其中

实现主营业务收入 916,171.74 万元，同比增长 26.86%，主要系发行人热电项目

投产发电导致发电量增加以及售电单价同比增长所致。其他业务收入较 2020 年

增长幅度为 99.67%，其他业务收入占营业收入总额比例较小。

2、营业务成本分析

单位：万元、%

业务种类
2021 年 2020 年

同比增减
成本 成本

主营业务 777,508.70 518,872.68 49.85
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其他业务 3,236.37 1,879.89 72.16

合计 780,745.08 520,752.56 49.93

发行人 2021 年度营业成本大幅增加，同比增长 49.93%，主要系煤价持续

上涨，火电企业燃料成本大幅攀升所致。2021 年度，主营业务成本较 2020 年

度增长 49.85%。其他业务成本较 2020 年度增长 72.16%，其他业务成本占营业

成本总额比例较小。

3、费用分析

单位：万元、%
项目 2021 年 2020 年 同比增减

销售费用 681.19 595.14 14.46

管理费用 25,397.71 23,702.33 7.15

财务费用 182,954.26 159,504.75 14.70

合计 209,033.16 183,802.21 13.73

2021 年度，发行人三费合计金额同比增加 13.73%。其中，销售费用同比增

加 14.46%，管理费用同比增加 7.15%，财务费用同比增加 14.70%。

4、现金流分析

单位：万元、%
项目 2021 年 2020 年 同比增减

经营活动现金流入小计 981,832.94 702,748.95 39.71

经营活动现金流出小计 727,866.74 441,547.06 64.84

经营活动产生的现金流量净额 253,966.20 261,201.89 -2.77

投资活动现金流入小计 93,508.06 132,129.18 -29.23

投资活动现金流出小计 265,911.28 247,939.92 7.25

投资活动产生的现金流量净额 -172,403.23 -115,810.74 -48.87

筹资活动现金流入小计 922,876.50 695,094.64 32.77

筹资活动现金流出小计 1,067,273.60 810,071.04 31.75

筹资活动产生的现金流量净额 -144,397.09 -114,976.40 -25.59

现金及现金等价物净增加额 -65,524.23 30,411.62 -315.46
2021 年度，发行人经营活动产生的现金流量净额为 253,966.20 万元，投资

活动产生的现金流量净额为-172,403.23 万元，筹资活动产生的现金流量净额为-

144,397.09 万元。其中，投资活动产生的现金流量净额同比减少幅度超过 30%，

主要系发行人取得投资收益收到的现金比上年同期减少，购建固定资产、无形资

产和其他长期资产支出的现金比上年同期增加所致。
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三、发行人2021年度财务情况

（一）主要会计数据

单位：万元

主要会计数据 2021 年 2020 年

总资产 7,970,537.64 7,967,832.51
归属于母公司股东的净资产 2,861,912.52 2,956,928.81

营业收入 926,802.69 727,491.93

归属于母公司股东的净利润 -88,498.08 -22,579.94
息 税 折 旧 摊 销 前 利 润

（EBITDA）
307,126.86 335,764.11

经营活动产生的现金流量净额 253,966.20 261,201.89

投资活动产生的现金流量净额 -172,403.23 -115,810.74

筹资活动产生的现金流量净额 -144,397.09 -114,976.40

期末现金及现金等价物余额 360,286.50 425,810.72

（二）主要财务指标

主要财务指标 2021 年 2020 年

流动比率 0.98 0.93

速动比率 0.75 0.78

资产负债率 56.20% 55.58%

EBITDA 全部债务比 0.08 0.08

利息保障倍数 0.75 0.97

EBITDA 利息保障倍数 1.55 1.68

贷款偿还率 100.00% 100.00%

利息偿付率 100.00% 100.00%
注：①EBITDA 全部债务比=EBITDA/全部债务

②利息保障倍数=息税前利润/（计入财务费用的利息支出+资本化的利息支出）

③EBITDA 利息保障倍数=EBITDA/（计入财务费用的利息支出+资本化的利息

支出）

④贷款偿还率=实际贷款偿还额/应偿还贷款额

⑤利息偿付率=实际支付利息/应付利息
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第三章发行人募集资金使用及专项账户运作情况与

核查情况

一、本期债券募集资金情况

经“国家发改委发改财金〔2014〕（583）号”文件核准，发行人于 2014 年

8 月 5 日发行了 10 亿元的“2014 年甘肃省电力投资集团有限责任公司公司债

券”，根据公司债券募集说明书约定，发行人拟将本期债券募集资金中的 10 亿

元全部用于甘肃金昌市热电联产工程项目建设。

二、本期债券募集资金实际使用情况

本期债券募集资金 10 亿元，全部用于甘肃金昌市热电联产工程项目建设。

截至本报告签署日，募集资金已全部用于甘肃金昌市热电联产工程项目建设，

尚未使用的募集资金余额为 0 亿元。

三、专项账户运作情况与核查情况

公司在监管银行中国建设银行股份有限公司兰州电力支行开立募集资金专

项账户，募集资金专项账户仅用于本期债券募集资金的存放和使用，不得用于其

他用途。

发行人严格按照募集说明书承诺的投向和投资金额安排使用募集资金，实行

专款专用。2021 年度，发行人不存在使用募集资金的情况。
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第四章发行人偿债保障措施和偿债能力情况

一、本期债券内外部增信机制、偿债保障措施情况

（一）本期债券内外部增信机制、偿债保障措施有效性分析

本期债券由甘肃省国有资产投资集团有限公司提供全额无条件不可撤销连

带责任保证担保。担保人甘肃省国有资产投资集团有限公司2021年经审定的资

产总额为2,883.36亿元，净资产为1,160.33亿元，资产负债率为59.76%，流动比

率为1.14。保证人的资产负债结构较为合理，长期偿债能力和短期偿债能力较

强。保证人的资产负债结构较为合理，长期偿债能力和短期偿债能力较强。

发行人设立专项偿债账户，制度《债券持有人会议规则》，聘请债券受托

管理人，设立专门的偿债工作小组，按照要求进行信息披露。2021年度，发行

人经营一切正常，发行人良好的经营业绩和稳定的经营现金流将为本期债券的

还本付息提供基础保障。

（二）是否发生重大变化

截至2021年末，本期债券偿债保障措施未发生重大变化。

二、发行人偿债保障措施的执行情况

2021年度，发行人按照本期债券募集说明书的约定有效执行了本期债券的

相关偿债保障措施。

三、发行人偿债能力和意愿分析

发行人甘肃省政府出资设立的国有大型投资公司，是甘肃省政府授权的投资

主体和国有资产经营主体，主要业务涉及火电、水电、风电、光电、金融、大数

据、会展、剧院、酒店、房地产、铁路、煤炭等行业，具有稳定的经营性收益，

经营情况良好。发行人 2021 年度，发行人营业总收入为 92.68 亿元，较 2020 年

度增加 19.93 亿元，营业收入总额稳步增长。截至 2021 年末，发行人持有货币

资金 37.41 亿元，流动资产合计 99.59 亿元。发行人营业收入稳定，账面现金充

裕。发行人偿债能力较强，意愿积极。
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四、与发行人偿债能力和增信措施有关的其他情况及受托管理人采取的应

对措施

发行人不存在不能偿还债务的情况。
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第五章债券持有人会议召开情况

截至本受托管理事务报告出具之日，本期债券未召开债券持有人会议。
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第六章本期债券本息偿付情况

本期债券 2015 年至 2024 年每年的 8 月 5 日为上一个计息年度的付息日。

本期债券已于 2021 年 8 月 5 日完成第七次付息事宜。
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第七章本期债券跟踪评级情况

发行人委托大公国际资信评估有限公司对“14 甘电投/14 甘电投债”的信

用状况进行了跟踪评级，根据大公报 SDP[2021]084 号跟踪评级报告，发行人主

体长期信用级别为 AA+，评级展望为“稳定”，债券信用等级为 AAA。
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第八章负责处理与本期债券相关事务专人的变动情

况

报告期内，发行人负责处理与本期债券相关事务的专人变更为刘波宏。
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第九章受托管理人职责履行情况

西南证券作为本期债券受托管理人，根据《公司债券发行与交易管理办法》

《公司债券受托管理人执业行为准则》等相关法律法规、部门规章、行政规范性

文件与自律规则的规定，以及债券受托管理协议的约定，公正履行了受托管理职

责与义务。

报告期内，西南证券通过查阅调取资料、访谈相关人员、现场走访、发送重

大事项问询函、电话问询等方式，持续关注发行人的资信状况，监测发行人整体

经营情况，掌握发行人债券还本付息、分期偿还等的资金安排，提示发行人按相

关规定及约定履行债券存续期间的各项义务，包括但不限于督促发行人按时履行

偿付约定，履行信息披露义务等。

综上，西南证券严格按要求履行了受托管理人职责，切实维护债券持有人的

权益。
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第十章其他情况

一、发行人在公司债券募集说明书中约定的其他义务的执行情况

不适用

二、其他

无。
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