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一、基本情况 

（一）债券发行概况 

项目 内容 

债券名称 中国长江电力股份有限公司 2021 年度第二期中期票据（可持续挂钩） 

发行人 中国长江电力股份有限公司 

发行规模 10 亿元 

发行期限 3 年 

发行日期 2021 年 5 月 6 日 

到期日 2024 年 5 月 10 日 

关键绩效指标

（KPI） 
可再生能源管理装机容量 

可持续发展绩效目

标（SPT） 
2023 年末，可再生能源管理装机容量不低于 7,100 万千瓦 

可持续发展绩效目

标（SPT）基准值 
2020 年 9 月末，可再生能源管理装机容量数据：4,899.5 万千瓦 

债券结构 
可再生能源管理装机容量未达到设定的可持续发展绩效目标，则本期

债券第三个计息年度的票面利息将提升 25BP。 

（二）发行人近况 

1.业务发展情况 

公司主营业务为大型水电运营，为全球最大的水电上市公司，截至 2021 年

底，水电总装机容量 4,559.5 万千瓦，其中，国内水电装机 4,549.5 万千瓦。代管

的乌东德、白鹤滩水电站装机共 1,620 万千瓦。 

公司以“精益求精”的精神和“责任担当”的态度管理运行长江干流 6 座巨

型水电站，持续为社会提供优质、稳定、可靠的清洁能源。生产原料主要为长江

天然来水，主营业务收入主要来源于电力销售收入，2021 年度公司主营业务毛

利率为 62.4%，维持在行业内相对较高的水平，公司主营业务成本以固定资产折

旧形成的固定成本为主，毛利率水平的波动主要由电力销售收入波动所致。 

与往年相比，2021 年度，公司的主营业务仍为大型水电运营，主营业务未

发生重大变化。发行人专注于境内水电行业，2019 年至 2021 年，公司境内水电

行业收入分别为 496.59 亿元、528.82 亿元、487.52 亿元，占全部主营业务收入

的比例分别达到 99.73%、92.41%、89.22%。2021 年，受长江来水同比偏枯、上
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游新建电站蓄水等影响，公司所属的 4 座流域梯级电站完成发电量 2,083.22 亿千

瓦时，比上年同期减少 186.08 亿千瓦时，下降 8.20%；实现利润总额 324.09 亿

元，比上年同期减少 0.46 亿元，下降 0.14%；实现归属于母公司净利润 262.73

亿元，比上年同期减少 0.25 亿元，下降 0.09%；基本每股收益 1.1553 元，比上

年同期减少 0.03 元，下降 2.53%。2021 年，公司代管的两座电站发电量 545.61

亿千瓦时。 

2.可持续发展情况 

在 2021 年度，公司践行绿色行动，推动绿色低碳发展水平不断提升，完善

公司的可持续发展；积极履行社会责任，不断加强企业文化建设；持续完善公司

治理结构，建立各项安全生产管理制度，逐步形成环保管理规范、社会责任、公

司治理有效的公司 ESG 管理机制，提高公司的 ESG 管理水平，增强公司核心竞

争力。 

环境维度（E）：公司作为环境友好型企业，高度重视生态文明建设，全面

贯彻新发展理念，建立了环保领导小组，成立了环境保护部，配备了专职管理人

员，完善了覆盖全公司的环保管理网络，全力做好环境风险管控和隐患排查治理，

坚持以环境管理体系为平台，全面辨识管辖区域内的废水、固废、噪声等环境因

素，持续做好环保检查监督。2021 年，公司可再生能源管理装机实现发电量

2,628.84 亿 kW·h
1，可协同减少二氧化碳排放量 14,207.57 万吨，替代化石能源

量 7,952.24 万吨标准煤，协同减少氮氧化物排放量 51,262.38 吨，协同减少二氧

化硫排放量 49,159.31 吨，协同减少烟尘排放量 9,989.59 吨，为保护生态、防治

污染、防止雾霾和气候变暖奉献了卓越力量。公司助力中华鲟、胭脂鱼等长江珍

稀鱼类增殖放流活动，促进长江水生生物多样性保护。公司坚持支持珍稀植物保

护工作，通过迁地或就地保护、技术创新等措施，确保水库蓄水后珍稀植物得到

妥善保护。三峡水库连续 11 年开展了促进四大家鱼自然繁殖的“生态调度”试

验，人工创造出适宜四大家鱼产卵繁殖的持续涨水过程；4 月下旬三峡水库优化

水位控制，减缓消落速度，以提高库区鲤鱼、鲫鱼等产卵成活率；溪洛渡、乌东

德电站分别开展分层取水调度试验；全年开展生态调度 8 次，为维护长江生态功

能发挥了较好综合效益。 

                                                        
1 2021 年末实现的发电量不包括境外-秘鲁路德斯公司圣特雷莎 1 号水电站发电量 
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社会维度（S）：2021 年，公司根据国家相关要求和部署，持续加强对定点

帮扶县和电站库坝区的支持帮扶力度，全年实施履责项目 60 项，投入资金 2.37

亿元，推进帮扶地区产业、教育、医疗、生态等全面振兴。公司继续推进三峡库

区重庆市巫山、奉节两县乡村振兴工作，派驻 4 名挂职干部扎根基层，积极帮助

当地引进帮扶资金，解决困难群众实际问题；共实施定点帮扶项目 29 个，内容

覆盖医疗、旅游、教育、产业发展、基础设施建设等民生领域，取得显著成效。

公司统筹推进三峡、葛洲坝、溪洛渡、向家坝 4 座电站库区的精准帮扶工作，实

施帮扶项目 22 项，涵盖基础设施、教育、卫生、产业等多方面，促进库区经济

和民生发展，为电力生产营造良好的生产经营环境。同时，公司聚焦金沙江区域

教育帮扶和宜昌区域乡村振兴建设，开展雷波三峡中学、马边初级中学、宜宾市

栋梁工程、宜昌市一中“慈善阳光班”和宜昌市西坝消防站建设等帮扶项目，定

向捐赠退役水轮机转轮和叶片用于水电文化旅游展示，不断增强教育帮扶力度和

乡村振兴基础设施援建工作。公司不断创新丰富公益实践形式，通过“研学活动

走进来，企业宣讲走出去”方式，邀请三峡和金沙江库区近千名学子赴三峡坝区

和溪洛渡电厂开展研学活动，到宜昌市一中、夷陵中学等学校宣讲三峡精神和长

电文化，组织库区孩子开展“点亮微心愿 圆梦伴我行”主题活动，让青少年感

受祖国建设成就和大国重器风采。 

公司治理维度（G）：2021 年公司严格按照《公司法》《证券法》《上市公

司治理准则》《上海证券交易所股票上市规则》等法律法规要求，不断完善公司

法人治理结构，建立健全以股东大会、董事会、监事会和经营层“三会一层”为

核心的公司法人治理结构，严格按照各自权限和程序开展工作，依法按章推动董

事会履职行权，保障董事会职权落到实处，切实维护全体股东利益。公司将依法

治企、不逾红线作为治理、经营的首要前提和基本标准，把依法治企要求全面融

入企业决策运营各环节，贯穿各业务领域、各管理层级、各工作岗位。 

3.其他情况 

公司初步确定以发行股份、发行可转换公司债券（如有）及支付现金的方式

购买三峡集团、三峡投资、云能投、川能投合计持有的云川公司 100%股权，同

时公司拟视需要发行股份、可转换公司债券募集配套资金。 

2021 年 12 月 10 日，公司第五届董事会第三十次会议审议通过了收购云川
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公司股权相关议案或子议案，同意提请公司股东大会审议。2021 年 12 月 11 日，

公司公开披露了《中国长江电力股份有限公司发行股份、发行可转换公司债券及

支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案》。2022 年 1 月 1 日，公司

公开披露了《中国长江电力股份有限公司发行股份、发行可转换公司债券及支付

现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案（修订稿）》及相关公告。 

公司正在推进审计及评估等本次重大资产重组涉及的其他各项工作。本次重

大资产重组方案尚需经有权监管机构批准后方可正式实施，能否获得批准及最终

获得批准时间尚存在不确定性。 

二、可持续发展绩效目标实现情况 

公司 2020 年第四季度的可再生能源管理装机容量为 5,239.50 万千瓦，2021

年度的装机容量为 6,179.50 万千瓦。本期债券 2021 年度的可持续发展绩效目标

的绩效结果为 6,179.50 万千瓦。 

2020 年第四季度和 2021 年新增的可再生能源管理装机容量来自白鹤滩电站

和乌东德电站。其中，白鹤滩电站新增可再生能源管理装机容量对应的功率密度

为 27.71 W/m
2，乌东德电站新增可再生能源管理装机容量对应的功率密度为 

26.75 W/m
2，符合气候债券倡议组织(Climate Bond Initiative，CBI)发布的《气候

债券分类方案》（征求意见稿）中能源项下的水力发电项目的水电站行业标准中

“水电项目功率密度不低于 5W/m
2”的要求；符合国家温室气体自愿减排方法学

《可再生能源发电并网项目的整合基准线方法学（第一版）》（CM-001-V01）

中对新建水库功率密度的要求“大于 4W/m
2”。 

本期债券 2021 年度可持续发展绩效目标的绩效结果，与基准值 2020 年 9

月底的装机规模 4,899.50 万千瓦相比提高 26.13%。 

三、可持续发展效益达成情况 

本期债券截至 2021 年末的可持续发展绩效目标的绩效结果为 6,179.50 万千

瓦，截至 2021 年末，可再生能源管理装机容量达成的可持续发展效益为实现发

电量 2,628.84 亿 kW·h
2，可协同减少二氧化碳排放量 14,207.57 万吨，替代化石

能源量 7,952.24 万吨标准煤，协同减少氮氧化物排放量 51,262.38 吨，协同减少

                                                        
2 2021 年末实现的发电量不包括境外-秘鲁路德斯公司圣特雷莎 1 号水电站发电量 
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二氧化硫排放量 49,159.31 吨，协同减少烟尘排放量 9,989.59 吨。 

四、发生的重大变化情况 

自本期债券发行之日至 2021 年 12 月 31 日，本期债券所涉及的可持续发展

绩效目标的测量范围、方法论或校验等方面未发生任何重大变化。 

五、债券特征影响分析 

2021 年度，本期债券设置的可持续发展绩效目标推进情况良好，产生的可

持续发展效益理想，挂钩目标的绩效结果和实现的可持续发展效益对本期债券结

构特征未产生不利影响。 

 




