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重要声明

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》、《上海证券交易所公司债券上市规

则（2022年修订）》、《公司债券受托管理人执业行为准则》、《西湖电子集团有限公

司2021年面向专业投资者公开发行公司债券受托管理协议》（以下简称“《受托管理协

议》”）和其他相关法律、法规、规范性文件及自律规则等，由受托管理人中信证券股

份有限公司（以下简称“中信证券”）编制。中信证券编制本报告的内容及信息均来源于

西湖电子集团有限公司（以下简称“西湖电子”、“发行人”或“公司”）提供的说明文件和相

关资料。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关事宜做

出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信证券所作的承诺或声明。
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一、债券基本情况

2022年1月27日，经中国证监会（证监许可[2022]241号）核准，西湖电子集团有

限公司（以下简称“发行人”或公司），获准公开发行面值不超过10亿元（含10亿元）

的公司债券

2022年4月11日，发行人成功发行西湖电子集团有限公司2022年面向专业投资者公

开发行公司债券（第一期）（债券简称为“22西电01”，债券代码为“185630.SH”），

由杭州市国有资本投资运营有限公司（中诚信AAA、联合资信AAA）提供全额不可撤

销连带责任担保，发行规模为10亿元，期限5（3+2）年期固定利率债券，附第3年末发

行人调整票面利率选择权、发行人赎回选择权和投资者回售选择权。

截至目前，上述债券尚在存续期内。

二、重大事项

2022年12月13日，发行人发布了《西湖电子集团有限公司关于重大投资事项的公

告》（以下简称“公告”），具体内容如下：

“

(一)、交易概述

1、本次交易的基本情况

2022年 12月 9日，西湖电子集团有限公司（以下简称“西湖电子”、“发行人”）

经董事会决议，同意拟向杭州云溪投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“云溪投

资”）购买其所持有部分华数传媒控股股份有限公司（以下简称“华数传媒”）股份。

2022年 12月 10日，西湖电子与云溪投资签署《关于华数传媒控股股份有限公司之股

份转让协议》（以下简称“股份转让协议”），西湖电子拟以 6.678元/股（股份转让

协议签署日前一交易日上市公司股票收盘价的 90%）向云溪投资购买其所持有的华数

传媒 143,335,500股，占华数传媒总股本的 7.74%，交易总规模约为 9.57亿元。

协议生效时间：股份转让协议经受让方加盖公章且法定代表人或授权代表签署、

转让方加盖公章且执行事务合伙人或授权代表签署后成立，于如下条件全部获得满足

后生效：

（1）受让方已向转让方出具书面通知，确认已完成对上市公司业务、财务、法律

等方面的全面尽职调查，并对尽职调查结果表示认可；
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（2）受让方及转让方就本次股份转让事项履行完毕各自所需内部决策程序；

（3）受让方所属国资主管机关或有权机构就受让方受让标的股份事项出具同意意

见；

（4）自股份转让协议签署日至生效日，上市公司不会发生可能影响其业务、运营、

资产、财务或其他状况或前景的重大不利变化。

截至本公告出具日，股份转让协议尚未生效。

2、本次交易不构成重大重组

根据《上市公司重大资产重组管理办法》，本次交易购买的资产为股权对公司不

构成重大资产重组，原因如下：

1、截至 2021年末，华数传媒经审计的总资产为 256.00亿元，与发行人拟持股比

例的乘积为 19.81亿元，与拟成交金额 9.57亿元较高者，占发行人上年末总资产的

20.67%，未达到 50%。

2、2021年，华数传媒经审计的营业收入为 84.84亿元，与发行人拟持股比例的乘

积为 6.57亿元，占发行人最近一个会计年度营业收入的 7.51%，未达到 50%。

3、截至 2021年末，华数传媒经审计的净资产为 145.04亿元，与发行人拟持股比

例的乘积为 11.23亿元，与拟成交金额 9.57亿元较高者，占发行人上年末净资产的

32.35%，未达到 50%。

综上，本次交易未构成重大资产重组，本次交易不导致公司业务、资产、收入发

生重大变化。

（二）交易对方情况

1、基本情况

企业名称：杭州云溪投资合伙企业（有限合伙）

企业性质：有限合伙企业

统一社会信用代码：913301060961350723

注册地：浙江省杭州市余杭区

主要经营场所：浙江省杭州市余杭区五常街道文一西路 969号 3幢 5层 568室

执行事务合伙人：史玉柱
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认缴出资额：654,201万元

营业期限：2014年 4月 2日至 2034年 4月 1日

合伙人及出资情况：普通合伙人史玉柱，持有 0.99358%的合伙份额；普通合伙人

杭州云煌投资管理有限公司，持有 0.00015%的合伙份额；有限合伙人杭州凯锐文化传

媒有限公司，持有 99.00627%的合伙份额

主要业务：服务：实业投资、投资管理、投资咨询（以上项目除证券、期货，未

经金融等监管部门批准，不得从事向公众融资存款、融资担保、代客理财等金融服

务）。

截至 2022年 12月 10日，云溪投资的执行事务合伙人及主要负责人基本情况如下：

姓名 性别 职务 国籍 长期居住地

是否取得其他国

家或地区的居留

权

史玉柱 男 执行事务合伙人 中国 中国
取得新加坡共和

国居留权

张建锋 男
普通合伙人之法定代

表人
中国 中国 无

2、与发行人关系

杭州云溪投资合伙企业（有限合伙）与发行人之间不存在关联关系。

（三）交易标的情况

本次交易中，发行人对外投资出资标的为现金，资金来源为自有资金及自筹资金，

自筹资金包括但不限于向发行人关联方借款、向银行申请并购贷款等方式取得，不使

用公司债券募集资金。

（四）投资对象情况

本次交易的投资对象为华数传媒的股权，情况如下：

名称：华数传媒控股股份有限公司

经营范围：有线电视、数字电视网络及产业投资，数字通信产业投资，互联网及

电视传媒信息服务产业投资。

注册资本：185,293.24万元

出资方式：货币出资
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董事会及管理层人员：

1、董事会：

序号 姓名 职务

1 鲍林强 董事长，董事

2 唐雨红 副董事长

3 金俊 董事

4 乔小燕 董事

5 唐雨红 董事

6 张建锋 董事

7 庄卓然 董事

8 姚铮 独立董事

9 王兴军 独立董事

10 吴建平 独立董事

11 鞠宏磊 独立董事

2、监事会：

序号 姓名 职务

1 王夏斐 监事会主席，监事

2 王贤勇 监事

3 吴淼娟 监事

4 袁芬 职工监事

5 王珍 职工监事

3、高管及其他重要人员：

序号 姓名 职务

1 乔小燕 总裁

2 方芳 副总裁

3 卓越 副总裁

4 曹燕明 副总裁

5 何刚 副总裁

6 许锐 副总裁

7 姚妙华 副总裁



6

8 吴杰 财务总监

9 洪方磊 董事会秘书

本次交易前后的股权结构：

股东
交易前持股数

（万股）

交易前持股比

例（%）

交易后持股数

（万股）

交易后持股比

例（%）

华数数字电视传媒集团

有限公司
67,508.80 36.43 67,508.80 36.43

杭州云溪投资合伙企业

（有限合伙）
28,667.10 15.47 0.00 0.00

浙江易通传媒投资有限

公司
0.00 0.00 14,333.55 7.74

西湖电子集团有限公司

（发行人）
0.00 0.00 14,333.55 7.74

东方星空创业投资有限

公司
3,041.85 1.64 3,041.85 1.64

方晓文 2,871.10 1.55 2,871.10 1.55

宁波市鄞州区融媒体中

心
2,387.43 1.29 2,387.43 1.29

永嘉县国有资产投资集

团有限公司
1,869.47 1.01 1,869.47 1.01

平湖市时代传媒有限公

司
1,829.43 0.99 1,829.43 0.99

东阳市广播电视台 1,734.43 0.94 1,734.43 0.94

香港中央结算有限公司 1,688.29 0.91 1,688.29 0.91

金华广播电视集团有限

公司
1,665.39 0.90 1,665.39 0.90

其他股东 72,029.94 38.87 72,029.94 38.87

合计 185,293.24 100.00 185,293.24 100.00

注：股东数据来源为华数传媒三季报

主要财务情况：2021年财务数据为经审计数据，截至 2021年末华数传媒总资产

为 256.00亿元、总负债为 110.96亿元、净资产为 145.04亿元，2021年度华数传媒营

业收入为 84.84亿元、净利润为 9.268亿元。

2022年 1-9月财务数据为未经审计数据，截至 2022年 9月末华数传媒总资产为

258.62亿元、总负债为 111.40亿元、净资产为 147.23亿元，2022年 1-9月华数传媒营

业收入为 62.69亿元、净利润为 5.88亿元。
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诚信情况：华数传媒实际控制人为杭州市财政局，诚信情况良好。

权属情况：产权清晰，不存在抵质押及其他权利负担，不涉及诉讼、仲裁事项或

查封、冻结等司法措施，不存在妨碍权属转移的其他情况。

（五）交易合同的主要内容及履约安排

云溪投资与发行人签署《股份转让协议》主要条款约定如下：

1、协议转让的当事人

受让方：西湖电子集团有限公司

转让方：杭州云溪投资合伙企业（有限合伙）

2、转让股份的数量和比例

转让方拟将其持有的上市公司 143,335,500股股份（约占股份转让协议签署日上市

公司已发行股份总数的 7.74%，以下简称“标的股份”）转让给受让方。

3、转让价款

本次股份转让的价格经双方协商确定为 957,194,469.00元，每股单价为 6.678元/

股，为股份转让协议签署日前一交易日上市公司股票收盘价的 90%。自股份转让协议

签署日至标的股份完成过户期间，若上市公司发生送股、资本公积转增股本、拆股、

股利分红等情形的，则标的股份数量和每股价格将相应调整，但转让价款总金额不变；

若发生派息的，则标的股份数量不变，标的股份的每股价格将扣除转让方获得的分红，

转让价款亦将相应下调。

4、付款安排

双方同意，于股份转让协议生效后 10个工作日内，受让方将转让价款的 30%（即

287,158,340.70元）支付至转让方指定的银行账户；于标的股份过户至受让方名下之日

起 10个工作日内，受让方将剩余转让价款 670,036,128.30元支付至转让方指定的银行

账户。

5、协议签订时间

股份转让协议于 2022年 12月 10日签署。

6、协议生效时间

股份转让协议经受让方加盖公章且法定代表人或授权代表签署、转让方加盖公章
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且执行事务合伙人或授权代表签署后成立，于如下条件全部获得满足后生效：

（1）受让方已向转让方出具书面通知，确认已完成对上市公司业务、财务、法律

等方面的全面尽职调查，并对尽职调查结果表示认可；

（2）受让方及转让方就本次股份转让事项履行完毕各自所需内部决策程序；

（3）受让方所属国资主管机关或有权机构就受让方受让标的股份事项出具同意意

见；

（4）自股份转让协议签署日至生效日，上市公司不会发生可能影响其业务、运营、

资产、财务或其他状况或前景的重大不利变化。

7、其他事项的说明

转让方本次转让中拟转让之标的股份不存在被限制转让的情况。截至 2022年 12

月 11日，除股份转让协议所约定的内容外，本次转让未附加特殊条件，本次转让不存

在补充协议，转让方和受让方未就股份表决权的行使存在其他安排。

（六）重大投资的其他披露事项

无其他需披露事项。

（七）相关决策情况

2022年 12月 9日，西湖电子集团有限公司董事会召开会议，审议通过上述事项。

本次交易尚待发行人所属国资主管机关或有权机构就受让方受让标的股份事项出

具同意意见。

（八）影响分析和应对措施

华数传媒是专业从事数字电视网络运营、新媒体业务与智慧城市业务的上市公司，

主营业务包括浙江大部分地区的有线电视网络与宽带运营业务，面向全国的互动电视、

互联网电视、手机电视与互联网视听等新媒体业务以及智慧政务、智慧安防、智慧校

园等智慧城市业务。此次受让华数传媒部分股权，主要是考虑到与华数传媒在产业方

面的协同，以及西湖电子集团自身的产业布局发展需要。未来双方可围绕杭州市重大

战略部署，在数字经济等产业加强战略与业务合作，优化国有资本的资源配置和产业

布局。本次重大投资行为对公司经营、财务状况和偿债能力无重大不利影响。

”
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三、对偿债能力的影响分析

据发行人披露的《公告》，发行人拟使用现金以6.678元/股向云溪投资购买其所持

有的华数传媒143,335,500股，占华数传媒总股本的7.74%，交易总规模约为9.57亿元。

公告显示此次投资华数传媒部分股权，主要是考虑到与华数传媒在产业方面的协同，

以及西湖电子集团自身的产业布局发展需要，未来双方可围绕杭州市重大战略部署，

在数字经济等产业加强战略与业务合作，优化国有资本的资源配置和产业布局，对公

司经营、财务状况和偿债能力无重大不利影响。由于该事项尚待发行人所属国资主管

机关或有权机构就受让方受让标的股份事项出具同意意见，股份转让协议尚未生效，

投资事项尚存在不确定性，受托管理人将持续关注相关事项最新进展情况。

中信证券作为22西电01的受托管理人，为充分保障债券投资人的利益，履行债券

受托管理人职责，根据《公司债券受托管理人执业行为准则》等有关规定出具本临时

受托管理事务报告。中信证券后续将密切关注发行人关于本期债券本息偿付及其他对

债券持有人有重大影响的事项，并严格按照《公司债券受托管理人执业行为准则》、

《债券受托管理协议》等规定或约定履行债券受托管理人的职责。特此提请投资者关

注本期债券的相关风险，并请投资者对相关事项做出独立判断。

（以下无正文）
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