
 
 

债券简称：20 西南 01                               债券代码：163608.SH 

债券简称：21 西南 01                               债券代码：188045.SH 

债券简称：21 西南 02                               债券代码：188046.SH 

 

关于西南水泥有限公司相关业务整合进展事项 

的临时受托管理事务报告 

 

发行人 

 

西南水泥有限公司 

（住所：中国（四川）自由贸易试验区成都高新区天府三街 218 号 1 栋 1 单元 25 层 2501

号、26 层 2601 号） 

 

 

受托管理人 

 

广东省深圳市福田区中心三路 8 号卓越时代广场（二期）北座 

 

签署日期：2022 年 11 月



1 
 

声明 

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》《上海证券交易所公司债券上

市规则》《西南水泥有限公司公开发行 2020 年公司债券受托管理协议》《西南水

泥有限公司公开发行 2020 年公司债券债券持有人会议规则》及其它相关公开信

息披露文件以及西南水泥有限公司出具的相关说明文件等，由本期公司债券受托

管理人中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”）编制。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信证券所作的承诺

或声明。 
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一、公司债券基本情况 

经中国证券监督管理委员会“证监许可〔2020〕682 号”文注册通过，西南水

泥有限公司（以下简称“发行人”、“公司”、“西南水泥”）获准面向专业投资者公

开发行面值总额不超过 50 亿元（含 50 亿元）的公司债券。 

2020 年 6 月 5 日至 2020 年 6 月 8 日，发行人成功发行西南水泥有限公司公

开发行 2020 年公司债券（第一期）（债券简称“20 西南 01，债券代码“163608”），

本期债券发行规模为 5 亿元，期限为 3 年期。经联合信用评级有限公司综合评定

公司主体评级为 AAA，债项评级为 AAA。 

2021 年 4 月 21 日至 2021 年 4 月 22 日，发行人成功发行西南水泥有限公司

公开发行 2021 年公司债券（第一期）（品种一：债券简称“21 西南 01，债券代

码“188045”；品种二：债券简称“21 西南 02，债券代码“188046”），品种一发

行规模为 14 亿元，品种一期限为 3 年期；品种二发行规模为 6 亿元，品种二期

限为 5 年期。经联合信用评级有限公司综合评定公司主体评级为 AAA，债项评

级为 AAA。 

截至本报告出具日，上述债券尚在存续期内。 

二、重大事项 

（一）相关业务整合背景及原因 

发行人的股东新疆天山水泥股份有限公司（证券代码：000877，以下简称“天

山股份”、“新天山水泥”）为优化运行架构，明晰各区域公司权责，整合内部资

源，进一步提升经营管理效率，新天山水泥拟对下属区域公司进行业务整合及架

构调整，并于 2022 年 10 月 29 日在深圳证券交易所披露了《关于公司内部业务

整合及架构调整的公告》（公告编号：2022-072）。发行人作为新天山水泥的控股

子公司纳入本次内部整合范围，已于 2022 年 11 月 1 日披露《西南水泥有限公司

关于公司控股股东内部业务整合及架构调整的公告》，发行人现就涉及的具体业

务整合进展事项说明如下： 

（二）关于业务整合主要内容 

1、吸收合并事项 
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西南水泥将吸收合并全资子公司四川西南水泥有限公司（以下简称“四川西

南”）、重庆中建材新材料有限公司（以下简称“重庆中建材”）。吸收合并完成后，

西南水泥存续，四川西南和重庆中建材予以注销。四川西南、重庆中建材情况如

下表所示： 

四川西南、重庆中建材相关主体情况 

单位：亿元、% 

主体 四川西南 重庆中建材 

成立时间 2012-10-26 2012-03-15 

注册资本 30.00 20.00 

原持股比例 100.00 100.00% 

经营范围 

水泥熟料、水泥及其制品、商品混凝土、石

灰石的生产（限子公司及分公司经营）、研

发、销售；销售：煤炭、石膏、非金属材料、

耐火材料、塑料制品、电气设备、仪器仪表、

五金、化工产品（不含危险化学品）、服装

鞋帽、日用品、润滑油、矿产品；项目投资

（不得从事非法集资、吸收公众资金等金

融活动）；信息技术服务；工程管理服务；

国内贸易代理。（依法须经批准的项目，经

相关部门批准后方可展开经营活动） 

一般项目：销售、研发：水泥熟料、水泥

及其制品、商品混凝土、石灰石；煤炭批

发经营；销售：石膏、非金属废料（不含

危险品）、耐火材料、塑料制品、水泥包

装袋、五金、电器设备、仪器仪表、普通

机械设备、化工产品、劳保用品、服装鞋

帽、日用百货；计算机信息技术服务；工

程管理服务；（以下经营范围限有资格的

分公司经营）水泥熟料、水泥及其制品、

商品混凝土、石灰石的生产（以上经营范

围依法须经批准的项目，经相关部门批准

后方可开展经营活动）。（除依法须经批

准的项目外,凭营业执照依法自主开展经

营活动） 

2021 年末/度财务数据 

总资产 204.95 80.07 

总负债 143.88 48.10 

净资产 61.07 31.96 

营业收入 121.53 36.48 

净利润 14.24 -0.26 

相关财务数据审计情况 经审计的财务数据 经审计的财务数据 

2、资产划入事项 

新天山水泥全资子公司中材水泥有限责任公司将其持有的中材汉江水泥股

份有限公司（以下简称“中材汉江水泥”）92.6561%股权无偿划转给西南水泥，

后续西南水泥拟受让中材汉江水泥持有的汉中中材混凝土有限公司（以下简称
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“汉中中材混凝土”）51%股权。 

本次资产划入事项完成后，中材汉江水泥将纳入西南水泥合并报表范围。中

材汉江水泥情况如下表所示： 

中材汉江水泥主体情况 

单位：亿元、% 

主体 中材汉江水泥 

成立时间 1994-08-25 

注册资本 2.80 

经营范围 

一般项目：水泥制品制造；水泥制品销售；建筑材料销售（除依法须经

批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）。许可项目：水泥

生产；矿产资源（非煤矿山）开采（依法须经批准的项目，经相关部门批

准后方可开展经营活动，具体经营项目以审批结果为准） 

总资产 6.76 

总负债 1.15 

净资产 5.61 

营业收入 4.09 

净利润 0.52 

相关财务数据审计情况 经审计的财务数据 

3、资产转让事项 

发行人子公司四川西南将其持有的攀枝花攀煤水泥制品有限公司（以下简称

“攀煤水泥”）100%股权有偿划转给云南西南水泥有限公司（以下简称“云南西

南”）。 

西南水泥将其持有云南西南水泥有限公司（以下简称“云南西南”）100%股

权、贵州西南水泥有限公司（以下简称“贵州西南”）100%股权、嘉华特种水泥

股份有限公司（以下简称“嘉华水泥”）89.51%股权有偿划转给新天山水泥，并

由新天山水泥管理云南西南、贵州西南及嘉华水泥子公司。 

本次业务整合后，攀煤水泥、云南西南、贵州西南及嘉华水泥将不再纳入西

南水泥合并范围。相关主体情况如下表所示： 
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云南西南、贵州西南、嘉华水泥、攀煤水泥相关主体情况 

单位：亿元、% 

主体 云南西南 贵州西南 嘉华水泥 攀煤水泥 

成立时间 2012-03-23 2012-03-21 1994-03-10 2010-09-27 

注册资本 20.00 30.00 1.32 0.01 

原持股比例 100.00 100.00 89.51 100.00 

经营范围 

水泥熟料、水泥及其制

品、商品混凝土、石灰石

的生产（限子公司及分公

司经营）、研发、销售；

煤炭（不在经开区范围内

建实物堆场）、石膏、非

金属废料（不含前置许可

项目、后置许可项目凭许

可证或审批文件经营）、

耐火材料、塑料制品、水

泥包装袋、五金、电器设

备、仪器仪表、普通机械

设备、劳保用品、服装鞋

帽、日用品的销售；项目

投资及对所投资的项目

进行管理；经纪代理服

务；计算机信息技术服务

（严禁涉及危险化学品、

涉氨制冷业及国家限定

违禁管制品）（不得在经

开区内从事本区产业政

策中限制类、禁止类行

业）（依法须经批准的项

目,经相关部门批准后方

可开展经营活动） 

法律、法规、国务院决定

规定禁止的不得经营；

法律、法规、国务院决定

规定应当许可（审批）

的，经审批机关批准后

凭许可（审批）文件经营;

法律、法规、国务院决定

规定无需许可（审批）

的，市场主体自主选择

经营。（水泥熟料、水泥

及其制品、商品混凝土、

石灰石的生产（仅限取

得许可证的子公司或分

支机构经营）、研发、销

售；石膏、工业废渣、耐

火材料、水泥包装袋、五

金、电器备件、工业设

备、化工产品（危险化学

品除外）、劳保用品、润

滑油、润滑脂的销售；对

水泥企业的投资；信息

技术服务；项目管理服

务；煤炭批发经营。） 

水泥、水泥制品，石棉

水泥制品、砖石、石灰

石、轻质建筑材料制

造、销售；包装袋、塑

料编织袋加工、销售；

自营和代理各类商品

和技术的进出口（国

家限定经营或禁止进

出口的商品和技术除

外）。（依法须经批准

的项目，经相关部门

批准后方可开展经营

活动） 

水泥及水泥制品生

产、销售（国家法律

法规限制或禁止的

项目除外）；粉煤灰

加工、销售。（依法

须经批准的项目，

经相关部门批准后

方可开展经营活

动） 

2021 年末/度财务数据 

总资产 124.35 189.60 16.83 0.52 

总负债 122.05 167.30 8.98 0.50 

净资产 2.30 22.30 7.85 0.03 

营业收入 39.49 62.84 11.84 0.85 

净利润 -16.11 -4.39 0.99 0.02 

相关财务数据审计情况 经审计的财务数据 经审计的财务数据 经审计的财务数据 经审计的财务数据 

（三）本次业务整合对手方情况 

本次业务整合，所涉及相关资产拟划转入新天山水泥。截至发行人重大事项

公告之日，新天山水泥持有西南水泥 95.72%股权，为西南水泥控股股东，新天
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山水泥具体情况如下： 

名称：新疆天山水泥股份有限公司 

股票代码：000877.SZ 

注册资本：人民币 866,342.2814 万元 

住所：新疆乌鲁木齐市达坂城区白杨沟村 

办公地址：新疆维吾尔自治区乌鲁木齐市河北东路 1256 号天合大厦、上海

市浦东新区世博馆路 70 号中国建材大厦 

法定代表人：肖家祥 

控股股东：中国建材股份有限公司 

最终实际控制人：国务院国有资产监督管理委员会 

所属行业：制造业-非金属矿物制品业 

经营范围：水泥及相关产品的开发、生产、销售和技术服务；建材产品进出

口业务；商品混凝土的生产、销售；石灰岩、砂岩的开采、加工及销售；房屋、

设备租赁；财务咨询；技术咨询；货物运输代理；装卸、搬运服务；货运信息、

商务信息咨询；钢材、橡塑制品、金属材料、金属制品、水性涂料、电线电缆、

机械设备、机电设备、木材、石材、耐火材料、玻璃陶瓷制品、环保设备、五金

交电、仪器仪表、电子产品、数码产品、电子元器件、通讯器材的销售；商品采

购代理；石灰石、水泥、混凝土生产所用的工业废渣的销售；石膏的开采、加工

与销售；水泥制品、水泥熟料、粉煤矿渣、混凝土骨料的生产与销售；水泥及商

混设备制造、安装、维修；一般货物与技术的进出口经营（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动）。 

三、影响分析 

截至发行人重大事项公告出具之日，发行人经营状况稳健、盈利良好，各项

业务经营情况正常。本次交易为西南水泥控股股东新天山水泥业务整合的一部分，

旨在理顺新天山水泥区域公司的股权架构，强化各业务板块权责，使得管理权与
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股权统一，注册资本与资产规模、产能规模、产值相匹配，提升新天山水泥及发

行人的整体运营质量。鉴于本次整合工作具有一定的复杂性，本次内部整合过程

中，可能受宏观经济、行业状况、政策法规、债权人意见征询和实施过程中的不

确定性因素等方面的影响，实施进度及完成时间仍存在不确定性。上述发行人控

股股东内部业务整合及架构调整的具体方案将有序分步开展，具体实施进度仍存

在不确定性，发行人后续将根据整合进展持续履行信息披露义务，及时披露后续

进展情况。截至本临时报告出具之日，以上事项预计不会对上述债券兑付兑息产

生重大不利影响。 

根据《公司债券发行与交易管理办法》《上海证券交易所公司债券上市规则》、

《西南水泥有限公司公开发行 2020 年公司债券受托管理协议》《西南水泥有限公

司公开发行 2020 年公司债券债券持有人会议规则》的有关约定，中信证券作为

20 西南 01、21 西南 01 和 21 西南 02 的受托管理人，出具本临时受托管理事务

报告。 

中信证券后续将持续跟踪发行人的重大事项发生情况，并将严格按照《西南

水泥有限公司公开发行 2020 年公司债券受托管理协议》《西南水泥有限公司公开

发行 2020 年公司债券债券持有人会议规则》的有关约定履行债券受托管理人职

责。 

（以下无正文）




