
 

 

 

 

 

 

 

华能天成融资租赁有限公司 

公司债券 

2020年度受托管理事务报告 
 

 

 

 

 

 

 

华能天成融资租赁有限公司 

 
（住所：天津自贸试验区(东疆保税港区)亚洲路6865号金融贸易中心北区1-1-

602-E） 

 

 

 

 

债券受托管理人 

 
（住所：北京市朝阳区安立路66号4号楼） 

二零二一年六月 

 



1 

 

重要声明 

 
本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》（以下简称《管理办法》）、《公

司债券受托管理人执业行为准则》（以下简称《执业行为准则》）、《上海证券交易

所非公开发行公司债券挂牌转让规则（2018年修订）》（以下简称挂牌转让规则）、

《华能天成融资租赁有限公司 2019 年非公开发行绿色公司债券之债券受托管理

协议》、《华能天成融资租赁有限公司非公开发行 2019年绿色公司债券（第二期）

之债券受托管理协议》、《华能天成融资租赁有限公司公开发行 2019 年绿色公司

债券（第三期）之债券受托管理协议》、《华能天成融资租赁有限公司面向专业投

资者公开发行 2020年绿色可续期公司债券之债券受托管理协议》（以下简称《受

托管理协议》）及其它相关信息披露文件以及华能天成融资租赁有限公司（以下

简称“发行人”或“公司”）出具的相关说明文件和提供的相关资料等，由受托

管理人中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投证券”或“受托管理人”）

编制。中信建投证券编制本报告的内容及信息均来源于华能天成融资租赁有限公

司提供的资料或说明。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信建投证券所作的

承诺或声明。在任何情况下，未经中信建投证券书面许可，不得将本报告用作其

他任何用途。 
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一、受托管理的公司债券概况 

截至2020年末，华能天成融资租赁有限公司发行的由中信建投证券担任受托

管理人的债券包括：G19天成3、G20天成1、G20天成2、G20天成Y，债券具体情

况见下表： 

表：受托管理债券概况 

 G19天成 3 G20天成 1 G20天成 2 G20天成 Y 

债券名称 

华能天成融资租

赁有限公司 2019

年非公开发行绿

色公司债券(第一

期) 

华能天成融资租

赁有限公司非公

开发行 2020 年绿

色公司债券(第一

期) 

华能天成融资租

赁有限公司公开

发行 2020 年绿色

公司债券(第一

期)(品种一) 

华能天成融资租

赁有限公司面向

专业投资者公开

发行 2020 年绿色

可续期公司债券

(第一期) 

核准文件

和核准规

模 

获得上交所挂牌

转让无异议函

（上证函

[2019]1406 号

文），发行规模

不超过 10 亿元人

民币 

获得上交所挂牌

转让无异议函

（上证函

[2019]2348

号），发行规模

不超过 10 亿元人

民币 

经证监许可

[2019]2874 文核

准，发行规模不

超过 9 亿元人民

币 

- 

注册文件

和注册规

模 

- - - 

经证监许可

[2020]1198 号文

注册通过，发行

规模不超过 10 亿

元人民币 

债券期限 3 年 3 年 3 年 3 年（3+N） 

起息日 
2019 年 8 月 30

日 

2020 年 1 月 13

日 
2020 年 3 月 2 日 

2020 年 8 月 20

日 

到期日 
2022 年 8 月 30

日 

2023 年 1 月 13

日 
2023 年 3 月 2 日 

2023 年 8 月 20

日 

发行规模 10 亿元 5 亿元 9 亿元 10 亿元 

债券利率 4.37% 4.20% 3.27% 4.35% 

计息方式 单利按年计息 

还本付息

方式 
每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金兑付一起支付 

付息日 
债券存续期内每

年 8 月 30 日 

债券存续期内每

年 1 月 13 日 

债券存续期内每

年 3 月 2 日 

债券存续期内每

年 8 月 20 日 

担保方式 无 无 无 无 

发行时信

用级别 
债项--/主体 AAA 债项--/主体 AAA 

债项 AAA/主体

AAA 

债项 AAA/主体

AAA 
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跟踪评级

情况 
- - 

债项 AAA/主体

AAA 
- 

二、公司债券受托管理人履职情况 

报告期内，受托管理人依据《管理办法》、《执业行为准则》、上市规则、挂

牌转让规则和其他相关法律、法规、规范性文件及自律规则的规定以及《受托管

理协议》的约定，持续跟踪发行人的资信状况、募集资金使用情况、公司债券本

息偿付情况、偿债保障措施实施情况等，并督促发行人履行公司债券募集说明书、

受托管理协议中所约定的义务，积极行使债券受托管理人职责，维护债券持有人

的合法权益。 

三、发行人 2020 年度经营和财务状况 

（一）发行人 2020 年度经营情况 

发行人为融资租赁公司，其经营范围为：融资租赁业务；租赁业务；向国内

外购买租赁财产；租赁财产的残值处理及维修；租赁交易咨询和担保；兼营与主

营业务相关的保理业务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经

营活动）。 

发行人系华能集团下属的中外合资融资租赁企业，是华能集团的专业化融资

租赁管理平台。在背靠华能集团成员单位的同时，公司紧密围绕电力行业上下游

及周边产业链开展融资租赁、商业保理等业务。 

发行人总体经营数据如下： 

表:最近两年的经营情况 

单位：亿元 

业务

板块 

2020年 2019年 

收入 成本 
毛利率

（%） 

收入占比

（%） 
收入 成本 

毛利率

（%） 

收入占比

（%） 

融资

租赁 
20.55 8.95 56.45 96.38 14.73 7.15 51.46 95.88 
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商业

保理 
0.77 0.34 56.45 3.62 0.64 0.31 51.56 4.12 

合计 21.32 9.28 56.45 - 15.37 7.46 51.46 - 

2019 年和 2020 年发行人营业收入分别为 15.37 亿元和 21.32 亿元，发行人

营业收入主要来源于融资租赁收入。2019年和 2020年发行人融资租赁收入分别

为 14.73亿元和 20.55亿元，占营业收入的比例分别为 95.88%和 96.38%。 

（二）发行人 2020 年度财务状况 

发行人 2020 年按照中国企业会计准则编制的财务报告已经由德勤华永会计

师事务所（特殊普通合伙）审计，并出具了无保留意见的审计报告（德师报(审)

字(21)第 P02093号）。 

根据发行人 2020年度审计报告，截至 2020年 12月 31日，发行人总资产为

406.00亿元，较上年末增长 21.48%，总负债为 341.90亿元，较上年末增长 20.24%，

所有者权益合计为 64.10 亿元，较上年末增长 28.54%。2020 年度，发行人实现

营业收入 21.32亿元，较上年同期增加 38.74%；实现归属于母公司所有者的净利

润 6.61亿元，较上年同期增加 50.94%。 

表：发行人主要财务数据 

单位：万元、% 

项目 2020 年度/末 2019 年度/末 增减变动情况 

流动资产合计 1,662,820.21 1,372,817.08 21.12 

非流动资产合计 2,397,189.57 1,969,295.64 21.73 

资产总计 4,060,009.78 3,342,112.72 21.48 

流动负债合计 1,523,527.78 1,690,473.40 -9.88 

非流动负债合计 1,895,502.83 1,152,978.93 64.40 

负债合计 3,419,030.60 2,843,452.33 20.24 

所有者权益合计 640,979.17 498,660.39 28.54 

营业收入 213,177.68 153,652.08 38.74 

营业利润 88,086.31 54,277.54 62.29 

利润总额 88,086.31 58,462.44 50.67 

净利润 66,092.48 43,787.37 50.94 

扣除非经常损益后净利润 66,092.48 41,447.35 59.46 

归属母公司股东的净利润 66,092.48 43,787.37 50.94 

息税折旧摊销前利润

（EBITDA） 
181,222.38 132,439.90 36.83 

经营活动产生的现金流量净额 95,353.99 66,971.22 42.38 
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投资活动产生的现金流量净额 -740,638.82 -577,559.03 -28.24 

筹资活动产生的现金流量净额 738,730.88 515,489.48 43.31 

现金及现金等价物净增加额 93,445.97 4,901.70 1,806.40 

四、发行人募集资金使用及专项账户运作情况 

（一）募集资金使用情况 

“G19天成 3”、“G20 天成 1”、“G20天成 2”、“G20天成 Y”的发行基本情

况详见“一、受托管理的公司债券概况”中的描述。 

截至本报告出具日，“G19 天成 3”的募集资金全部用于绿色项目融资租赁

款项投放及补充流动资金；“G20 天成 1”的募集资金全部用于绿色项目融资租

赁款项投放及补充流动资金；“G20 天成 2”的募集资金全部用于绿色项目融资

租赁款项投放及补充流动资金；“G20 天成 Y”的募集资金全部用于绿色项目融

资租赁款项投放及补充流动资金。 

截至本报告出具日，“G19 天成 3”公司债券募集资金实际用途与核准用途

一致。具体如下： 

序号 项目名称 使用方式 

募集资

金使用

金额 

使用日期 

是否使

用募集

资金专

项账户 

履行审批

手续情况 

1 补充流动资金 

补充流动资金（日常

公司经营及业务投

放） 

3.00 2019/9/3 是 

均已按

《华能天

成融资租

赁有限公

司 2019 年

非公开发

行绿色公

司债券(第

一期)募集

说明书》

及《关于

华能天成

融资租赁

有限公司

2 

兆恒水电攀枝花湾

滩 32MW 水电项

目 

支付回租承租人 1.70 2019/9/19 是 

3 
晶科电力鄱阳洛宏

250MW 光伏项目 

支付直租业务设备购

买款 
0.32 2019/9/24 是 

4 

华能(并购)长治

250MW 集中式光

伏项目 

支付直租业务设备购

买款 
0.17 2019/9/24 是 

5 

首华信大名荣光一

期 100MW 风电动

产直租项目 

支付直租业务设备购

买款 
0.75 2019/9/26 是 
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6 

远景能源濉溪中远

溪 48.4MW 风电项

目 

支付直租业务设备购

买款 
1.17 2019/9/27 是 

非公开发

行公司债

券账户及

资金三方

监管协

议》约定

履行审批

手续。 

7 
三自高唐 50MW

风电项目 

支付直租业务设备购

买款 
0.53 2019/9/27 是 

8 

兆恒水电攀枝花湾

滩 32MW 水电项

目 

支付回租承租人 1.10 2019/9/29 是 

9 

青地能源连云港南

滩 15MW 风电项

目 

支付直租业务设备购

买款 
0.19 2019/9/29 是 

10 

协鑫智慧能源安徽

来安 50MW 风电

项目 

支付直租业务设备购

买款 
0.40 2019/10/18 是 

11 
三自高唐 50MW

风电项目 

支付直租业务设备购

买款 
0.29 2019/10/21 是 

12 
天合铜川 250MW

集中式光伏 

支付直租业务设备购

买款 
0.37 2019/10/29 是 

上述绿色项目的建设进度及环境效益如下： 

序

号 
项目名称 

建

设

进

度 

（计划）

发电量

（万千瓦

时） 

年节约标准

煤（吨） 

年减排二氧化

碳（吨） 

年减排

二氧化

硫

（吨） 

年减排

氮氧化

物

（吨） 

年减排

粉尘

（吨） 

1 

兆恒水电攀枝

花湾滩 32MW

水电项目 

完

工

投

产 

17,231 52,640.71  134,285.49   32.22   33.60   6.55  

2 

晶科电力鄱阳

洛宏 250MW

光伏项目 

完

工

投

产 

31,944 97,588.92  248,947.58   59.74   62.29   12.14  

3 

华能(并购)长

治 250MW 集

中式光伏项目 

完

工

投

产 

6,290 19,215.95   49,019.54   11.76   12.27   2.39  

4 

首华信大名荣

光一期

100MW 风电

动产直租项目 

尚

在

施

工 

31,170 95,224.35  242,915.60   58.29   60.78   11.84  

5 
远景能源濉溪

中远溪

完

工
10,164 31,051.02   79,210.59   19.01   19.82   3.86  
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48.4MW 风电

项目 

投

产 

6 

三自高唐

50MW 风电项

目 

尚

在

施

工 

10,500 32,077.50   81,829.13   19.64   20.48   3.99  

7 

青地能源连云

港南滩 15MW

风电项目 

尚

在

施

工 

2,040  6,232.20   15,898.23   3.81   3.98   0.78  

8 

协鑫智慧能源

安徽来安

50MW 风电项

目 

完

工

投

产 

2,554  7,802.47   19,903.96   4.78   4.98   0.97  

9 

天合铜川

250MW 集中

式光伏 

完

工

投

产 

40,395 123,40.73  314,808.33   75.54   78.77   15.35  

合计 152,288 465,239.84 1,186,818.46  284.78  296.96   57.87  

截至本报告出具日，“G20 天成 1”公司债券募集资金实际用途与核准用途

一致。具体如下： 

序号 项目名称 使用方式 

募集资

金使用

金额 

使用日期 

是否使

用募集

资金专

项账户 

履行审批手续

情况 

1 

国立榆林府谷

50MW 风电项目

（二期） 

支付直租业务设

备购买款 
0.01 

2020 年 1 月

20 日 
是 

已按《华能天

成融资租赁有

限公司非公开

发行 2020 年绿

色公司债券(第

一期)募集说明

书》及《关于

华能天成融资

租赁有限公司

非公开发行公

司债券账户及

资金三方监管

协议》约定履

行审批手续。 

2 
洛宁长石 48MW

风电直租项目 

支付直租业务设

备购买款 
1.24 

2020 年 1 月

20 日 
是 

3 

润创郓城沿黄

50MW 风电动产直

租项目 

支付直租业务设

备购买款 
0.60 

2020 年 1 月

20 日 
是 

4 
通光集团湖南嘉禾

20MW 光伏项目 

支付直租业务设

备购买款 
0.32 

2020 年 1 月

20 日 
是 

5 
宁柏商河 100MW

风电 

支付直租业务设

备购买款 
2.63 

2020 年 2 月

13 日 
是 

6 
神池金润 50MW

风电项目 
支付回租承租人 0.17 

2020 年 5 月

8 日、5 月

11 日 

是 
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7 补充流动资金 

补充流动资金

（日常公司经营

及业务投放） 

0.03 
2020 年 5 月

11 日 
是 

上述绿色项目的建设进度及环境效益如下： 

序

号 
项目名称 

建设

进度 

发电或

计划发

电量

（万千

瓦时） 

年节约标

准煤

（吨） 

年减排二

氧化碳

（吨） 

年减排

二氧化

硫

（吨） 

年减排

氮氧化

物

（吨） 

年减排

粉尘

（吨） 

1 

国立榆林府谷

50MW 风电项目

（二期） 

全部

并网 
19,149 58,500.20 149,232.94 35.81 37.34 7.28 

2 
洛宁长石 48MW

风电直租项目 

全部

并网 
9,967 30,449.19 71,301.43 18.64 19.44 3.79 

3 

润创郓城沿黄

50MW 风电动产

直租项目 

全部

并网 
10,310 31,497.05 85,253.39 19.28 20.10 3.92 

4 

通光集团湖南嘉

禾 20MW 光伏项

目 

全部

并网 
2,305 7,041.78 16,489.39 4.31 4.49 0.88 

5 
宁柏商河

100MW 风电 

全部

并网 
29,470 90,030.85 243,687.43 55.11 57.47 11.20 

6 
神池金润 50MW

风电项目 

全部

并网 
11,449 34,976.70  81,903.28  21.41  22.33  4.35  

合计 82,650 252,495.75  647,867.87  154.56  161.17  31.41  

截至本报告出具日，“G20 天成 2”公司债券募集资金实际用途与核准用途

一致。具体如下： 

序号 项目名称 使用方式 

募集资

金使用

金额 

使用日期 

是否使

用募集

资金专

项账户 

履行审批手续

情况 

1 补充流动资金 

补充流动资金

（日常公司经营

及业务投放） 

2.70 2020/4/3 是 

已按《华能天

成融资租赁有

限公司公开发

行 2020 年绿色

公司债券（第

一期）募集说

明书》及《关

于华能天成融

资租赁有限公

2 

大连中远川崎

12MW 自发自用分

布式光伏项目 

支付直租业务设

备购买款 
0.35 2020/3/30 是 

3 

嘉泽新能宁夏三道

山 150MW 风电项

目 

支付直租业务设

备购买款 
1.28 2020/3/30 是 
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4 

宁柏汤阴伏绿

32MW 分散式风电

直租项目 

支付直租业务设

备购买款 
0.14 2020/3/30 是 

司公开发行公

司债券账户及

资金三方监管

协议》约定履

行审批手续。 5 

天合长治 250MW

集中式光伏融资租

赁项目 

支付直租业务设

备购买款 
2.55 2020/3/11 是 

6 
远塔沾化 30MW

风电项目不动产 
支付回租承租人 0.33 2020/3/30 是 

7 青地连云港项目 
支付直租业务设

备购买款 
0.35 2020/04/10 是 

8 
青地灌云尚风风电

项目 

支付直租业务设

备购买款 
1.04 2020/04/30 是 

9 神池金润风电项目 
支付直租业务设

备购买款 
0.25 2020/05/08 是 

上述绿色项目的建设进度及环境效益如下： 

序

号 
项目名称 

建设

进度 

发电或

计划发

电量

（万千

瓦时） 

年节约标

准煤

（吨） 

年减排二氧

化碳（吨） 

年减排

二氧化

硫

（吨） 

年减排

氮氧化

物

（吨） 

年减排

粉尘

（吨） 

1 

大连中远川崎分

布式光伏发电项

目 

全部

并网 
1,500 4,582.50 13,078.88 2.81 2.93 0.57 

2 
宁夏泽恺三道山

风电项目 
在建 42,000 128,310.00 327,316.50 78.54 81.90 15.96 

3 
伏绿安阳汤阴分

散式风电场项目 

全部

并网 
8,640 26,395.20 61,808.40 16.16 16.85 3.28 

4 
青地能源灌云尚

风风电场项目 

全部

并网 
22,905 69,974.78 158,233.47 42.83 44.66 8.70 

5 
灌云鑫风临港风

电场项目 

全部

并网 
9,828 30,024.54 67,894.28 18.38 19.16 3.73 

6 

神池磨石山、义

井 50MW 风电项

目 

全部

并网 
12,000 36,660.00 99,228.00 22.44 23.40 4.56 

7 
长治光伏发电项

目 

全部

并网 
38,525 117,693.88 318,563.23 72.04 75.12 14.64 

8 
江苏远塔沾化下

颌风电场项目 

全部

并网 
8,727 26,660.99 60,288.30 16.32 17.02 3.32 

合计 144,125 440,301.89 1,106,411.06 269.52 281.04 54.76 

截至本报告出具日，“G20 天成 Y”公司债券募集资金实际用途与核准用途
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一致。具体如下： 

序号 项目名称 使用方式 

募集资

金使用

金额 

使用日期 

是否使

用募集

资金专

项账户 

履行审批手续情

况 

1 
协合繁峙风电项

目 

支付直租业务设备购

买款 
1.04 

2020 年 8 月 27

日 
是 

已按《华能天成

融资租赁有限公

司面向专业投资

者公开发行

2020 年绿色可

续期公司债券

（第一期）募集

说明书》及《关

于华能天成融资

租赁有限公司公

开发行公司债券

账户及资金三方

监管协议》约定

履行审批手续 

2 华人水电项目 支付回租承租人 2.5 
2020 年 8 月 31

日 
是 

3 
马边烟峰水电项

目 
支付回租承租人 0.5 

2020 年 9 月 11

日 
是 

4 
青地益风风电项

目 

支付直租业务设备购

买款 
0.1 

2020 年 9 月 24

日 
是 

5 
盛高靖边风电项

目 
支付回租承租人 0.7 

2020 年 11 月 4

日 
是 

6 神池风电项目 支付回租承租人 0.27 
2020 年 11 月

12 日 
是 

7 围场风电项目 支付回租承租人 0.41 
2020 年 11 月

20 日 
是 

8 
宁柏商河风电项

目 
支付回租承租人 0.41 

2020 年 11 月

27 日 
是 

9 中宇光伏项目 支付回租承租人 0.09 
2020 年 11 月

27 日 
是 

10 
宁柏宁津风电项

目 
支付回租承租人 0.25 

2020 年 12 月

15 日 
是 

11 
润创沿黄风电项

目 
支付回租承租人 0.15 

2020 年 12 月

16 日 
是 

12 
华能尚义光伏项

目 
支付回租承租人 1.75 

2020 年 12 月

24 日 
是 

13 
华能启动风电项

目 

偿还绿色项目投放借

款 
1.79 

2021 年 1 月 5

日 
是 

上述绿色项目的建设进度及环境效益如下： 

序

号 
项目名称 

建设

进度 

发电或

计划发

电量

（万千

瓦时） 

年节约标

准煤

（吨） 

年减排二氧

化碳（吨） 

年减排

二氧化

硫

（吨） 

年减排

氮氧化

物

（吨） 

年减排

粉尘

（吨） 

1 
繁峙县乔家窑风

电项目 

全部

并网 
22,140 67,637.70 183,075.66 41.40 43.17 8.41 

2 
丰岩堡水电站项

目 

全部

并网 
57,972 177,104.46 414,717.20 108.41 113.05 22.03 
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3 
马边烟风水电项

目 

全部

并网 
25,921 79,188.66 185,432.35 48.47 50.55 9.85 

4 
灌云益风临港风

电场二期项目 

全部

并网 
3,686 11,260.73 25,463.81 6.89 7.19 1.40 

5 
陕西靖边新墩风

电项目 

全部

并网 
10,439 31,891.15 81,353.74 19.52 20.36 3.97 

6 神池风电项目 
全部

并网 
12,000 36,660.00 99,228.00 22.44 23.40 4.56 

7 围场风电项目 
全部

并网 
13,189 40,292.40 109,059.84 24.66 25.72 5.01 

8 
宁柏商河风电项

目 

全部

并网 
29,470 90,030.85 243,687.43 55.11 57.47 11.20 

9 
中宇光伏风险项

目 

全部

并网 
5,396 16,484.78 44,619.52 10.09 10.52 2.05 

10 
宁柏宁津风电项

目 

全部

并网 
13,582 41,493.01 112,309.56 25.40 26.48 5.16 

11 
润创沿黄风电项

目 

全部

并网 
11,440 34,949.20 94,597.36 21.39 22.31 4.35 

12 
华能尚义光伏项

目 
在建 14,300 43,686.50 118,246.70 26.74 27.89 5.43 

13 
华能启东风电项

目 
在建 83,520 255,153.60 576,977.04 156.18 162.86 31.74 

合计 303,055 925,833.04 2,288,768.21 566.70 590.97 115.16 

注：1.节约标准煤测算系数引用：中国电力企业联合会《中国电力行业年度发展报

告 2020》； 

2.二氧化碳减排测算系数引用：国家发改委资源节约和环境保护司《节能低碳技术

推广管理暂行办法》； 

3.二氧化硫、氮氧化物、烟尘减排测算系数引用：《节能手册 2006》。 

（二）募集资金专项账户运作情况 

发行人“G19天成 3”公司债券于 2019年 8月 29日发行，发行人、债券受

托管理人与监管银行（华夏银行股份有限公司北京和平门支行）签订《关于华能

天成融资租赁有限公司非公开发行公司债券账户及资金三方监管协议》，规定监

管银行监督募集资金的使用情况。募集资金严格按照募集说明书披露的资金投向，

确保专款专用。 

发行人“G20 天成 1”公司债券于 2020 年 1 月 9 日发行，发行人、债券受

托管理人与监管银行（华夏银行股份有限公司北京和平门支行）签订《关于华能
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天成融资租赁有限公司非公开发行公司债券账户及资金三方监管协议》，规定监

管银行监督募集资金的使用情况。募集资金严格按照募集说明书披露的资金投向，

确保专款专用。 

发行人“G20天成 2”公司债券于 2020年 2月 27日发行，发行人、债券受

托管理人与监管银行（华夏银行股份有限公司北京和平门支行）签订《关于华能

天成融资租赁有限公司公开发行公司债券账户及资金三方监管协议》，规定监管

银行监督募集资金的使用情况。募集资金严格按照募集说明书披露的资金投向，

确保专款专用。 

发行人“G20天成 Y”公司债券于 2020年 8月 18日发行，发行人、债券受

托管理人与监管银行（华夏银行股份有限公司北京和平门支行）签订《关于华能

天成融资租赁有限公司公开发行公司债券账户及资金三方监管协议》，规定监管

银行监督募集资金的使用情况。募集资金严格按照募集说明书披露的资金投向，

确保专款专用。 

募集资金严格按照募集说明书披露的资金使用去向，用于绿色项目融资租赁

款项投放及补充流动资金。 

五、发行人偿债意愿和能力分析  

公司的偿债资金将主要来源于发行人日常经营收入。最近两年，发行人分别

实现营业收入 153,652.08万元和 213,177.68万元；归属于母公司所有者的净利润

分别为 43,787.37万元和 66,092.48万元；息税折旧摊销前利润（EBITDA）分别

为 132,439.90万元和 181,222.38万元；目前，发行人经营情况、财务状况和资产

质量良好。同时，随着发行人业务规模的持续扩张，内部资源整合进一步完善，

公司盈利能力和通过经营活动产生现金的能力有望进一步提升，从而为债券的本

息偿付提供保障。 

发行人资信情况良好，与境内外多家商业银行一直保持长期合作伙伴关系，

可使用授信额度规模较大，间接债务融资能力较强。截至 2020 年 12 月 31 日，
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发行人获得的金融机构授信总额合计 585.64亿元。其中，已使用授信额度 185.74

亿元，剩余未使用授信额度为 399.90亿元，可为偿债提供有力保障。 

公司长期保持稳健的财务政策，注重对流动性的管理，资产流动性良好，

必要时可以通过流动资产变现来补充偿债资金。截至 2020年末，公司合并报表

口径的流动资产余额为 166.28亿元，其中受限货币资金 5.15亿元，受限应收融

资租赁款 97.48亿元，受限流动资产合计 102.63亿元，未受限流动资产合计

63.65亿元。在需要时，流动资产变现可以保障债权及时实现。 

截至目前，发行人均已对所有存续公司债券按时付息，不存在逾期的情形，

发行人具有较强的偿债意愿和偿债能力。 

六、内外部增信机制、偿债保障措施发生重大变化的情况 

（一）内外部增信机制及变动情况 

“G19天成 3”、“G20 天成 1”、“G20天成 2”、“G20天成 Y”公司债券无增

信机制。 

（二）偿债保障措施及变动情况 

为了充分、有效地维护本次债券持有人的合法权益，发行人为公司债券的按

时、足额偿付制定了一系列工作计划，形成了一套确保债券安全兑付的保障措施。 

1、设立专门的偿付工作小组 

发行人将在每年的财务预算中落实安排债券本息的兑付资金，保证本息的如

期偿付，保证债券持有人的利益。在利息和到期本金偿付日之前的十五个工作日

内，发行人将组成偿付工作小组，负责利息和本金的偿付及与之相关的工作。 

2、设立偿债专项账户并严格执行资金管理计划 

发行人在华夏银行股份有限公司北京和平门支行设立了设立募集资金/偿债

专项账户，用于债券募集资金的接收、存储、划转与本息偿付。融资管理部对资

金使用情况进行严格检查，并确保债券募集资金根据董事会决议和本募集说明书

披露的用途使用，并定期披露募集资金使用情况，增强公司主营业务对债券本息

偿付的支持。发行人将严格按照交易所及登记公司的相关规则要求，及时划转债
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券的本息。 

债券偿债资金将主要来源于公司日常经营所产生的现金流。发行人将在每年

的财务预算中安排债券本息支付的资金，承诺在债券存续期内每年付息日或兑付

日前三个工作日将当年度应支付的利息或本金和利息归集至募集资金/偿债专项

账户，保证债券的按时足额支付。发行人承诺在债券存续期内每年付息日或兑付

日前三个工作日将募集资金/偿债专项账户的资金到位情况书面通知债券受托管

理人；若募集资金/偿债专项账户的资金未能按时到位，发行人将按《债券受托

管理协议》和中国证监会、上交所的有关规定进行重大事项信息披露。 

发行人将根据债务结构情况进一步加强公司的资产负债管理、流动性管理、

募集资金使用管理、资金管理等，并将根据债券本息未来到期应付情况制定年度、

月度资金运用计划，保证资金按计划调度，及时、足额地准备偿债资金用于每年

的利息支付以及到期本金的兑付，以充分保障投资者的利益。 

3、制定债券持有人会议规则 

发行人已按照《公司债券发行与交易管理办法》等规定的要求，与债券受托

管理人为上述债券制定了《债券持有人会议规则》，约定债券持有人通过债券持

有人会议行使权利的范围、程序和其他重要事项，为保障公司债券本息及时足额

偿付做出了合理的制度安排。 

4、充分发挥债券受托管理人的作用 

发行人按照《公司债券发行与交易管理办法》等规定的要求，聘请中信建投

证券担任上述债券的债券受托管理人，并与中信建投证券订立了《债券受托管理

协议》。在上述债券存续期限内，由债券受托管理人依照协议的约定维护债券持

有人的利益。 

5、严格信息披露 

发行人将遵循真实、准确、完整的信息披露原则，使公司偿债能力、募集资

金使用等情况受到债券持有人、债券受托管理人和股东的监督，防范偿债风险。

发行人将按《债券受托管理协议》和中国证监会、上交所的有关规定进行重大事

项信息披露。 

报告期内，发行人偿债保障措施未发生重大变化。 
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七、增信措施、偿债保障措施的执行情况及有效性分析 

（一）增信措施的执行情况及有效性分析 

“G19天成 3”、“G20 天成 1”、“G20天成 2”、“G20天成 Y”债券无增信机

制。 

（二）偿债保障措施的执行情况及有效性分析 

1、偿债保障措施 

“G19天成 3”、“G20 天成 1”、“G20天成 2”、“G20天成 Y”偿债保障措

施详见“六、内外部增信机制、偿债保障措施发生重大变化的情况”“（二）偿

债保障措施及变动情况”中的描述。 

2、偿债保障措施的执行情况 

（1）设立专门的偿付工作小组 

报告期内，发行人已在每年的财务预算中落实安排债券本息的兑付资金，保

证本息的如期偿付，保证债券持有人的利益。并在利息和到期本金偿付日之前的

十五个工作日内组成偿付工作小组，负责利息和本金的偿付及与之相关的工作。 

（2）设立偿债专项账户并严格执行资金管理计划 

报告期内，发行人于募集资金监管银行（华夏银行股份有限公司北京和平门

支行）开立募集资金专项账户，并与其（作为专项账户的监管银行）和中信建投

证券股份有限公司签订了《三方监管协议》，专项账户用于公司债券募集资金的

接收、存储、划转与本息偿付，并进行专项管理。发行人在报告期内根据债务结

构情况不断优化公司的资产负债管理、加强公司的流动性管理和募集资金使用等

资金管理，并根据债券本息未来到期应付情况制定年度、月度资金运用计划，保

证了资金按计划调度，及时、足额地准备偿债资金用于每年的利息支付以及到期

本金的兑付，保障投资者的利益。 

（3）制定债券持有人会议规则 

上述债券发行前，发行人已按照《公司债券发行与交易管理办法》等规定的

要求，与债券受托管理人为上述债券制定了《债券持有人会议规则》，约定债券
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持有人通过债券持有人会议行使权利的范围、程序和其他重要事项，为保障公司

债券本息及时足额偿付做出了合理的制度安排。 

（4）充分发挥债券受托管理人的作用 

上述债券发行前，发行人按照《公司债券发行与交易管理办法》等规定的要

求，聘请中信建投证券担任上述债券的债券受托管理人，并与中信建投证券订立

了《债券受托管理协议》。在上述债券存续期限内，由债券受托管理人依照协议

的约定维护债券持有人的利益。 

（5）严格信息披露 

报告期内，发行人遵循真实、准确、完整的信息披露原则，按《债券受托管

理协议》及中国证监会的有关规定进行重大事项信息披露，使发行人偿债能力、

募集资金使用等情况受到债券持有人、债券受托管理人和股东的监督，防范偿债

风险，严格履行了信息披露义务。 

 

报告期内，“G19天成 3”、“G20天成 1”、“G20天成 2”、“G20天成 Y”偿

债保障措施均得到有效执行。 

3、偿债保障措施的有效性分析 

通过严格执行上述偿债保障措施，发行人报告期内未发生会对偿债能力产生

不利影响的重大事项。 

八、债券的本息偿付情况 

（一）本息偿付安排 

“G19天成 3”债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到期

一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。自 2019年 8月 30日开始计

息，本次债券存续期限内每年的 8月 30日为该计息年度的起息日。2020年至

2022年每年的 8月 30日为上一个计息年度的付息日（如遇非交易日，则顺延

至其后的第 1个交易日）。 

“G20天成 1”债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到期
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一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。自 2020年 1月 13日开始计

息，本次债券存续期限内每年的 1月 13日为该计息年度的起息日。2021年至

2023年每年的 1月 13日为上一个计息年度的付息日（如遇非交易日，则顺延

至其后的第 1个交易日）。 

“G20天成 2”债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到期

一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。自 2020年 3月 2日开始计

息，本次债券存续期限内每年的 3月 2日为该计息年度的起息日。2021年至

2023年每年的 3月 2日为上一个计息年度的付息日（如遇非交易日，则顺延至

其后的第 1个交易日）。 

“G20天成 Y”债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到期

一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。自 2020年 8月 20日开始计

息，本次债券存续期限内每年的 8月 20日为该计息年度的起息日。2021年至

2023年每年的 8月 20日为上一个计息年度的付息日（如遇非交易日，则顺延

至其后的第 1个交易日）。如发行人行使续期选择权，则本次债券的付息日为

2021年至下一周期末每年的 8月 20日（如遇非交易日，则顺延至其后的第 1

个交易日）。本期债券附设发行人延期支付利息权,除非发生强制付息事件，在

未来每个付息日，发行人可自行选择将当期利息以及已经递延的所有利息及其

孳息推迟至下一个付息日支付，且不受到任何递延支付利息次数的限制。 

（二）报告期内本息偿付情况 

报告期内，受托管理人及时督促发行人按时履约，持续关注发行人的经营活

动及偿债能力，未发生预计发行人不能偿还债务的情况。发行人已于 2020 年 8

月 30日按时完成对“G19天成 3”的利息偿付。报告期内尚未到“G20天成 1”、

“G20天成 2”、“G20天成 Y”的付息日。报告期内，“G20天成 Y”未发生续期

情况、利息递延情况、强制付息情况，债券仍计入权益。 

九、募集说明书中约定的其他义务 

中诚信国际信用评级有限责任公司于 2020年 6月 17日出具了《华能天成
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融资租赁有限公司公开发行绿色公司债券跟踪评级报告（2020）》（信评委函字

[2020]跟踪 0840号），维持发行人主体长期信用等级为 AAA，评级展望为稳

定；维持“G20天成 2”的债券信用等级为 AAA。 

根据监管部门和中诚信国际信用评级有限责任公司对跟踪评级的有关要求，

中诚信国际将在上述债券存续期内，在每年发行人年度审计报告出具后的两个月

内进行一次定期跟踪评级，并在本期债券存续期内根据有关情况进行不定期跟踪

评级。 

中诚信国际将密切关注发行人的相关状况，如发现发行人或上述债券相关要

素出现重大变化，或发现其存在或出现可能对信用等级产生较大影响的重大事件

时，中诚信国际将落实有关情况并及时评估其对信用等级产生的影响，据以确认

或调整上述债券的信用等级。 

十、债券持有人会议召开的情况 

2020 年度，发行人未发生须召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有

人会议。 

十一、发行人出现重大事项的情况 

报告期内发行人出现累计新增借款超过上年末净资产的百分之二十、累计

新增借款超过上年末净资产的百分之四十、累计新增借款超过上年末净资产的

百分之六十、累计新增借款超过上年末净资产的百分之八十、累计新增借款超

过上年末净资产的百分之一百二十、董事长、董事发生变动等重大事项，分别

发布了关于重大事项的公告，受托管理人相应公告了临时受托管理事务报告。 

表：发行人出现重大事项的情况 

重大事

项 
基本情况 受托管理人履职情况 信息披露情况 

累计新

增借款

超过上

年末净

截至 2020 年 2 月末，发

行人累计新增借款 14.43

亿元，2019 年末经审计

的净资产为 49.87 亿元，

受托管理人与发行人持续

沟通，在获知发行人关于

累计新增借款超过上年末

净资产的百分之二十事项

就此事项，发行人于

2020 年 3 月 4 日披露

了《华能天成融资租赁

有限公司关于当年累计
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资产的

百分之

二十 

累计新增借款占上年末净

资产的具体比例为

28.94%。上述借款是基

于公司正常经营需要产生

的，主要用于公司日常经

营，对公司偿债能力无不

良影响。 

后，及时开展进一步核

查，通过询问发行人，获

取解释说明和相关证据，

分析判断对发行人日常经

营和偿债能力产生的影

响，督促发行人及时评估

相关事项可能带来的风险

并及时披露相关公告。 

新增借款超过上年末净

资产的百分之二十的公

告》，受托管理人于

2020 年 3 月 4 日披露

了《关于华能天成融资

租赁有限公司绿色公司

债券的临时受托管理事

务报告》。 

累计新

增借款

超过上

年末净

资产的

百分之

四十 

截至 2020 年 3 月末，发

行人累计新增借款 23.39

亿元，2019 年末经审计

的净资产为 49.87 亿元，

累计新增借款占上年末净

资产的具体比例为

46.90%。上述借款是基

于公司正常经营需要产生

的，主要用于公司日常经

营，对公司偿债能力无不

良影响。 

受托管理人与发行人持续

沟通，在获知发行人关于

累计新增借款超过上年末

净资产的百分之四十事项

后，及时开展进一步核

查，通过询问发行人，获

取解释说明和相关证据，

分析判断对发行人日常经

营和偿债能力产生的影

响，督促发行人及时评估

相关事项可能带来的风险

并及时披露相关公告。 

就此事项，发行人于

2020 年 4 月 7 日披露

了《华能天成融资租赁

有限公司关于当年累计

新增借款超过上年末净

资产的百分之四十的公

告》，受托管理人于

2020 年 4 月 7 日披露

了《关于华能天成融资

租赁有限公司绿色公司

债券的临时受托管理事

务报告》。 

累计新

增借款

超过上

年末净

资产的

百分之

六十 

截至 2020 年 6 月末，发

行人累计新增借款 32.93

亿元，2019 年末经审计

的净资产为 49.87 亿元，

累计新增借款占上年末净

资产的具体比例为

66.04%。上述借款是基

于公司正常经营需要产生

的，主要用于公司日常经

营，对公司偿债能力无不

良影响。 

受托管理人与发行人持续

沟通，在获知发行人关于

累计新增借款超过上年末

净资产的百分之六十事项

后，及时开展进一步核

查，通过询问发行人，获

取解释说明和相关证据，

分析判断对发行人日常经

营和偿债能力产生的影

响，督促发行人及时评估

相关事项可能带来的风险

并及时披露相关公告。 

就此事项，发行人于

2020 年 7 月 3 日披露

了《华能天成融资租赁

有限公司关于当年累计

新增借款超过上年末净

资产的百分之六十的公

告》，受托管理人于

2020 年 7 月 3 日披露

了《关于华能天成融资

租赁有限公司绿色公司

债券的临时受托管理事

务报告》。 

累计新

增借款

超过上

年末净

资产的

百分之

八十 

截至 2020 年 9 月末，发

行人累计新增借款 44.53

亿元，2019 年末经审计

的净资产为 49.87 亿元，

累计新增借款占上年末净

资产的具体比例为

89.30%。上述借款是基

于公司正常经营需要产生

的，主要用于公司日常经

营，对公司偿债能力无不

良影响。 

受托管理人与发行人持续

沟通，在获知发行人关于

累计新增借款超过上年末

净资产的百分之八十事项

后，及时开展进一步核

查，通过询问发行人，获

取解释说明和相关证据，

分析判断对发行人日常经

营和偿债能力产生的影

响，督促发行人及时评估

相关事项可能带来的风险

并及时披露相关公告。 

就此事项，发行人于

2020 年 10 月 10 日披

露了《华能天成融资租

赁有限公司关于当年累

计新增借款超过上年末

净资产的百分之八十的

公告》，受托管理人于

2020 年 10 月 12 日披

露了《关于华能天成融

资租赁有限公司绿色公

司债券的临时受托管理

事务报告》。 
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累计新

增借款

超过上

年末净

资产的

百分之

一百二

十 

截至 2020 年 10 月末，发

行人累计新增借款 61.49

亿元，2019 年末经审计

的净资产为 49.87 亿元，

累计新增借款占上年末净

资产的具体比例为

123.31%。上述借款是基

于公司正常经营需要产生

的，主要用于公司日常经

营，对公司偿债能力无不

良影响。 

受托管理人与发行人持续

沟通，在获知发行人关于

累计新增借款超过上年末

净资产的百分之一百二十

事项后，及时开展进一步

核查，通过询问发行人，

获取解释说明和相关证

据，分析判断对发行人日

常经营和偿债能力产生的

影响，督促发行人及时评

估相关事项可能带来的风

险并及时披露相关公告。 

就此事项，发行人于

2020 年 11 月 4 日披露

了《华能天成融资租赁

有限公司关于当年累计

新增借款超过上年末净

资产的百分之一百二十

的公告》，受托管理人

于 2020 年 11 月 4 日披

露了《关于华能天成融

资租赁有限公司绿色公

司债券的临时受托管理

事务报告》。 

董事

长、董

事发生

变动 

根据公司《章程》，控股

股东华能资本服务有限公

司《关于相立军、王志芳

职务任免意见的通知》

（华资人字〔2020〕28

号），委派相立军任发行

人董事、董事长，免去王

志芳董事长、董事职务。

截至 2020 年 12 月，相立

军先生兼任华能资本服务

有限公司党委委员、华能

宝成物华有限公司董事

长，不持有发行人股权和

债券。 

受托管理人与发行人持续

沟通，在获知发行人董事

长、董事发生变动事项

后，及时开展进一步核

查，通过询问发行人，获

取解释说明和相关证据，

确认此次人事变动对发行

人日常管理、生产经营及

偿债能力均不产生不利影

响，变更不会对发行人董

事会决议的有效性造成影

响，发行人的公司治理结

构符合法律规定和公司章

程规定。受托管理人督促

发行人按规定及时完成新

任董事的工商变更手续。 

就此事项，发行人于

2020 年 12 月 7 日披露

了《华能天成融资租赁

有限公司关于董事长、

董事发生变动的公

告》，受托管理人于

2020 年 12 月 8 日披露

了《关于华能天成融资

租赁有限公司绿色公司

债券的临时受托管理事

务报告》。 

十二、对债券持有人权益有重大影响的其他事项 

无。 

 

 

 



22 

（此页无正文，为《华能天成融资租赁有限公司公司债券2020年度受托管理事

务报告》之盖章页） 
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