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重要声明 

海通证券股份有限公司（以下简称“海通证券”）编制本报告的内容及信息

均来源于雪松实业集团有限公司（以下简称“发行人”、“公司”或“雪松实

业”）对外公布的《雪松实业集团有限公司公司 2020 年年度报告》等相关公开

信息披露文件、发行人提供的证明文件以及第三方中介机构出具的专业意见。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为海通证券所作的承诺

或声明。
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第一章 公司债券概况 

一、核准文件和核准规模 

2017 年 4 月 21 日，经中国证券监督管理委员会证监许可[2017]548 号文核

准，雪松实业集团有限公司获准向合格投资者公开发行不超过人民币 29 亿元的

公司债券。 

二、发行主体名称 

中文名称：雪松实业集团有限公司 

英文名称：无  

三、公司债券的主要条款 

1、债券名称：雪松实业集团有限公司 2018 年公开发行公司债券（第一期）。 

2、债券简称及代码：简称为“18 雪松 01”，债券代码为“143840.SH”。 

3、发行规模：人民币4.00亿元。 

4、票面金额及发行价格：本期债券面值100元，按面值平价发行。 

5、债券品种的期限及规模：本期债券为3年期，附第2个计息年度末发行人

调整票面利率选择权及投资者回售选择权，发行规模为4.00亿元。 

6、债券利率：本期债券票面利率为7.50%。发行人于2020年8月18日发布《雪

松实业集团有限公司2018年公开发行公司债券（第一期）票面利率调整公告》，

发行人决定对本期债券后1年的票面利率不进行调整，即2020年10月17日至2021

年10月16日本期债券的票面利率仍为7.50%。 

7、还本付息方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利，每年付息一次，

到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。年度付息款项自付息日起

不另计利息，本金自兑付日起不另计利息。具体本息兑付工作按照主管部门的相

关规定办理。 
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8、付息日：本期债券付息日为2019年至2021年每年的10月17日，前述日期

如遇法定节假日或休息日，则兑付顺延至下一个工作日，顺延期间不另计息； 

9、兑付日：本期债券的兑付日为2021年10月17日，前述日期如遇法定节假

日或休息日，则兑付顺延至下一个工作日，顺延期间不另计息。 

10、担保方式：本次发行的公司债券无担保。 

11、发行时信用级别：经大公国际资信评估有限公司综合评定，发行人的主

体信用等级为AA+，本期债券的信用等级为AA+。 

12、最新跟踪信用级别及评级机构：在本期公司债券的存续期内，大公国际

资信评估有限公司公司每年将至少出具一次正式的定期跟踪评级报告。截止本受

托管理事务报告出具之日，本期债券尚未发布跟踪评级报告。 

13、债券受托管理人：海通证券股份有限公司。 

14、登记机构：中国证券登记结算有限责任公司上海分公司。 
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第二章 发行人2020年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

发行人名称 ： 雪松实业集团有限公司 

注册资本 ： 700,000.00 万元人民币 

注册地址 ： 广东省广州市白云区恒骏街 4 号 405 房 

法定代表人 ： 范佳昱 

成立日期 ： 1997 年 4 月 11 日 

联系电话 ： 020-38911638 

传真 ： 020-38911618 

电子邮箱 ： tujiandong@cedarhd.com 

经营范围 ： 企业自有资金投资;商品批发贸易（许可审批类商品除

外）;商品零售贸易（许可审批类商品除外）;货物进出

口（专营专控商品除外）;房地产开发经营;物业管理;

房地产咨询服务;自有房地产经营活动;房屋租赁;科技

信息咨询服务;市场调研服务;室内装饰、装修;室内装饰

设计服务;润滑油批发;润滑油零售;燃料油销售（不含成

品油）;技术进出口;酒店管理;资产管理（不含许可审批

项目）;投资管理服务;房地产估价;土地评估;工商咨询

服务;贸易咨询服务;企业管理咨询服务;化工产品批发

（危险化学品除外）;企业财务咨询服务 

 

二、发行人 2020 年度经营情况 

表：近两年发行人营业收入、营业成本、毛利润和毛利率情况 

单位：万元、% 

项目 
2020 年 2019 年 

金额 占比 金额 占比 
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营业收入  

供应链管理 19,172,914.39  93.04  25,004,743.02 93.46 

房产销售 102,108.43  0.50  187,572.49 0.70 

房产租赁 5,225.88  0.03  8,236.83 0.03 

汽车销售及综合服务 107,086.84  0.52  88,500.35 0.33 

化工产品销售 863,878.37  4.19  943,487.86 3.53 

服装销售 81,299.80  0.39  94,984.91 0.36 

文化旅游 13,504.63  0.07  260,550.10 0.97 

其他1 261,263.37  1.27  167,098.36 0.62 

合计 20,607,281.71  100.00  26,755,173.92 100.00 

营业成本  

供应链管理 18,991,530.10  94.99  24,768,747.82 94.67 

房产销售 85,508.68  0.43  117,702.49 0.45 

房产租赁 0.00  0.00  0.00 0.00 

汽车销售及综合服务 100,220.47  0.50  83,739.94 0.32 

化工产品销售 675,546.70  3.38  797,622.28 3.05 

服装销售 65,767.37  0.33  74,926.39 0.29 

文化旅游 11,354.13  0.06  232,490.72 0.89 

其他 63,831.44  0.32  88,300.42 0.34 

合计 19,993,758.89  100.00  26,163,530.06 100.00 

毛利润  

供应链管理 181,384.29  29.56  235,995.20  39.89 

房产销售 16,599.75  2.71  69,870.00  11.81 

房产租赁 5,225.88  0.85  8,236.83  1.39 

汽车销售及综合服务 6,866.37  1.12  4,760.41  0.80 

化工产品销售 188,331.67  30.70  145,865.58  24.65 

服装销售 15,532.43  2.53  20,058.52  3.39 

文化旅游 2,150.50  0.35  28,059.38  4.74 

其他 197,431.93  32.18  78,797.94  13.32 

合计 613,522.83  100.00  591,643.86  100.00 

毛利率  

供应链管理 0.95  0.94  

房产销售 16.26  37.25  

房产租赁 100.00  100.00  

汽车销售及综合服务 6.41  5.38  

化工产品销售 21.80  15.46  

服装销售 19.11  21.12  

文化旅游 15.92  10.77  

其他 75.57  47.16  

 
1 发行人其他业务包括物业管理、城市更新、综合开发及配套服务等，2020 年其他业务收入增加较多主要

是新增三旧改造、城市运营项目投资开发。 
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合计 2.98  2.21  

（一）供应链管理板块 

供应链管理业务是发行人的主要业务板块之一，公司供应链管理业务主要是

链接上游大宗商品生产方与下游终端用户，在大宗商品贸易的基础上，为终端用

户提供多品种、全链条、一站式的大宗商品供应链管理增值服务，通过对大宗商

品货源的组织、原材料的委托加工、品种的调配、物流的管理等服务功能加以整

合，形成综合服务平台，节约终端客户的经济成本和时间成本，最终以大宗商品

供应链管理增值服务提升大宗商品供应链业务板块的整体盈利能力。 

2020年，发行人供应链管理业务销售收入为19,172,914.39万元，占发行人营

业总收入的比例为93.04%，是发行人最主要的营业收入来源。2020年受疫情影响

发行人供应链管理业务收入有所下降。 

（二）房产销售板块 

公司房产开发和销售业务的主要经营实体为发行人本身及其下属子公司广

州君华地产置业有限公司、广州鼎鑫房地产开发有限公司、中山市君华房地产开

发有限公司、南宁君华置业有限公司。 

发行人房产销售板块2020年度实现销售收入102,108.43万元，占营业收入总

额的0.50%；实现毛利润16,599.75万元，占公司毛利润总额的2.71%。 

（三）汽车销售及综合服务板块 

近年来，发行人先后在广州、潮州、百色等地投资设立了多家4S门店，代理

东风本田品牌的汽车销售。2020年汽车销售及综合服务实现收入107,086.84万元，

毛利润6,866.37万元。 

（四）化工产品销售板块 

2016年12月28日，发行人完成对齐翔腾达的股权交割并办理了相关工商变更

登记手续，至此发行人业务板块拓宽至石油化工行业。齐翔腾达自成立以来，一
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直专注于对原料碳四进行深度加工转化成高附加值精细化工产品的研发、生产和

销售，是中国碳四综合利用行业的领军企业、精细化工领域的多项世界冠军，也

是全球产能最大的甲乙酮和顺酐生产企业，拥有全球最高水平的丁二烯生产技

术。齐翔腾达在新加坡、香港等地设立公司，正全面进入国际化工供应链领域，

朝着贯穿化工全产业链的世界级企业迈进。 

发行人化工产品销售板块2020年度实现销售收入863,878.37万元，占营业收

入总额的4.19%；实现毛利润188,331.67万元，占公司毛利润总额的30.70%。 

（五）服装销售板块 

2017年9月，发行人收购希努尔并在中国证券登记结算有限责任公司深圳分

公司办理完成了过户登记手续，至此发行人业务板块拓展至服装销售领域。希努

尔传统主营业务为设计、生产和销售西装、衬衫及其他服饰类产品，公司拥有“希

努尔”、“普兰尼奥”、“皇家新郎”、“润尔”等品牌；公司以自制生产为主、委托加

工生产为辅，以直营店和特许加盟店为主、团体订购、外贸出口和网上直销为补

充的生产销售模式。 

2020年度，发行人服装销售板块实现销售收入81,299.80万元，占营业收入总

额的0.39%；实现毛利润15,532.43万元，占公司毛利润总额的2.53%。 

（六）文化旅游板块 

文化旅游业务为发行人 2017 年第 4 季度新增业务板块，以文旅小镇和全域

旅游开发，演艺、客栈、情景消费等内容端设计，布局旅游全产业链。2020 年

度，发行人文化旅游板块实现销售收入 13,504.63 万元，实现毛利润 2,150.50 万

元。 

三、发行人 2020 年度财务状况 

（一）资产情况 

表：公司近两年资产构成 
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单位：万元、% 

资    产 2020 年末 2019 年末 变动比率 

流动资产：      

  货币资金 632,694.51  493,940.80  28.09  

  以公允价值计量且其变动计入当期损益的金

融资产 
278.10  434.11  -35.94  

  衍生金融资产 0.00  0.00  0.00 

  应收票据 48,412.69  65,576.63  -26.17  

  应收账款 1,054,750.39  1,111,698.42  -5.12  

  预付款项 614,766.11  479,336.52  28.25  

  其他应收款 372,242.14  337,555.24  10.28  

  存货 1,206,036.33  1,052,019.62  14.64  

  其他流动资产 270,312.66  355,213.53  -23.90  

流动资产合计 4,199,616.30  3,895,774.88  7.80  

非流动资产：      

  可供出售金融资产 156,143.61  146,324.17  6.71  

  长期股权投资 1,123,913.79  811,760.23  38.45  

  投资性房地产 684,009.55  633,941.05  7.90  

  固定资产 631,600.10  525,171.01  20.27  

  在建工程 234,215.44  155,960.79  50.18  

  无形资产 852,956.87  846,225.22  0.80  

  商誉 358,632.69  403,781.47  -11.18  

  长期待摊费用 22,420.08  9,374.10  139.17  

  递延所得税资产 49,595.14  37,000.98  34.04  

  其他非流动资产 167,485.64  56,047.92  198.83  

非流动资产合计 4,280,972.91  3,625,586.94  18.08  

资产总计 8,480,589.20  7,521,361.82  12.75  

2020 年末，发行人以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产余额

278.10 万元，较 2019 年末减少 156.01 万元，降幅为 35.94 %，主要是部分理财

产品到期赎回所致。 

2020 年末，发行人长期股权投资余额 1,123,913.79 万元，较 2019 年末增加

312,153.56 万元，增幅为 38.45 %，主要系发行人对合营公司增加投资额所致，

其中增加对城投雪松投资 19.6 亿元。 

2020 年末，发行人在建工程余额 234,215.44 万元，较 2019 年末增加

78,254.65 万元，增幅为 50.18 %，主要系齐翔腾达化工项目建设投入增加导致，

如 70 万吨/年丙烷脱氢项目、化工装置配套罐区项目等。 
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2020 年末，发行人长期待摊销费用余额 22,420.08 万元，较 2019 年末增加

13,045.98 万元，增幅为 139.17 %，主要系催化剂项目的长期待摊销费用增加所

致。 

2020 年末，发行人递延所得税资产余额 49,595.14 万元，较 2019 年末增加 

12,594.16 万元，增幅为 34.04 %，主要系可抵扣亏损增加所致。 

2020 年末，发行人其他非流动资产余额 167,485.64 万元，较 2019 年末增

加 111,437.72 万元，增幅为 198.83 %，主要系合同履约成本增加和预付收购中

山证券有限责任公司投资款所致。 

（二）负债情况 

表：公司近两年负债构成 

单位：万元、% 

负   债 2020 年末 2019 年末 变动比率 

流动负债：      

  短期借款 916,200.15  637,082.23  43.81  

  以公允价值计量且其变动计入当期损益的金

融负债 
4,302.42  546.80  686.84  

  应付票据 264,476.11  196,347.88  34.70  

 应付账款 400,376.53  322,412.56  24.18  

  预收款项 254,296.62  274,947.43  -7.51  

  应付职工薪酬 28,172.27  21,720.33  29.70  

  应交税费 48,679.85  79,855.10  -39.04  

  其他应付款 709,578.00  420,460.08  68.76  

  一年内到期的非流动负债 972,326.65  408,969.25  137.75  

  其他流动负债 32,025.26  32,432.80  -1.26  

流动负债合计 3,630,433.85  2,394,774.47  51.60  

非流动负债：       

  长期借款 390,513.50  780,000.81  -49.93  

  应付债券 347,961.23  259,375.30  34.15  

  长期应付款 16,187.46  40,077.67  -59.61  

  预计负债 4.17  2,657.00  -99.84  

  递延收益 38,216.11  29,861.56 27.98  

  递延所得税负债 264,766.73  258,987.33  2.23  

  其他非流动负债 76,874.56  256,000.00  -69.97  
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非流动负债合计 1,136,434.47  1,610,743.22  -29.45  

负债合计 4,766,868.32  4017680.02 18.65  

截至 2020 年末，公司短期借款余额为 916,200.15 万元，较 2019 年末增加

279,117.92 万元，增幅为 43.81%，主要系发行人新增合并范围及齐翔腾达短期借

款增加导致。 

截至 2020 年末，公司以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债余

额为 4,302.42 万元，较 2019 年末增加 3,755.62 万元，增幅为 686.84 %，主要是

发行人交易性金融负债和衍生金融负债增加所致。 

截至 2020 年末，公司应付票据余额为 264,476.11 万元，较 2019 年末增加

68,128.23 万元，增幅为 34.70%，主要是发行人应付银行承兑汇票增加。 

截至 2020 年末，公司应交税费余额为 48,679.85 万元，较 2019 年末减少

31,175.25 万元，降幅为 39.04%，主要是发行人企业所得税减少所致。 

截至 2020 年末，公司其他应付款余额为 709,578.00 万元，较 2019 年末增

加 289,117.92 万元，增幅为 68.76%，主要是发行人与其他公司的往来款及尚未

支付的股权转让款增加所致。 

截至 2020 年末，公司一年内到期的非流动负债余额为 972,326.65 万元，较

2019 年末增加 563,357.40 万元，增幅为 137.75%，增幅较大，主要是发行人一年

内到期的长期借款、应付债券增加。 

截至 2020 年末，公司长期借款余额为 390,513.50 万元，较 2019 年末减少

389,487.31 万元，降幅为 49.93 %，主要是发行人质押借款减少所致。 

截至 2020 年末，公司应付债券余额为 347,961.23 万元，较 2019 年末增加

88,585.93 万元，增幅为 34.15%，主要是发行人本期新发行齐翔可转换债券所致。 

截至 2020 年末，公司长期应付款余额为 16,187.46 万元，较 2019 年末减少

23,890.21 万元，降幅为 59.61%，主要是发行人融资款项减少所致。 

截至 2020 年末，公司预计负债余额为 4.17 万元，较 2019 年末减少 2,652.83

万元，降幅为 99.84%，主要是发行人售后服务干洗费减少所致。 
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截至 2020 年末，公司其他非流动负债余额为 76,874.56 万元，较 2019 年末

减少 179,125.44 万元，降幅为 69.97 %，主要是发行人偿还部分债权融资计划。 

（三）盈利情况 

表：公司近两年经营情况 

单位：万元、% 

项目 2020 年度 2019 年度 变动比率 

营业收入 20,607,281.71  26,755,173.93 -22.98  

营业成本 19,993,758.89  26,163,530.07 -23.58  

销售费用 53,884.00  58,404.88 -7.74  

管理费用 99,806.86  83,891.64 18.97  

研发费用 27,445.28  31,994.51 -14.22  

财务费用 186,663.90  113,997.50 63.74  

投资收益 18,111.53  8,746.05 107.08  

营业利润 216,082.64  301,418.53 -28.31  

利润总额 257,618.46  307,383.99 -16.19  

净利润 205,157.22  235,756.38 -12.98  

归属于母公司股东的净利润 149,635.44  188,199.78 -20.49  

2020 年度，发行人财务费用为 186,663.90 万元，较 2019 年增加 72,666.40

万元，增幅为 63.74%，主要是随着发行人融资规模增大利息支出增加。 

2020 年度，发行人投资收益为 18,111.53 万元，较 2019 年增加 9,365.48 万

元，增幅为 107.08%，主要是长期股权投资产生的收益、处置交易性金融资产取

得的投资收益以及期货和基金投资收益增加所致。 

（四）主要财务指标 

表：公司近两年主要财务指标 

财务指标 2020 年 12 月 31 日 2019 年 12 月 31 日 

流动比率（倍） 1.16 1.63 

速动比率（倍） 0.82 1.19 

资产负债率（%） 56.21 53.26 

财务指标 2019 年度 2019 年度 

应收账款周转率 19.02 31.49 
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存货周转率 17.71 26.15 

营业利润率（%） 2.98 1.13 

EBITDA 利息保障倍数 2.76 3.14 

EBITDA 全部债务比 0.18 0.22 

现金利息保障倍数 1.62 1.81 

四、发行人偿债意愿和能力分析 

截至本报告出具之日，发行人发行的各类债券及债务融资工具均未出现延迟

支付到期利息及本金的情况，生产经营未出现重大不利变化，发行人偿债意愿及

偿债能力正常。 
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第三章 发行人募集资金使用及专项账户运作情况 

一、募集说明书中约定的募集资金使用计划 

雪松实业集团有限公司 2018 年公开发行公司债券(第一期)（简称“18 雪松

01”）募集资金 4.00 亿元，根据《雪松实业集团有限公司 2018 年公开发行公司

债券(第一期)募集说明书》的约定，募集资金 2.26 亿元拟用于偿还公司债务，剩

余部分用于补充公司营运资金。截至 2018 年 12 月 31 日，募集资金已全部使用

完毕，本报告期内不涉及募集资金使用情况。 

二、公司债券募集资金实际使用情况及专项账户运作情况 

发行人按照《公司债券发行与交易管理办法》的相关要求在东亚银行（中

国）有限公司深圳分行开立募集资金专项账户，专项用于公司债券募集资金的接

收、存储、划转与本息偿付。 
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第四章 公司债券增信措施的有效性及偿债保障措施的执行

情况 

一、公司债券增信措施的有效性 

“18雪松01”不涉及增信措施。 

二、偿债保障措施的执行情况 

截至本报告出具日，“18雪松01”的偿债计划和偿债保障措施均按《募集说

明书》的约定执行。偿债保障措施包括：制定债券持有人会议规则、聘请债券受

托管理人、设立专门的偿付工作小组、严格执行资金管理计划、严格的信息披露、

发行人承诺等。 

1、制定债券持有人会议规则 

发行人已按照《公司债券发行与交易管理办法》的要求制定了《债券持有人

会议规则》。《债券持有人会议规则》约定了债券持有人通过债券持有人会议行

使权利的范围、程序和其他重要事项，为保障本期债券本息及时足额偿付做出了

合理的制度安排。 

2、聘请债券受托管理人 

发行人已按照《公司债券发行与交易管理办法》的规定，聘请海通证券担任

本期债券的债券受托管理人，并与海通证券订立了《债券受托管理协议》。在本

期债券存续期限内，由海通证券依照《债券受托管理协议》的约定维护本期债券

持有人的利益。 

3、设立专门的偿付工作小组 

发行人将严格按照公司财务管理制度的要求使用本期债券募集资金。发行人

指定相关部门牵头负责本期债券偿付工作，在每年的财务预算中落实安排本期债

券本息的偿付资金，保证本息的如期偿付，保障债券持有人的利益。在利息和本

金兑付日之前的十五个工作日内，公司将组成偿付工作小组，负责利息与本金的
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偿付及与之相关的工作。 

4、严格执行资金管理计划 

本期债券发行后，发行人将根据债务结构情况进一步加强公司的资产负债管

理、流动性管理、募集资金使用管理等，并将根据债券本息未来到期应付情况制

定年度、月度资金运用计划，保证资金按计划调度，及时、足额地准备偿债资金

用于每年的利息以及到期本金的支付，以充分保障投资者的利益。 

5、严格的信息披露 

发行人将遵循真实、准确、完整的信息披露原则，使公司偿债能力、募集资

金使用等情况受到债券持有人、债券受托管理人和股东的监督，防范偿债风险。 

发行人将按照《公司债券发行与交易管理办法》的规定及时披露本期债券募

集说明书，并在债券存续期内披露中期报告和经具有从事证券服务业务资格的会

计师事务所审计的年度报告，并在定期报告中披露募集资金使用情况。 

6、发行人承诺 

根据公司于2016年8月23日召开的董事会会议及于2016年8月24日召开的股

东会审议通过的关于本期债券发行的有关决议，发行人承诺在出现预计不能按期

偿付债券本息或者到期未能按期偿付债券本息时，公司将至少采取如下措施： 

（1）不向股东分配利润； 

（2）暂缓重大对外投资、收购兼并等资本性支出项目的实施； 

（3）调减或停发董事和高级管理人员的工资和奖金； 

（4）主要责任人不得调离。 
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第五章 公司债券本息偿付情况 

利息的偿付：“18雪松01”在存续期内每年付息一次，最后一期利息随本金

的兑付一起支付。“18雪松01”的起息日为2018年10月17日，付息日为2019年至

2021年每年的10月17日。利息登记日按照上交所和中证登的相关规定执行。在利

息登记日当日收市后登记在册的债券持有人，均有权就所持“18雪松01”获得该

利息登记日所在计息年度的利息。若债券持有人行使回售选择权，则回售部分债

券的付息日为2019年至2020年每年的10月17日。如遇法定节假日或休息日，则顺

延至其后的第1个交易日；顺延期间付息款项不另计利息。 

本金的偿付：“18雪松01”到期一次还本。“18雪松01”的兑付日期为2021

年10月17日。兑付登记日将按照上交所和中证登的相关规定执行。在兑付登记日

当日收市后登记在册的“18雪松01”持有人，均有权获得所持18雪松01的本金及

最后一期利息。如投资者行使回售选择权，则其回售部分债券的本金支付日为

2020年10月17日。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个交易日；顺

延期间兑付款项不另计利息。 

2020年8月18日，发行人发布《雪松实业集团有限公司2018年公开发行公司

债券（第一期）票面利率调整公告》，发行人决定对本期债券后1年的票面利率

不进行调整，即2020年10月17日至2021年10月16日本期债券的票面利率仍为

7.50%。根据中国证券登记结算有限责任公司上海分公司对本期债券回售情况的

统计，“18雪松01”（债券代码：143840.SH）回售有效期登记数量为0手，回售

金额为0元。 

2020年10月19日，“18雪松01”已按期、足额偿还自2019年10月17日至2020

年10月16日期间的利息3,000.00万元，下一付息兑付日为2021年10月17日。 
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第六章 债券持有人会议召开情况 

2020年度，发行人未召开债券持有人会议。 
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第七章 公司债券跟踪评级情况 

2020年6月24日，大公国际资信评估有限公司出具了《雪松实业集团有限公

司主体与相关债项2020年度跟踪评级报告》（大公报SDB[2020]085号），经大

公国际资信评估有限公司综合评定，发行人主体长期信用等级维持AA+，评级展

望维持稳定，“18雪松01”的信用等级维持为AA+。 

大公国际资信评估有限公司预计不晚于2021年6月30日出具本期债券2021年

度跟踪评级报告。 
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第八章 负责处理与公司债券相关事务专人的变动情况 

2020年，发行人负责本期债券事务的专人未发生变动。
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第九章 受托管理人职责履行情况 

报告期内，海通证券根据《公司债券受托管理人执业行为准则》等有关规定

和公司债券《受托管理协议》等约定，通过舆情监测、业务提示及现场回访等方

式对企业有关情况进行了跟进和督导，履行了受托管理工作职责。 
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第十章 其他情况 

一、发行人对外担保情况 

截至2020年末，发行人对外担保余额5.12亿元，占净资产规模的1.38%。 

二、资产受限情况 

截至2020年末，发行人受限资产规模256.42亿元，占总资产规模的30.24%，

具体情况如下： 

单位：万元 

受限资产 账面价值 受限原因 

货币资金 345,124.84 
银行承兑汇票、信用证、借

款、期货等保证金 

交易性金融资产 6,000.00 质押 

应收票据 15,296.28 质押 

应收账款 107,474.35 质押 

存货 526,181.00 抵押 

其他流动资产 20,200.00 质押 

长期股权投资 817,923.71 质押 

投资性房地产 609,476.58 抵押 

固定资产 50,845.36 抵押 

在建工程 13,658.55 抵押 

无形资产 51,994.93 抵押 

合计 2,564,175.61  

此外，截至2020年末，发行人所持有子公司股权受限情况如下： 

单位：亿元、% 

子公司名称 

子公司报告

期末资产总

额 

子公司报

告期营业

收入 

母公司直接或

间接持有的股

权比例合计 

母公司持有的

股权中权利受

限的比例 

权利受限原因 

雪松大宗商品供应

链集团有限公司 
119.45 446.42 100.00 100.00 

18 君华 01 质押

担保 

淄博齐翔石油化工

集团有限公司 
14.49 - 80.00 80.00 质押 
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子公司名称 

子公司报告

期末资产总

额 

子公司报

告期营业

收入 

母公司直接或

间接持有的股

权比例合计 

母公司持有的

股权中权利受

限的比例 

权利受限原因 

淄博齐翔腾达化工

股份有限公司 
181.50 68.65 58.23 78.82 质押 

广州雪松文化旅游

投资有限公司 
44.02 0.20 100.00 100.00 质押 

中山市君华房地产

开发有限公司 
26.78 2.39 100.00 100.00 质押 

广州君华地产置业

有限公司 
25.33 0.18 100.00 100.00 质押 

南宁君华置业有限

公司 
5.60 0.35 100.00 100.00 质押 

雪松产业投资集团

有限公司 
41.42 - 100.00 100.00 质押 

中山市君盈房地产

开发有限公司 
24.76 - 100.00 100.00 质押 

嘉善康辉创世旅游

开发有限责任公司 
3.01 - 100.00 100.00 质押 

广州市景腾房地产

投资有限公司 
11.86 - 100.00 100.00 质押 

菏泽华立新材料有

限公司 
13.16 9.75 51.00 100.00 质押 

希努尔男装股份有

限公司 
30.24 4.13 70.30 97.44 质押 

合计 541.61 532.07    

三、未决诉讼情况 

1、2018年1月，天津有山化工有限公司（以下简称“有山公司”）以齐翔腾

达公司违反委托经营合同的约定为由向天津市第二中级人民法院提起诉讼，要求

齐翔腾达公司赔偿其损失6,816.69万元。在本案答辩期内，齐翔腾达向天津市第

二中级人民法院提出了管辖权异议。2018年3月，天津市第二中级人民法院裁定

将本案移送至山东省淄博市中级人民法院处理，后有山公司上诉至天津市高级人

民法院。2018年5月，经天津市高级人民法院审理，裁定驳回了有山公司的上诉，

本案遂移送至山东省淄博市中级人民法院审理。 

2018年9月，山东省淄博市中级人民法院开庭审理本案。2019年1月，山东省

淄博市中级人民法院经审理认定有山公司与齐翔腾达公司之间不存在委托经营
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合同关系，一审裁定驳回有山公司的起诉。2019年2月，有山公司提起了上诉，

本案目前仍在二审审理阶段，尚未正式开庭。 

目前案件尚未取得生效法律文书，暂无法确定损失金额。 

2、齐翔腾达公司之控股子公司菏泽华立新材料有限公司于2018年7月被上海

华谊丙烯酸有限公司以侵害其技术秘密为由向上海知识产权法院提起诉讼。 

根据齐翔腾达公司于2018年11月26日在巨潮资讯网发布的《淄博齐翔腾达化

工股份有限公司关于深圳证券交易所关注函回复的公告》，齐翔腾达公司认为基

于外部律师意见和公司了解，由于技术秘密等知识产权相关诉讼专业性较强，难

度较大，因此诉讼预计持续时间较长。诉讼将会围绕不同技术秘密点进行逐项辩

论和判定，但菏泽华立采用的技术与上海华谊主张的技术秘密点存在显著的不

同，菏泽华立败诉可能性较低。本次涉诉的技术秘密点不会导致生产工艺的重大

变化，也不会对菏泽华立现有生产经营产生重大不利影响。此外，齐翔腾达公司

向菏泽华立增资时，在与菏泽华立的原股东签署的《增资协议》第12.2.13项中约

定“菏泽华立因增资完成之前发生的，包括但不限于知识产权纠纷等事项导致菏

泽华立被要求向第三方支付任何赔偿的，则菏泽华立原股东承诺向菏泽华立全额

补偿”，因此发行人认为，即使菏泽华立在前述案件中败诉，相关的赔偿、罚款

等责任由菏泽华立的原股东承担，该等诉讼对齐翔腾达不会带来重大不利影响。 

 



2021 6 30


