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重要提示 

    本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》、《公司债券受托管理人执业

行为准则》、《光明食品（集团）有限公司2017年公开发行公司债券之受托管理

协议》、《光明食品（集团）有限公司2019年公开发行公司债券之债券受托管理

协议》等相关规定、光明食品（集团）有限公司对外公布的《光明食品（集团）

有限公司公司债券2020年年度报告》等相关公开信息披露文件、发行人提供的证

明文件以及第三方中介机构出具的专业意见等，由公司债券受托管理人中银国际

证券股份有限公司编制。 

    本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中银国际证券股份有

限公司所作的承诺或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为

或不作为，中银国际证券股份有限公司不承担任何责任。  
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释  义 

    在本报告书中，除非文义另有所指，下列词语具有如下含义： 

发行人、光明集团 指 光明食品（集团）有限公司 

上交所 指 上海证券交易所 

《受托管理协议》 指 《光明食品（集团）有限公司2017年公开发行公

司债券之受托管理协议》及《光明食品（集团）

有限公司2019年公开发行公司债券之债券受托

管理协议》 

管理办法 指 公司债券发行与交易管理办法 

中银证券 指 中银国际证券股份有限公司 

评级机构、新世纪评级 指 上海新世纪资信评估投资服务有限公司 

元/万元/亿元 指 如无特别说明，为人民币元/万元/亿元 

报告期 指 2020年1月1日至2020年12月31日 

光明乳业 指 光明乳业股份有限公司 

上海梅林 指 上海梅林正广和股份有限公司 

金枫酒业 指 上海金枫酒业股份有限公司 

光明地产 指 光明房地产集团股份有限公司 

糖酒集团 指 上海市糖业烟酒（集团）有限公司 

东方先导 指 东方先导糖酒有限公司 

良友集团 指 上海良友（集团）有限公司 

光明米业 指 光明米业（集团）有限公司 

水产集团 指 上海水产集团有限公司 

Tnuva 指 以色列Tnuva集团 

开创国际 指 上海开创国际海洋资源股份有限公司 
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第一章   受托管理的公司债券概况 

一、发行人名称 

中文名称：光明食品（集团）有限公司 

英文名称：Bright Food (Group) Co., Ltd 

二、受托管理的公司债券核准情况及核准规模 

中国证监会于2017年4月1日签发了“证监许可【2017】452号”文，核准光

明食品（集团）有限公司面向合格投资者公开发行总额不超过100亿元（含100

亿元）的公司债券。 

中国证监会于2019年10月8日签发了“证监许可【2019】1834号”文，核准

光明食品（集团）有限公司面向合格投资者公开发行面值不超过人民币200亿元

（含200亿元）的公司债券。 

三、受托管理的公司债券的基本情况 

截至2020年年末，中银证券作为债券受托管理人，在存续期的公司债券基本

情况如下： 

（一）“18光明01” 

1、债券名称：光明食品（集团）有限公司2018年公开发行公司债券（第一

期） 

2、债券简称及代码： 18光明01，143725.SH 

3、发行规模：30亿元 

4、票面利率：本期债券采用固定利率方式，票面年利率为4.43% 

    5、债券期限：本期债券的期限为3年。 

6、起息日：2018年7月16日 
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7、付息日：本期债券的付息日为本期债券存续期内每年的7月16日。如遇法

定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日；顺延期间付息款

项不另计利息。 

8、兑付日：本期债券兑付日为2021年7月16日。如遇法定及政府指定节假日

或休息日，则顺延至其后的第1个工作日；顺延期间兑付款项不另计利息。 

    9、还本付息方式：本期债券按年付息，利息每年支付一次，到期一次还本，

最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券本息的支付方式按照本期债券登

记机构的有关规定统计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券

登记机构的相关规定办理。 

10、担保人及担保方式：本期债券为无担保债券。 

11、信用等级：本期债券发行主体信用评级为AAA，债项评级为AAA，评

级机构为上海新世纪资信评估投资服务有限公司，新世纪评级将在本期债券有效

存续期间对发行人进行定期跟踪评级以及不定期跟踪评级。 

12、挂牌转让地：上海证券交易所 

（二）“18光明02” 

1、债券名称：光明食品（集团）有限公司2018年公开发行公司债券（第二

期） 

2、债券简称及代码： 18光明02，143746.SH 

3、发行规模：20亿元 

4、票面利率：本期债券采用固定利率方式，票面年利率为4.09% 

    5、债券期限：本期债券的期限为5年，附第3年末公司调整票面利率选择权

及投资者回售选择权。 

6、发行人调整票面利率选择权：本期债券附发行人调整票面利率选择权，

即发行人有权决定是否在本期债券存续期的第3年末调整本期债券后2年的票面

利率。发行人将于本期债券第3个计息年度付息日前的第35个交易日，在中国证

监会指定的信息披露媒体上发布关于是否调整本期债券票面利率以及调整幅度

的公告。若发行人未行使利率调整选择权，则本期债券后续期限票面利率仍维持
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原有票面利率不变。 

   7、投资者回售选择权：发行人发出关于是否调整本期债券票面利率及幅度的

公告后，投资者有权选择在本期债券存续期内第3个计息年度的投资者回售登记

期内进行，将持有的本期债券按面值全部或部分回售给发行人。本期债券第3个

计息年度付息日即为回售支付日，发行人将按照上交所和债券登记机构相关业务

规则完成回售支付工作。 

8、起息日：2018年8月2日 

9、付息日：本期债券的付息日为本期债券存续期内每年的8月2日。如投资

者行使回售选择权，则其回售部分债券的付息日为2019年至2021年每年的8月2

日；若投资者未行使回售选择权，则本期债券的付息日为2019年至2023年每年的

8月2日。如遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日；

顺延期间付息款项不另计利息。 

10、兑付日：本期债券兑付日为2023年8月2日。如投资者行使回售选择权，

则其回售部分债券的兑付日为2021年8月2日。如遇法定及政府指定节假日或休息

日，则顺延至其后的第1个工作日；顺延期间兑付款项不另计利息。 

    11、还本付息方式：本期债券按年付息，利息每年支付一次，到期一次还本，

最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券本息的支付方式按照本期债券登

记机构的有关规定统计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券

登记机构的相关规定办理。 

12、担保人及担保方式：本期债券为无担保债券。 

13、信用等级：本期债券发行主体信用评级为AAA，债项评级为AAA，评

级机构为上海新世纪资信评估投资服务有限公司，新世纪评级将在本期债券有效

存续期间对发行人进行定期跟踪评级以及不定期跟踪评级。 

14、挂牌转让地：上海证券交易所 

（三）“19光明01” 

1、债券名称：光明食品（集团）有限公司2019年公开发行公司债券（第一

期） 
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2、债券简称及代码： 19光明01，155295.SH 

3、发行规模：5亿元 

4、票面利率：本期债券采用固定利率方式，票面年利率为3.80% 

    5、债券期限：本期债券的期限为5年，附第3年末公司调整票面利率选择权

及投资者回售选择权。 

6、发行人调整票面利率选择权：本期债券附发行人调整票面利率选择权，

即发行人有权决定是否在本期债券存续期的第3年末调整本期债券后2年的票面

利率。发行人将于本期债券第3个计息年度付息日前的第35个交易日，在中国证

监会指定的信息披露媒体上发布关于是否调整本期债券票面利率以及调整幅度

的公告。若发行人未行使利率调整选择权，则本期债券后续期限票面利率仍维持

原有票面利率不变。 

   7、投资者回售选择权：发行人发出关于是否调整本期债券票面利率及幅度的

公告后，投资者有权选择在本期债券存续期内第3个计息年度的投资者回售登记

期内进行，将持有的本期债券按面值全部或部分回售给发行人。本期债券第3个

计息年度付息日即为回售支付日，发行人将按照上交所和债券登记机构相关业务

规则完成回售支付工作。 

8、起息日：2019年4月9日 

9、付息日：本期债券的付息日为本期债券存续期内每年的4月9日。如投资

者行使回售选择权，则其回售部分债券的付息日为2020年至2022年每年的4月9

日；若投资者未行使回售选择权，则本期债券的付息日为2020年至2024年每年的

4月9日。如遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日；

顺延期间付息款项不另计利息。 

10、兑付日：本期债券兑付日为2024年4月9日。如投资者行使回售选择权，

则其回售部分债券的兑付日为2022年4月9日。如遇法定及政府指定节假日或休息

日，则顺延至其后的第1个工作日；顺延期间兑付款项不另计利息。 

    11、还本付息方式：本期债券按年付息，利息每年支付一次，到期一次还本，

最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券本息的支付方式按照本期债券登

记机构的有关规定统计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券
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登记机构的相关规定办理。 

12、担保人及担保方式：本期债券为无担保债券。 

13、信用等级：本期债券发行主体信用评级为AAA，债项评级为AAA，评

级机构为上海新世纪资信评估投资服务有限公司，新世纪评级将在本期债券有效

存续期间对发行人进行定期跟踪评级以及不定期跟踪评级。 

14、挂牌转让地：上海证券交易所 

（四）“20光明01” 

1、债券名称：光明食品（集团）有限公司2020年公开发行公司债券（第一

期） 

2、债券简称及代码： 20光明01，163420.SH 

3、发行规模：30亿元 

4、票面利率：本期债券采用固定利率方式，票面年利率为2.67% 

    5、债券期限：本期债券的期限为3年。 

6、起息日：2020年4月15日 

7、付息日：本期债券的付息日为本期债券存续期内每年的4月15日。如遇法

定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日；顺延期间付息款

项不另计利息。 

8、兑付日：本期债券兑付日为2023年4月15日。如遇法定及政府指定节假日

或休息日，则顺延至其后的第1个工作日；顺延期间兑付款项不另计利息。 

    9、还本付息方式：本期债券按年付息，利息每年支付一次，到期一次还本，

最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券本息的支付方式按照本期债券登

记机构的有关规定统计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券

登记机构的相关规定办理。 

10、担保人及担保方式：本期债券为无担保债券。 

11、信用等级：本期债券发行主体信用评级为AAA，债项评级为AAA，评

级机构为上海新世纪资信评估投资服务有限公司，新世纪评级将在本期债券有效

存续期间对发行人进行定期跟踪评级以及不定期跟踪评级。 
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12、挂牌转让地：上海证券交易所 

（五）“20光明02” 

1、债券名称：光明食品（集团）有限公司公开发行2020年公司债券（第二

期） 

2、债券简称及代码： 20光明02，175130.SH 

3、发行规模：10亿元 

4、票面利率：本期债券采用固定利率方式，票面年利率为3.80% 

    5、债券期限：本期债券的期限为3年。 

6、起息日：2020年9月10日 

7、付息日：本期债券的付息日为本期债券存续期内每年的9月10日。如遇法

定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日；顺延期间付息款

项不另计利息。 

8、兑付日：本期债券兑付日为2023年9月10日。如遇法定及政府指定节假日

或休息日，则顺延至其后的第1个工作日；顺延期间兑付款项不另计利息。 

    9、还本付息方式：本期债券按年付息，利息每年支付一次，到期一次还本，

最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券本息的支付方式按照本期债券登

记机构的有关规定统计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券

登记机构的相关规定办理。 

10、担保人及担保方式：本期债券为无担保债券。 

11、信用等级：本期债券发行主体信用评级为AAA，债项评级为AAA，评

级机构为上海新世纪资信评估投资服务有限公司，新世纪评级将在本期债券有效

存续期间对发行人进行定期跟踪评级以及不定期跟踪评级。 

12、挂牌转让地：上海证券交易所 
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第二章   受托管理人履行职责情况 

    中银证券作为受托管理人，已按照《债券受托管理协议》的相关规定，通过

查阅获取发行人相关资料、核查募集资金专项账户信息等方式持续对发行人报告

期内的财务状况、经营状况、资信状况、偿债保障措施实施情况以及募集资金使

用情况等进行监督，履行了受托管理人职责。 
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第三章   发行人 2020 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

注册名称：光明食品（集团）有限公司 

法定代表人：是明芳 

注册资本：500,737.3392万元人民币 

设立日期：1995年5月26日 

统一社会信用代码：913100001322382488 

住所：上海市华山路263弄7号  

邮编：200040 

信息披露事务负责人：肖荷花 

电话：021-52296809 

传真：021-62473474 

电子邮箱：xiaohehua@brightfood.com 

所属行业：食品制造业 

经营范围：食品销售管理（非实物方式），国有资产的经营与管理，实业投

资，农、林、牧、渔、水利及其服务业，国内商业批发零售（除专项规定），从

事货物进出口及技术进出口业务，产权经纪，会展会务服务（依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。 

注：截至2020年末，发行人注册资本已增至500,737.3392万元，发行人正在上海市市场

监督管理局办理变更登记手续过程中。 

二、发行人2020年度经营状况 

    光明食品（集团）有限公司是集现代农业、食品加工制造、食品分销为一体、

具有完整食品产业链的综合食品产业集团。旗下有光明乳业、上海梅林、金枫酒
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业、光明地产、开创国际五家A股上市公司，2020年度营业总收入超过1,557亿元。 

2020年，公司主营业务构成如下： 

单位：万元 

项目 
2020年度 2019年度 

金额 占比 金额 占比 

食品

类板

块 

乳业 3,873,121.24  24.22% 3,548,531.89  22.18% 

糖业 1,576,215.92  9.86% 1,562,514.62  9.77% 

肉业 2,386,671.66  14.92% 2,340,354.24  14.63% 

粮油 1,876,453.09  11.73% 1,936,039.34  12.10% 

蔬菜 987,360.29  6.17% 865,021.82  5.41% 

品牌食品 623,284.32  3.90% 641,460.87  4.01% 

现代农业 535,812.67  3.35% 619,807.24  3.87% 

水产 337,769.40  2.11% 398,632.41  2.49% 

分销零售 1,958,308.60  12.25% 2,293,766.59  14.34% 

小计 14,154,997.18 88.51% 14,206,129.03 88.80% 

非食

品类

板块 

地产物流 1,771,781.42  11.08% 1,725,431.06  10.79% 

金融 65,169.35  0.41%    66,650.15  0.42% 

小计 1,836,950.77 11.49% 1,792,081.20 11.20% 

合计 15,991,947.95 100.00% 15998210.23 100.00% 

其他（抵消） -417,155.71  -2.61% -446,291.50  -2.79% 

合计 15,574,792.23   15,551,918.73   

光明集团主要分为食品板块及非食品板块。 

1、食品板块 

目前，公司核心产业基本形成了以乳业、糖业、肉业、蔬菜、粮油、品牌食

品、现代农业、水产及分销零售为核心的食品产业链。 

（1）乳业板块 

该业务板块的主要盈利模式是全产业链保障安全优质乳品：从奶牛繁育、养

殖、到品牌鲜奶、常温奶、酸奶、婴儿乳品、奶制品的生产销售。主要运营企业

有：光明乳业股份有限公司、以色列Tnuva集团。 

（2）糖业板块 

该业务板块主要由全资子公司糖酒集团经营管理，糖酒集团是目前国内经营
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规模最大的产销一体化的糖业企业集团之一。采购结算模式方面：集团内部按先

提货后计划结算付款以及按当日现货价格行情结算付款再发货的方式；外部采购

以签订采购合同的方式，随行就市，付款后提货。生产模式方面：主要是采用长

期定点生产、合同订购等方式。销售模式方面：一是光明集团牵头集团内部的用

糖企业的业务对接，如冠生园、光明乳业；二是由客户总部与子公司东方先导总

部建立战略性合作，确定全国各地订单，由东方先导各地公司负责采购配送，如

广药和伊利集团；三是由东方先导各地销售公司直接联系其主要业务，与客户建

立点对点合作关系，如不凡帝糖果。主要运营企业有：东方先导糖酒有限公司、

云南英茂糖业有限公司、广西凤糖生化股份有限公司。 

（3）肉业板块 

该业务板块产业布局从横向一体化拓宽至上下游一体化，是集合生猪养殖、

屠宰加工、肉制品生产及终端销售的全产业链模式。旗下拥有区域和品类优势品

牌“梅林”、“苏食”、“爱森”、“申森”、“联豪”等。主要运营企业有：上海梅林正

广和股份有限公司、上海爱森肉食品有限公司。 

（4）粮油板块 

该业务板块主要由良友集团及光明米业运营。良友集团是上海市最大的从事

粮食经营的国有企业集团，是上海市粮食储备任务的主要承担者，也是上海市粮

油市场“保供稳价”的主渠道企业。集团现已形成现代农业、仓储物流、粮油加工、

贸易零售等四大核心产业板块，旗下拥有1个中国驰名商标、4家老字号品牌。

光明米业以粮食生产、经营为主业，已经形成从稻麦良种繁育、加工与供种服务

到稻麦种植、加工、销售为一体的全产业链经营，是上海最具完整产业链的国有

粮食专业企业。 

（5）蔬菜板块 

该板块以蔬菜、水果、粮油、肉类、冻品、水产、南北干货以及花卉等农产

品批发市场经营管理、生鲜配送为主力业态，同时还开展为食用农产品大市场体

系配套服务的其他多元经营，涉及酒店餐饮、物业管理以及交通运输等行业，是

一家跨行业、跨地区、内外贸易相结合的大型国有全资企业。主要运营企业有：

上海蔬菜（集团）有限公司、上海西郊国际农产品交易有限公司。 

（6）品牌食品板块 
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该业务板块运营企业主要为益民集团、光明国际、金枫酒业、四川全兴酒业。

益民集团是一家综合性大型食品集团，目前已形成了三大业务板块：食品加工和

制造、食品服务和贸易、非食品投资，六大主业：冷饮冷食、罐头菜肴、饮用水

饮料、糖果蜂蜜、黄酒药酒、肉类加工，七大品牌：光明牌、梅林、正广和、冠

生园、大白兔、一只鼎、96858等中国驰名商标和上海市著名商标。金枫酒业是

以黄酒为核心产业的上市公司，拥有市级黄酒企业技术中心及全国黄酒行业单体

最大的酿造基地，现已成为黄酒行业内具有行业影响力的企业，旗下拥有沪上知

名黄酒品牌“石库门”。四川全兴酒业负责集团白酒的生产经营。集团白酒产业逐

步建立了企业管理制度体系，创立与完善了业务流程，创建营销模式，塑造品牌

价值，目前旗下有数十款高、中、低档产品。 

（7）现代农业板块 

公司现代农业重点发展种源、生态、装备和标准化农业，主要产品包括蔬菜、

水产、禽类、药用植物、花卉、鲜果、生态森林等。各类产品主要通过农贸市场、

超市、园区等供应给华东地区农民和消费者。公司现代农业主要为除蔬菜及粮油

之外与农业相关的业务，主要包括农场经营、花卉等业务。公司的现代农业业务

大多通过公司化方式统一运作，公司根据农场的客观条件和近年农作物市场的实

际状况，统一安排机械化种植生产，在生产过程中统一提供技术支持、农机和农

业生产资料的调拨。经过多年经营和发展，公司的农业产业化模式较为成熟，已

经形成了农业生产规模化、集约化和标准化的管控模式。主要运营企业有：光明

食品集团上海五四有限公司、光明食品集团上海崇明农场有限公司、光明食品集

团上海农场有限公司、上海花卉园艺（集团）有限公司。 

（8）水产板块 

水产集团是集渔业捕捞、国际贸易、水产批发、食品加工于一体的大型水产

企业，以远洋渔业为主力业态，拥有大型远洋拖网加工船、金枪鱼围网船、金枪

鱼延绳钓船、大型鱿钓船和过洋作业渔轮等。水产集团以海洋战略为目标，以“产

业外扩、产品回国”为发展战略。水产集团下属二级子公司11家，其中 “开创国

际”（600097）为A股上市公司。 

（9）分销零售板块 

公司分销零售重点发展以食品批发、分销、零售为特色的连锁商贸和品牌代
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理业务。主要运营企业有：农工商超市（集团）有限公司、上海第一食品连锁发

展有限公司、上海捷强烟草糖酒（集团）有限公司、光明食品全球分销有限公司、

光明食品（西班牙）有限公司。农工商超市集团是中国连锁业的著名企业，农工

商超市是集团最重要的零售企业和终端资源。农工商超市集团以上海为核心编织

长三角地区的连锁商业网，业务形态包括标准超市业态及小型自选超市。第一食

品创建于1954年，享有中华老字号美誉，是专业食品零售连锁企业。第一食品连

锁门店均为直营门店，均采用租赁的方式。上海捷强烟草是由上海市糖业烟酒（集

团）有限公司和上海烟草（集团）公司共同投资组建的集团型商贸流通企业，是

上海地区品牌代理行业领先企业之一。 

2、非食品板块 

（1）地产物流板块 

房地产业主要由控股子公司光明地产旗下的农房集团经营管理，以普通商品

住宅及其配套商业地产、综合商务楼的开发、销售和服务为主营业务。出租车业

主要由集团旗下海博投资经营管理。海博投资下属的上海海博出租有限公司是上

海市四大出租企业之一，具有出租车、租赁车营运资质。物流业主要由集团旗下

光明地产下属的上海海博物流（集团）有限公司经营管理，通过构建全供应链覆

盖的冷链物流服务体系，努力打造上海食品冷链主导平台。 

（2）金融板块 

为提高资金集中度，为增强集团的资金募集、资金供应等功能，实现食品产

业和金融资本的有效融合，经中国银监会上海监管局批准，光明食品集团财务有

限公司于2014年12月成立，是发行人全资设立的非银行金融机构，通过资金归集、

同业存款、账务挂接等业务，实现食品产业和金融资本的有效融合。 

三、发行人2020年度财务状况 

根据发行人2020年审计报告，截至2020年12月31日，发行人资产总计为

29,611,530.65 万元，负债合计为 19,163,425.08 万元，所有者权益合计为

10,448,105.57万元。2020年，发行人实现营业总收入15,574,792.23万元，净利润

265,651.26万元，归属于母公司股东的净利润122,931.05万元。 

（一）发行人2020年主要财务数据如下： 
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1、合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2020年12月31日 2019年12月31日 

资产总计 29,611,530.65 27,604,507.45 

 流动资产 15,306,296.73 14,645,066.76 

 非流动资产 14,305,233.92 12,959,440.69 

负债合计 19,163,425.08 17,951,301.32 

 流动负债 12,508,801.36 10,627,262.82 

 非流动负债 6,654,623.72 7,324,038.50 

所有者权益合计 10,448,105.57 9,653,206.14 

 归属母公司股东权益合计 7,115,070.63 6,636,554.43 

2、合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2020年度 2019年度 

营业总收入 15,574,792.23 15,551,918.73 

营业总成本 15,507,978.47 15,258,486.76 

营业利润 522,653.69 522,847.08 

利润总额 498,665.24 507,763.05 

净利润 265,651.26 306,857.66 

归属于母公司股东的净利润 122,931.05 121,639.93 

3、合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2020年度 2019年度 

经营活动产生的现金流量净额 1,232,508.15 -36,712.71 

投资活动产生的现金流量净额 -489,511.80 -558,230.95 

筹资活动产生的现金流量净额 -473,458.58 91,915.28 

现金及现金等价物净增加额 267,245.39 -489,997.50 

期末现金及现金等价物余额 2,499,105.06 2,231,859.66 

（二）发行人2020年主要财务指标如下 

项目 2020年度 2019年度 
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资产负债率 64.72% 65.03% 

流动比率 1.22 1.38 

速动比率 0.49 0.56 

EBITDA利息保障倍数（倍） 2.86 3.06 

贷款偿还率 100% 100% 

利息偿付率 100% 100% 

计算公式： 

1、资产负债率=负债总额/资产总额 

    2、流动比率=流动资产/流动负债 

    3、速动比率=（流动资产-存货）/流动负债 

    4、EBITDA 利息保障倍数=EBITDA/（计入财务费用的利息支出+资本化的利息支出） 

    5、贷款偿还率=实际贷款偿还额/应偿还贷款额 

6、利息偿付率=实际支付利息/应付利息 
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第四章   发行人募集资金使用情况及专项账户运作

情况 

一、公司债券募集资金情况 

2017年4月1日，经中国证券监督管理委员会“证监许可【2017】452号”文核

准，公司获准向合格投资者公开发行不超过人民币100亿元（含100亿元）的公司

债券。2019年10月8日，经中国证券监督管理委员会“证监许可【2019】1834号”

文核准，公司获准向合格投资者公开发行不超过人民币200亿元（含200亿元）的

公司债券。 

2018年7月16日，光明食品（集团）有限公司面向合格投资者公开发行了2018

年公开发行公司债券（第一期），发行规模30亿元。2018年8月2日，光明食品（集

团）有限公司面向合格投资者公开发行了2018年公开发行公司债券（第二期），

发行规模20亿元。2019年4月9日，光明食品（集团）有限公司面向合格投资者公

开发行了2019年公开发行公司债券（第一期），发行规模5亿元。2020年4月15

日，光明食品（集团）有限公司面向合格投资者公开发行了2020年公开发行公司

债券（第一期），发行规模30亿元。2020年9月10日，光明食品（集团）有限公

司面向合格投资者公开发行了2020年公开发行公司债券（第二期），发行规模10

亿元。截至本报告出具之日，以上五期债券募集资金已全部划入募集资金专户。

“18光明01”、“18光明02”、“19光明01”三期债券募集资金用于偿还银行间

债务融资工具，“20光明01”、“20光明02”两期债券募集资金用于偿还公司债

券。 

二、募集资金专项账户运作情况 

    发行人的募集资金专项账户在上海银行股份有限公司市北分行虹口支行，账

户名称为光明食品（集团）有限公司，账号为 316735-03003221554 和

316735-03003221627。“18光明01”、“18光明02”、“19光明01”三期公司债

券募集资金的存储及使用程序均按照与受托管理人、存放募集资金的监管银行签
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订的《光明食品（集团）有限公司2017年公开发行公司债券募集资金专项账户资

金监管协议》执行，“20光明01”、“20光明02”两期公司债券募集资金的存储

及使用程序均按照与受托管理人、存放募集资金的监管银行签订的《光明食品（集

团）有限公司2019年公开发行公司债券募集资金专项账户资金监管协议》执行，

已募集资金使用与募集说明书相关承诺一致，截至本报告出具之日，发行人的募

集资金专项账户均正常运作，专门用于存放本次债券所募集的资金，实行专款专

用，并由监管银行负责监督其运作情况。 
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第五章   发行人偿债意愿和偿债能力分析 

一、发行人偿债意愿 

截至本报告出具日，发行人已按期足额付息兑付；发行人未出现兑付兑息违

约的情况，偿债意愿正常。 

二、发行人偿债能力分析 

近两年主要偿债能力指标统计表 

项目 2020 年末 2019 年末 变动比例（%） 

流动比率 1.22 1.38 -11.21 

速动比率 0.49 0.56 -11.30 

资产负债率（%） 64.72 65.03 下降 0.31 个百分点 

利息保障倍数 1.77 1.95 -9.09 

从短期指标来看，截至 2020 年末，发行人流动比率为 1.22，较上年末减少

11.21%，速动比例 0.49，较上年末降低 11.30%。 

从长期指标来看，截至 2020 年末，发行人资产负债率 64.72%，较上年末下

降 0.31 个百分点。 

从利息保障倍数来看，截至 2020 年末，发行人利息保障倍数 1.77，较上年

末降低 9.09%，总体保持平稳。 

截至本报告出具日，发行人生产经营及财务指标未出现重大不利变化，发行

人偿债能力正常。 
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第六章   受托管理的公司债券增信机制、偿债保

障措施执行情况及有效性分析 

一、受托管理的公司债券增信机制变更及执行情况 

受托管理的公司债券为无担保债券，无信用增进安排。 

二、受托管理的公司债券的偿债保障措施变更及执行情况 

    报告期内，受托管理的公司债券偿债保障措施未发生变更。 

为了充分、有效的维护债券持有人的利益，发行人已为债券的按时、足额偿

付制定了一系列工作计划，包括确定专门部门与人员、安排偿债资金、做好组织

协调、充分发挥债券受托管理人的作用和严格履行信息披露义务等，形成一套确

保债券安全付息、兑付的保障措施。报告期内，公司债券偿债计划及其他偿债保

障措施均与募集说明书中相关承诺一致。 

三、本次债券的偿债保障措施有效性分析 

发行人设立专项偿债账户，制定《债券持有人会议规则》，聘请债券受托管

理人，设立专门的偿债工作小组，按照要求进行信息披露。报告期内，发行人按

照募集说明书的约定执行各项偿债保障措施。 
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第七章   受托管理的公司债券付息情况 

一、受托管理的公司债券本息偿付条款 

（一） “18光明01” 

1、债券期限：本期债券的期限为3年。 

2、起息日：2018年7月16日 

3、付息日：本期债券的付息日为本期债券存续期内每年的7月16日。如遇法

定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日；顺延期间付息款

项不另计利息。 

4、兑付日：本期债券兑付日为2021年7月16日。如遇法定及政府指定节假日

或休息日，则顺延至其后的第1个工作日；顺延期间兑付款项不另计利息。 

5、还本付息方式：本期债券按年付息，利息每年支付一次，到期一次还本，

最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券本息的支付方式按照本期债券登

记机构的有关规定统计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券

登记机构的相关规定办理。 

（二）“18光明02” 

  1、债券期限：本期债券的期限为5年，附第3年末公司调整票面利率选择权

及投资者回售选择权。 

  2、起息日：2018年8月2日 

  3、付息日：本期债券的付息日为本期债券存续期内每年的8月2日。如投资

者行使回售选择权，则其回售部分债券的付息日为2019年至2021年每年的8月2

日；若投资者未行使回售选择权，则本期债券的付息日为2019年至2023年每年的

8月2日。如遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日；

顺延期间付息款项不另计利息。 

  4、兑付日：本期债券兑付日为2023年8月2日。如投资者行使回售选择权，
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则其回售部分债券的兑付日为2021年8月2日。如遇法定及政府指定节假日或休息

日，则顺延至其后的第1个工作日；顺延期间兑付款项不另计利息。 

5、还本付息方式：本期债券按年付息，利息每年支付一次，到期一次还本，

最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券本息的支付方式按照本期债券登

记机构的有关规定统计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券

登记机构的相关规定办理。 

（三）“19光明01” 

  1、债券期限：本期债券的期限为5年，附第3年末公司调整票面利率选择权

及投资者回售选择权。 

  2、起息日：2019年4月9日 

  3、付息日：本期债券的付息日为本期债券存续期内每年的4月9日。如投资

者行使回售选择权，则其回售部分债券的付息日为2020年至2022年每年的4月9

日；若投资者未行使回售选择权，则本期债券的付息日为2020年至2024年每年的

4月9日。如遇法定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日；

顺延期间付息款项不另计利息。 

  4、兑付日：本期债券兑付日为2024年4月9日。如投资者行使回售选择权，

则其回售部分债券的兑付日为2022年4月9日。如遇法定及政府指定节假日或休息

日，则顺延至其后的第1个工作日；顺延期间兑付款项不另计利息。 

5、还本付息方式：本期债券按年付息，利息每年支付一次，到期一次还本，

最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券本息的支付方式按照本期债券登

记机构的有关规定统计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券

登记机构的相关规定办理。 

（四） “20光明01” 

1、债券期限：本期债券的期限为3年。 

2、起息日：2020年4月15日 

3、付息日：本期债券的付息日为本期债券存续期内每年的4月15日。如遇法

定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日；顺延期间付息款



 

22 

项不另计利息。 

4、兑付日：本期债券兑付日为2023年4月15日。如遇法定及政府指定节假日

或休息日，则顺延至其后的第1个工作日；顺延期间兑付款项不另计利息。 

5、还本付息方式：本期债券按年付息，利息每年支付一次，到期一次还本，

最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券本息的支付方式按照本期债券登

记机构的有关规定统计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券

登记机构的相关规定办理。 

（五） “20光明02” 

1、债券期限：本期债券的期限为3年。 

2、起息日：2020年9月10日 

3、付息日：本期债券的付息日为本期债券存续期内每年的9月10日。如遇法

定及政府指定节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日；顺延期间付息款

项不另计利息。 

4、兑付日：本期债券兑付日为2023年9月10日。如遇法定及政府指定节假日

或休息日，则顺延至其后的第1个工作日；顺延期间兑付款项不另计利息。 

5、还本付息方式：本期债券按年付息，利息每年支付一次，到期一次还本，

最后一期利息随本金的兑付一起支付。本期债券本息的支付方式按照本期债券登

记机构的有关规定统计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券

登记机构的相关规定办理。 

二、发行人偿付应付本息情况 

根据受托管理的公司债券本息偿付条款的规定，截至本报告出具之日，发行

人已于2020年7月16日足额支付“18光明01”当期利息；已于2020年8月3日足额

支付“18光明02”当期利息；已于2020年4月9日、2021年4月9日足额支付“19

光明01”当期利息；已于2021年4月15日足额支付“20光明01”当期利息；尚不

需偿还“20光明02”债券本息。 
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第八章   债券持有人会议召开情况 

报告期内，未发生须召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有人会议。 



 

24 

第九章   受托管理的公司债券跟踪评级情况 

根据上海新世纪资信评估投资服务有限公司于2020年6月29日出具的《光明

食品（集团）有限公司及其发行的18光明01、18光明02、19光明01与20光明01

跟踪评级报告》（新世纪跟踪(2020)[100774]），新世纪评级通过对光明食品（集

团）有限公司及 “18光明01”、“18光明02”、“19光明01”、“20光明01”进行跟

踪评级，确定光明食品（集团）有限公司的主体长期信用等级维持为AAA，评

级展望维持稳定， “18光明01”、“18光明02” 、“19光明01”、“20光明01”的信用

等级维持AAA。 

根据上海新世纪资信评估投资服务有限公司于2020年9月7日出具的《光明食

品（集团）有限公司公开发行2020年公司债券（第二期）信用评级报告》（新世

纪债评(2020)[011543]），光明食品（集团）有限公司的主体信用等级为AAA，

评级展望为稳定，“20光明02”的信用等级为AAA。 
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第十章   负责受托管理的公司债券相关事务的专人

变动情况 

    报告期内，发行人信息披露事务负责人、发行人聘请的会计师事务所、债券

受托管理人、资信评级机构未发生变更。 
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第十一章   其他事项 

一、对外担保情况 

截至 2020 年 12 月 31 日，发行人对外担保余额为 271,578.46 万元，报告期

内对外担保增加 62,466.59 万元，尚未履行及未履行完毕的对外担保总额未超过

报告期末净资产的 30%。 

    二、重大诉讼、仲裁或受到重大行政处罚的事项 

报告期内，发行人及下属子公司没有正在进行的或未决的会对发行人的财务

状况和运营业绩产生重大不利影响的重大诉讼、仲裁或行政处罚事项。 

三、发行人控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员的变更情

况及涉嫌犯罪被司法机关采取强制措施的情况 

报告期内，发行人的控股股东为上海市国资委，实际控制人为上海市国资委，

未发生变更。 

报告期内，发行人的董事、监事、高级管理人员变更情况如下： 

1、离任情况如下： 

序号 姓名 职务 离任日期 

1 李中宁 副董事长、委员会副书记 2020 年 3 月 

2、现任情况如下： 

序号 姓名 职务 任职日期 

1 邵黎明 总经济师 2020 年 4 月 

2 缪国强 外派监事 2020 年 6 月 

四、其他重大事项 

    除上述披露的事项外，发行人没有其它应披露未披露的重大事项。 

由于上述事项不属于《受托管理协议》中约定需临时披露事项，并且对于发

行人偿债能力以及日常管理经营无重大不利影响，因此中银证券并未出具临时受

托管理报告。 
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