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重要提示 

 

华泰联合证券有限责任公司（以下简称“华泰联合证券”）编制本报告的内容及

信息均来源于中交疏浚（集团）股份有限公司（以下简称“中交疏浚”、“发行人”或

“公司”）对外公布的《中交疏浚（集团）股份有限公司公司债券年度报告（2020

年）》等相关公开信息披露文件、发行人提供的证明文件以及第三方中介机构出具

的专业意见。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关事

宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为华泰联合证券所作的承诺

或声明。 
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第一章 公司债券概况 

发行人本次面向专业投资者公开发行不超过人民币 50 亿元（含 50 亿元）的可续

期公司债券已经上海证券交易所审核同意，并经中国证券监督管理委员会注册（证监

许可[2020]3495 号）。本次债券采用分期发行方式。 

根据上述注册情况，截至 2020 年 12 月 31 日，发行人完成首期可续期公司债券

的发行，发行规模为人民币 30 亿元，具体条款如下： 

1、债券名称：中交疏浚（集团）股份有限公司 2020 年面向专业投资者公开发行

可续期公司债券（第一期）。 

2、债券代码及简称：债券代码为 175596.SH，债券简称为“20 疏浚 Y1”。 

3、发行规模：本期债券发行规模为人民币 30 亿元。 

4、票面金额及发行价格：本期债券票面金额为人民币 100 元，按面值平价发行。 

5、债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本期债券在登记机构开立

的托管账户托管记载。 

6、债券期限：本期债券以每 2 个计息年度为 1 个重定价周期。在每个重定价周

期末，发行人有权选择将本期债券期限延长 1 个重定价周期（即延续 2 年），在发行

人不行使续期选择权全额兑付时到期。 

7、发行人续期选择权：在本期债券每个重定价周期末，发行人有权选择将本期

债券期限延长 1 个重定价周期（即延续 2 年），或选择全额兑付本期债券。发行人续

期选择权行使不受次数限制。发行人应至少于续期选择权行权年度付息日前 30 个交

易日，在相关媒体上刊登续期选择权行使公告。 

若发行人不行使续期选择权，则发行人应于当前重定价周期末，按面值加应付利

息（包括所有递延支付的利息及其孳息）兑付本期债券。 

8、债券利率及其确定方式：在本期债券存续的首个重新定价周期（第 1 个计息

年度至第 2 个计息年度）票面利率由公司与主承销商根据网下向专业投资者的簿记建

档结果在预设区间范围内协商确定，最终确定为 4.14%，在基础期限内固定不变，其

后每个周期重置一次。首个周期的票面利率为初始基准利率加上初始利差，后续周期

的票面利率调整为当期基准利率加上初始利差再加 300 个基点。初始利差为首个周期
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的票面利率减去初始基准利率。如果未来因宏观经济及政策变化等因素影响导致当期

基准利率在利率重置日不可得，当期基准利率沿用利率重置日之前一期基准利率。 

基准利率的确定方式：初始基准利率为簿记建档日前 5 个交易日中国债券信息网

（www.chinabond.com.cn）（或中央国债登记结算有限责任公司认可的其他网站）公

布的中债国债收益率曲线中，待偿期为 2 年的国债收益率算术平均值（四舍五入计算

到 0.01%）；后续周期的当期基准利率为票面利率重置日前 5 个交易日中国债券信息

网（www.chinabond.com.cn）（或中央国债登记结算有限责任公司认可的其他网站）

公布的中债国债收益率曲线中，待偿期为 2 年的国债收益率算术平均值（四舍五入计

算到 0.01%）。 

9、递延支付利息权：本期债券附设发行人延期支付利息权，除非发生强制付息

事件，在本期债券的每个付息日，发行人可自行选择将当期利息以及按照本条款已经

递延的所有利息及其孳息推迟至下一个付息日支付，且不受到任何递延支付利息次数

的限制。前述利息递延不属于发行人未能按照约定足额支付利息的行为。如发行人决

定递延支付利息的，发行人应在付息日前 10 个交易日披露《递延支付利息公告》。 

每笔递延利息在递延期间按当期票面利率累计计息，在下个利息支付日，若发行

人继续选择延后支付，则上述递延支付的金额产生的累计计息金额将加入已经递延的

所有利息及其孳息中继续计算利息。 

10、强制付息事件及递延支付利息的限制事项： 

强制付息事件：付息日前 12 个月内，发生以下事件的，发行人不得递延当期利

息以及按照约定已经递延的所有利息及其孳息：（1）向普通股股东分红（按规定上缴

国有资本收益除外）；（2）减少注册资本。 

本期债券利息递延下的限制事项：若发行人选择行使延期支付利息权，则在延期

支付利息及其孳息未偿付完毕之前，发行人不得有下列行为：（1）向普通股股东分红

（按规定上缴国有资本收益除外）；（2）减少注册资本。 

11、发行人赎回选择权： 

（1）发行人因税务政策变更进行赎回 

发行人由于法律法规的改变或修正，相关法律法规司法解释的改变或修正而不得

不为本期债券的存续支付额外税费，且发行人在采取合理的审计方式后仍然不能避免
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该税款缴纳或补缴责任的时候，发行人有权对本期债券进行赎回。 

发行人若因上述原因进行赎回，则在发布赎回公告时需要同时提供以下文件： 

①由发行人总经理及财务负责人签字的说明，该说明需阐明上述发行人不可避免

的税款缴纳或补缴条例； 

②由会计师事务所或法律顾问提供的关于发行人因法律法规的改变而缴纳或补

缴税款的独立意见书，并说明变更开始的日期。 

发行人有权在法律法规，相关法律法规司法解释变更后的首个付息日行使赎回

权。发行人如果进行赎回，必须在该可以赎回之日（即法律法规、相关法律法规司法

解释变更后的首个付息日）前 20 个交易日公告（法律法规、相关法律法规司法解释

变更日距付息日少于 20 个交易日的情况除外，但发行人应及时进行公告）。赎回方案

一旦公告不可撤销。 

（2）发行人因会计准则变更进行赎回 

根据财政部《企业会计准则第 22 号——金融工具确认和计量》、《企业会计准则

第 37 号——金融工具列报》（财会[2017]14 号）和《关于印发<金融负债与权益工具

的区分及相关会计处理规定>的通知》（财会[2014]13 号），发行人将本期债券计入权

益。若未来因企业会计准则变更或其他法律法规改变或修正，影响发行人在合并财务

报表中将本期债券计入权益时，发行人有权对本期债券进行赎回。 

发行人若因上述原因进行赎回，则在发布赎回公告时需要同时提供以下文件： 

①由发行人总经理及财务负责人签字的说明，该说明需阐明发行人符合提前赎回

条件； 

②由会计师事务所出具的对于会计准则改变而影响公司相关会计条例的情况说

明，并说明变更开始的日期。 

发行人有权在该会计政策变更正式实施日的年度末行使赎回权。发行人如果进行

赎回，必须在该可以赎回之日前 20 个交易日公告（会计政策变更正式实施日距年度

末少于 20 个交易日的情况除外，但发行人应及时进行公告）。赎回方案一旦公告不可

撤销。 

发行人将以票面面值加当期利息及递延支付的利息及其孳息（如有）向投资者赎
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回全部本期债券。赎回的支付方式与本期债券到期本息支付相同，将按照本期债券登

记机构的有关规定统计债券持有人名单，按照债券登记机构的相关规定办理。若发行

人不行使赎回选择权，则本期债券将继续存续。 

除了以上两种情况以外，发行人没有权利也没有义务赎回本期债券。 

12、偿付顺序：本期债券在破产清算时的清偿顺序劣后于发行人普通债务。 

13、会计处理：本期债券设置递延支付利息权，财政部《企业会计准则第 22 号

——金融工具确认和计量》、《企业会计准则第 37 号——金融工具列报》（财会[2017]14

号）和《关于印发<金融负债与权益工具的区分及相关会计处理规定>的通知》（财会

[2014]13 号），发行人将本期债券分类为权益工具。 

14、税务处理：根据 2019 年 1 月 1 日起执行的《关于永续债企业所得税政策问

题的公告》第一条，本期债券适用股息、红利企业所得税政策，即：投资方取得的永

续债利息收入属于股息、红利性质，按照现行企业所得税政策相关规定进行处理，其

中，发行方和投资方均为居民企业的，永续债利息收入可以适用企业所得税法规定的

居民企业之间的股息、红利等权益性投资收益免征企业所得税规定；同时发行方支付

的永续债利息支出不得在企业所得税税前扣除。除企业所得税外，根据国家有关税收

法律、法规的规定，投资者投资本期债券所应缴纳的税款由投资者承担。 

15、发行首日：2020 年 12 月 25 日。 

16、付息债权登记日：本期债券的付息债权登记日将按照上交所和中国证券登记

公司的相关规定办理。在付息债权登记日当日收市后登记在册的本期债券持有人，均

有权就其所持本期债券获得该付息债权登记日所在计息年度的利息。 

17、付息日期：若发行人未行使递延支付利息权，本期债券首个周期的付息日期

为 2021 年至 2022 年每年的 12 月 28 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的

第 1 个交易日，顺延期间付息款项不另计利息）。若发行人行使递延支付利息权，付

息日以发行人公告的《递延支付利息公告》为准。 

18、兑付日期：若在某一个重定价周期末，发行人选择全额兑付本期债券，则该

重定价周期的第 2 个计息年度的付息日即为本期债券的兑付日（遇非交易日顺延至其

后的第 1 个交易日）。 

19、还本付息方式：在发行人不行使递延支付利息权的情况下，每年付息一次。 



 

7 

20、付息、兑付方式：本期债券本息支付将按照证券登记机构的有关规定统计债

券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照证券登记机构的相关规定办理。 

21、担保情况：本期债券无担保。 

22、信用级别及资信评级机构：经中诚信国际信用评级有限责任公司综合评定，

发行人的主体信用等级为 AAA，本次债券的信用等级为 AAA。 

23、牵头主承销商：华泰联合证券有限责任公司。 

24、联席主承销商：海通证券股份有限公司。 

25、债券受托管理人、簿记管理人：华泰联合证券有限责任公司。 

26、上市交易场所：上海证券交易所。 

27、质押式回购：发行人主体信用等级为 AAA，本次债券信用等级为 AAA，本

期债券符合进行质押式回购交易的基本条件，具体折算率等事宜将按上交所和证券登

记机构的相关规定执行。 
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第二章 受托管理人履行职责情况 

华泰联合证券作为本次债券的受托管理人，对公司履行募集说明书及协议约定义

务的情况进行持续跟踪和监督，持续关注公司的资信状况及偿债保障措施的实施情

况，对公司专项账户募集资金的接收、存储、划转与本息偿付进行监督。 

经债券受托管理人华泰联合证券的持续跟踪和监督，自 20 疏浚 Y1 发行以来至

2020 年末，发行人未出现影响资信状况的重大事项，积极履行偿债义务与信息披露

义务并依据债券募集说明书约定使用募集资金。 
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第三章 发行人 2020 年度经营和财务状况 

一、 发行人基本情况 

中文名称 中交疏浚（集团）股份有限公司 

中文简称 中交疏浚 

外文名称 CCCC Dredging(Group)Co.,Ltd 

法定代表人 周静波 

注册地址 上海市杨浦区许昌路 1296 号 201 室 

办公地址 北京市西城区德胜门外大街 85 号 

邮政编码（办公地址） 100088 

公司网址 http://www.cccc-cdc.com/ 

电子信箱 wangshuyu@cccc-cdc.com 

二、 发行人 2020 年度经营情况 

公司向国内外多家客户提供与疏浚、吹填造地、浚前浚后服务以及环保和海工有

关的一站式服务。2020 年 12 月 31 日，以疏浚能力计，公司为世界领先的疏浚及吹

填造地服务供货商。 

公司对疏浚船队进行了良好优化，使公司能参与竞争及承接重点、大型及复杂的

项目。截至 2020 年 12 月 31 日，公司拥有疏浚船舶及其他辅助船等船只各类船舶 186

艘，其中包括疏浚船舶 103 艘、半潜船 3 艘、以及 DCM 船 2 艘。疏浚船舶总装机功

率为 98.8 万千瓦，总产能为 7.88 亿立方米，其中核心船舶包括装机功率 23,600KW、

最大挖深达到 90 米的“浚洋 1”船舶，以及用于水下地基处理、具有近海航区无人拖

航、沿海航区作业能力的“DC0C-1”DCM船，以及能够根据地质条件配置通用、粘土、

挖岩及重型挖岩 4 种不同类型的绞刀、可以开挖单侧抗压强度 50 兆帕以内岩石的“天

鲲号”船舶；船舶绞吸挖泥船总装机功率和耙吸挖泥船总舱容均居行业前列。 

公司已完成且正在进行中国海岸线沿线多项重点、大型及复杂的疏浚及吹填造地

项目。同时在海外疏浚及吹填造地市场具有相当的竞争力，目前公司正通过迅速扩展

增加海外市场份额。 

（一）营业收入的构成及比例 

2019 年度和 2020 年度，发行人营业收入明细构成情况如下： 

单位：万元、% 

业务 2020 年 2019 年 
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金额 占比 金额 占比 

主营业务总计 4,298,752.51 97.78 3,698,792.48 98.78 

疏浚业务 1,172,398.90 26.67 1,189,261.18 31.76 

吹填造地业务 903,713.67 20.56 901,462.11 24.07 

浚前浚后服务 2,030,261.29 46.18 1,238,777.11 33.08 

环保海工及贸易 225,496.76 5.13 417,027.89 11.14 

内部抵消 -33,118.10 -0.75 -47,735.80 -1.27 

其他业务总计 97,744.74 2.22 45,650.54 1.22 

资产出租 6,380.46 0.15 6,160.52 0.16 

材料销售 17,599.95 0.40 13,017.88 0.35 

咨询服务 4,578.68 0.10 4,989.68 0.13 

其他 69,185.66 1.57 21,482.45 0.57 

合计 4,396,497.25 100.00 3,744,443.02 100.00 

（二）营业成本的构成及比例 

2019 年度和 2020 年度，发行人营业成本明细构成情况如下： 

单位：万元、% 

业务 
2020 年 2019 年 

金额 占比 金额 占比 

主营业务总计 3,650,653.54 98.64 3,212,971.52 99.27 

疏浚业务 926,486.41 25.03 994,685.77 30.73 

吹填造地业务 795,657.36 21.50 757,725.85 23.41 

浚前浚后服务 1,749,982.23 47.28 1,111,881.61 34.35 

环保海工及贸易 211,645.65 5.72 396,414.09 12.25 

内部抵消 -33,118.10 -0.89 -47,735.80 -1.47 

其他业务总计 50,287.50 1.36 23,692.33 0.73 

资产出租 5,402.87 0.15 3,050.61 0.09 

材料销售 15,422.92 0.42 9,435.23 0.29 

咨询服务 2,227.97 0.06 3,417.87 0.11 

其他 27,233.73 0.74 7,788.62 0.24 

合计 3,700,941.03 100.00 3,236,663.86 100.00 

（三）毛利润和毛利率情况 

2019 年度和 2020 年度，发行人业务毛利润和毛利率情况如下： 

单位：万元、% 

业务 
2020 年 2019 年 

毛利润 占比 毛利率 毛利润 占比 毛利率 

主营业务总计 648,098.97 93.18 15.08 485,820.96 95.68 13.13 
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疏浚业务 245,912.49 35.35 20.98 194,575.41 38.32 16.36 

吹填造地业务 108,056.31 15.54 11.96 143,736.26 28.31 15.94 

浚前浚后服务 280,279.06 40.30 13.81 126,895.50 24.99 10.24 

环保海工及贸易 13,851.11 1.99 6.14 20,613.80 4.06 4.94 

其他业务总计 47,457.24 6.82 48.55 21,958.21 4.32 48.10 

资产出租 977.59 0.14 15.32 3,109.91 0.61 50.48 

材料销售 2,177.03 0.31 12.37 3,582.65 0.71 27.52 

咨询服务 2,350.71 0.34 51.34 1,571.81 0.31 31.50 

其他 41,951.93 6.03 60.64 13,693.83 2.70 63.74 

合计 695,556.22 100.00 15.82 507,779.16 100.00 13.56 

 

（四）利润构成 

2019 年度和 2020 年度，公司合并口径营业利润变动情况如下： 

单位：万元、% 

项目 2020 年 2019 年 同比变动 

营业利润 202,724.54 173,515.72 16.83 

加：营业外收入 5,232.81 5,253.38 -0.39 

减：营业外支出 1,982.62 1,028.74 92.72 

利润总额 205,974.73 177,740.37 15.89 

减：所得税费用 20,151.52 19,289.86 4.47 

净利润 185,823.21 158,450.51 17.28 

2020 年，公司营业外支出 1,982.62 万元，较上年增加 92.72%，主要系公司罚没

及滞纳金支出增加所致。 

三、 发行人 2020 年度财务状况 

（一） 合并资产负债表主要数据 

截至 2020 年 12 月 31 日，发行人主要资产变动情况如下表所示： 

单位：元、% 

资产项目 2020 年末 2019 年末 
同比变

动 
变动超过 30%的原因 

流动资产：     

货币资金 7,971,524,016 8,032,103,250 -0.75 - 

应收票据 391,696,998 423,564,821 -7.52 - 

应收账款 17,934,840,236 17,506,196,476 2.45 - 

应收款项融资 637,736,554 475,845,155 34.02 
因为业务需要，增加使

用票据融资 

预付款项 1,344,721,791 1,542,156,351 -12.80 - 
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其他应收款 5,417,091,279 4,242,843,995 27.68 - 

存货 3,947,747,289 3,896,376,421 1.32 - 

合同资产 12,584,051,342 12,963,058,440 -2.92 - 

一年内到期的非流动资产 11,049,194,388 8,117,897,504 36.11 
一年到期的长期资产

增加 

其他流动资产 1,390,354,268 160,566,406 765.91 待抵扣进项税增加 

非流动资产：     

长期应收款 19,372,720,983 13,279,650,837 45.88 

应收工程款及工程各

类保证金和 PPP 项目

(含 BT)应收款增加 

长期股权投资 8,110,868,673 7,516,699,085 7.90 - 

其他权益工具投资 5,959,776,765 5,629,667,603 5.86 - 

其他非流动金融资产 123,925,500 136,149,000 -8.98 - 

投资性房地产 583,283,878 560,551,527 4.06 - 

固定资产 12,500,803,106 12,805,062,290 -2.38 - 

在建工程 608,753,332 166,429,804 265.77 
船舶投入及船舶维修

基地投入增加 

使用权资产 2,396,906,297 3,108,272,756 -22.89 - 

无形资产 1,860,191,953 1,755,427,107 5.97 - 

开发支出 13,289,780 37,578,759 -64.63 
开发支出转入无形资

产 

商誉 30,420,616 30,420,616 0.00 - 

长期待摊费用 378,384,523 112,817,254 235.40 
石料消纳服务项目建

设所致 

递延所得税资产 471,856,066 402,431,818 17.25 - 

其他非流动资产 1,963,742,562 1,939,806,388 1.23 - 

截至 2020 年 12 月 31 日，发行人主要负债变动情况如下表所示： 

单位：元、% 

负债项目 2020 年末 2019 年末 
同比变

动 
变动超过 30%的原因 

流动负债：     

短期借款 4,570,950,611 7,083,235,746 -35.47 业务需要，流贷减少 

应付票据 4,328,270,442 4,584,505,764 -5.59 - 

应付账款 30,638,749,926 24,768,097,568 23.70 - 

合同负债 3,911,151,547 3,639,133,354 7.47 - 

应付职工薪酬 54,361,943 132,024,931 -58.82 缴纳年金所致 

应交税费 1,032,912,515 573,708,429 80.04 所得税费用增加 

其他应付款 6,172,478,675 6,921,037,567 -10.82  

一年内到期的非流动负债 8,497,464,919 2,792,550,484 204.29 
一年内到期的应付债

券增加 

其他流动负债 2,434,184,647 1,775,786,544 37.08 - 

非流动负债：     
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负债项目 2020 年末 2019 年末 
同比变

动 
变动超过 30%的原因 

长期借款 5,834,903,876 3,614,707,559 61.42 
投资项目投入增加致

使借款增加 

应付债券 3,964,030,089 9,735,976,835 -59.28 

一年内到期的应付债

券转入一年内到期的

非流动负债 

租赁负债 856,311,074 1,344,070,774 -36.29 
船舶、房屋及建筑物的

租赁减少 

长期应付款 1,374,486,145 1,726,152,859 -20.37 - 

长期应付职工薪酬 117,990,000 160,980,000 -26.71 - 

预计负债 6,256,535 888,318 604.31 个别项目预计亏损 

递延收益 86,674,154 86,081,503 0.69 - 

递延所得税负债 546,892,716 526,184,391 3.94 - 

其他非流动负债 106,989,101 94,603,296 13.09 - 

（二）合并利润表主要数据 

单位：万元、% 

项目 2020 年 2019 年 同比变动 
变动超过

30%的原因 

营业收入 4,396,497.25 3,744,443.02 17.41 - 

营业利润 202,724.54 173,515.72 16.83 - 

利润总额 205,974.73 177,740.37 15.89 - 

净利润 185,823.21 158,450.51 17.28 - 

归属于母公司所有者的净利润 178,316.47 158,346.22 12.61 - 

（三）合并现金流量表主要数据 

单位：万元、% 

项目 2020 年 2019 年 同比变动 
变动超过

30%的原因 

经营活动产生的现金流量净额 200,919.06 54,398.97 269.34 

公司经营收款

较上年同期较

好 

投资活动产生的现金流量净额 -536,558.88 -191,309.50 180.47 
公司投资项目

投入增加 

筹资活动产生的现金流量净额 338,501.08 132,223.25 156.01 

公司因 PPP 投

资支出借款增

加 

（四）主要财务指标 

项目 
2020 年 12 月 31 日

/2020 年度 

2019 年 12 月 31 日

/2019 年度 
同比变动 

流动比率 1.02 1.10 -7.35% 

速动比率 0.95 1.02 -6.86% 

资产负债率 63.68% 66.35% -4.02% 
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EBITDA 全部债务比 0.16 0.15 6.67% 

利息保障倍数 2.88 2.89 -0.11% 

EBITDA 利息保障倍数 4.10 4.35 -5.80% 

贷款偿还率 100% 100% - 

利息偿付率 100% 100% - 

注：上述财务指标计算方法如下： 

1、EBITDA 全部债务比＝EBITDA/全部债务； 

2、利息保障倍数＝息税前利润/（计入财务费用的利息支出+资本化的利息支出）； 

3、EBITDA 利息保障倍数=EBITDA/（计入财务费用的利息支出+资本化的利息支出）； 

4、贷款偿还率=实际贷款偿还额/应偿还贷款额； 

5、利息偿付率=实际利息支出/应付利息支出。 
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第四章 募集资金使用及专项账户运作情况 

20 疏浚 Y1 募集资金总额 30 亿元，扣除发行费用之后的募集资金净额已全

部汇入发行人指定的募集资金专项账户。 

根据本期债券募集说明书相关内容，该期债券募集资金扣除发行费用后，拟

全部用于偿还公司债务，具体明细如下： 

单位：亿元 

债券简称/贷款银行 债务主体 借款余额 使用募集资金金额 

16 疏浚 01 中交疏浚 19.61 

30.00 

16 疏浚 02 中交疏浚 30.00 

16 疏浚 03 中交疏浚 10.00 

工商银行 中交疏浚 5.00 

昆仑银行总行营业部 中交疏浚 10.00 

邮储银行舟山分行 中交疏浚 7.00 

兴业银行北京东城支行 中交疏浚 10.00 

中交财务公司 天航局 6.00 

中交财务公司 天航局 2.00 

中交财务公司 天航局 2.00 

中交财务公司 天航局 0.51 

中交财务公司 天航局 0.16 

中交财务公司 天航局 0.50 

中交财务公司 天航局 0.10 

中交财务公司 天航局 2.00 

中交财务公司 天航局 1.80 

中交财务公司 天航局 0.33 

中交财务公司 天航局 3.00 

中交财务公司 天航局 1.00 

合计  111.01 30.00 

截至本报告出具之日，20 疏浚 Y1 的募集资金扣除发行费用后已全部用于偿

还公司债务，偿还明细如下： 

单位：亿元 

贷款机构 债务主体 借款余额 使用募集资金金额 

昆仑银行总行营业部 中交疏浚 10.00 10.00 

邮储银行舟山分行 中交疏浚 7.00 7.00 
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兴业银行北京东城支行 中交疏浚 10.00 10.00 

中交财务公司 天航局 3.00 3.00 

合计  30.00 30.00 

20 疏浚 Y1 募集资金的实际用途与募集说明书承诺的募集资金用途、使用计

划及其他约定一致，且发行人募集资金专项账户正常运作。 
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第五章 增信机制、偿债保障措施及其他约定的执行情况 

一、增信机制 

20 疏浚 Y1 未设置担保及其他增信机制。 

二、偿债保障措施及执行情况 

发行人针对本次债券的偿付制定了一系列计划，包括制定《债券持有人会议

规则》、设立专门的偿付工作小组、切实做到专款专用、充分发挥债券受托管理

人的作用、严格的信息披露、发行人承诺、设置专项偿债账户等，为本次债券的

按时、足额偿还提供制度保障。 

发行人已按照《管理办法》的要求为本次债券制定了《债券持有人会议规则》。

《债券持有人会议规则》约定了债券持有人通过债券持有人会议行使权利的范

围、程序和其他重要事项，为保障本期债券的本息及时足额偿付做出了合理的制

度安排。 

发行人指定金融管理部牵头负责协调本期债券的偿付工作，并通过公司其他相关

部门，在每年的财务预算中落实安排本期债券本息的兑付资金，保证本息的如期

偿付，保证债券持有人的利益。在利息和本金偿付日之前的十五个工作日内，发

行人将组成偿付工作小组，负责利息和本金的偿付及与之相关的工作。组成人员

来自公司财务部等相关部门，保证本息的偿付。 

发行人制定专门的债券募集资金使用计划，相关业务部门对资金使用情况将

进行严格检查，切实做到专款专用，保证募集资金的投入、运用、稽核等方面的

顺畅运作，并确保本期债券募集资金根据股东大会决议并按照本募集说明书披露

的用途使用。本期债券引入了债券受托管理人制度，由债券受托管理人代表债券

持有人对公司的相关情况进行监督，并在债券本息无法按时偿付时，代表债券持

有人采取一切必要及可行的措施，保护债券持有人的正当利益。发行人将严格按

照《债券受托管理协议》的约定，配合债券受托管理人履行职责，定期向债券受

托管理人报送公司履行承诺的情况，并在公司可能出现债券违约时及时通知债券

受托管理人，便于债券受托管理人及时依据《债券受托管理协议》采取必要的措

施。 



 

18 

发行人将遵循真实、准确、完整的信息披露原则，使公司偿债能力、募集资

金使用等情况受到债券持有人和债券受托管理人的监督，防范偿债风险。发行人

将按《债券受托管理协议》及中国证监会的有关规定进行重大事项信息披露。 

根据发行人 2020 年第三次临时股东大会决议，股东大会授权董事会或其授

权人士在出现预计不能按期偿付债券本息或者到期未能按期偿付债券本息时，将

至少采取以下保障措施：（1）不向股东分配利润；（2）暂缓重大对外投资、收购

兼并等资本性支出项目的实施；（3）调减或停发董事和高级管理人员的工资和奖

金；（4）主要责任人不得调离。 

发行人设立了本期债券专项偿债账户，偿债资金将主要来源于公司日常经营

收入。发行人将在每年的财务预算中安排本期债券本息支付的资金，承诺在本期

债券存续期内每年付息日或兑付日前二个工作日将当年度应支付的利息或本金

和利息归集至专项偿债账户，保证本期的按时足额支付。发行人承诺在本期债券

存续期内每年付息日或兑付日前五个工作日将专项偿债账户的资金到位情况书

面通知本期债券的受托管理人；若专项偿债账户的资金未能按时到位，发行人将

按《债券受托管理协议》和中国证监会的有关规定进行重大事项信息披露。 

三、内外部增信机制、偿债保障措施重大变化情况 

自 20 疏浚 Y1 发行以来至 2020 年末，发行人内外部增信机制、偿债保障措

施未发生重大变化。 

四、发行人在募集说明书中约定的其他义务的执行情况 

自 20 疏浚 Y1 发行以来至 2020 年末，发行人均按照募集说明书中的约定履

行相关义务。 
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第六章 本次债券本息偿付情况 

一、公司债券本息偿付情况 

20 疏浚 Y1 的付息日：若发行人未行使递延支付利息权，本期债券首个周期

的付息日期为 2021 年至 2022 年每年的 12 月 28 日（如遇法定节假日或休息日，

则顺延至其后的第 1 个交易日，顺延期间付息款项不另计利息）。若发行人行使

递延支付利息权，付息日以发行人公告的《递延支付利息公告》为准。 

20 疏浚 Y1 的兑付日：若在某一个重定价周期末，发行人选择全额兑付本期

债券，则该重定价周期的第 2 个计息年度的付息日即为本期债券的兑付日（遇非

交易日顺延至其后的第 1 个交易日）。 

截至 2020 年 12 月 31 日，20 疏浚 Y1 尚未开始支付利息，且未到期兑付。 

二、发行人偿债意愿和能力分析 

截至本报告出具之日，发行人已发行债券及债务融资工具不存在延迟支付本

息的情形，发行人偿债意愿和偿债能力较强。 
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第七章 债券持有人会议召开情况 

自 20 疏浚 Y1 发行以来至 2020 年末，20 疏浚 Y1 未发生须召开债券持有人

会议的事项，未召开债券持有人会议。 
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第八章 本次债券的跟踪评级情况 

根据《公司债券发行与交易管理办法》和《上海证券交易所公司债券上市规

则（2018 年修订）》的有关规定，中交疏浚（集团）股份有限公司委托中诚信国

际信用评级有限责任公司对公司发行的 20 疏浚 Y1 债券进行跟踪信用评级，中

诚信国际信用评级有限责任公司将于发行人年度报告披露后的两个月内出具定

期跟踪评级报告，在发生可能影响发行人信用质量的重大事项时，中诚信国际信

用评级有限责任公司将启动不定期跟踪评级程序。 

截至本报告出具之日，中交疏浚（集团）股份有限公司 2020 年面向专业投

资者公开发行可续期公司债券（第一期）2021 年跟踪评级报告尚未公告。 
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第九章 发行人信息披露事务专人的变动情况 

根据《上海证券交易所公司债券上市规则（2018 年修订）》，自 20 疏浚 Y1

发行以来至 2020 年末，发行人信息披露事务负责人未发生变动。 
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第十章 其他事项 

一、对外担保情况 

截至 2020 年 12 月 31 日，发行人不存在对外担保情况。 

二、重大未决诉讼、仲裁或受到重大行政处罚的事项 

截至 2020 年 12 月 31 日，公司重大未决诉讼、仲裁或受到重大行政处罚的

情况如下： 

单位：亿元 

案件名称 进展情况 涉及金额 
是否形成

预计负债 

对公司经营情况

和偿债能力的影

响 

唐山海之都海洋牧场有限公司诉

唐山曹妃甸龙岛建设投资有限公

司、中交天津航道局有限公司海上

养殖损害责任纠纷 

一审阶段 0.1 否 无重大不利影响 

中交烟台环保疏浚有限公司诉寿

光港有限公司、寿光龙港液化码头

有限公司工程欠款纠纷 

诉前调解 1.0771 否 无重大不利影响 

高邮市水利建筑安装工程总公司

诉中交天津航道局有限公司建设

工程分包合同纠纷案 

二审阶段 0.1740 否 无重大不利影响 

中交天航南方交通建设有限公司

诉厦门乐海同达市政工程有限公

司、中交第三航务工程局有限公司

厦门分公司、国投湄洲湾产业园开

发有限公司航道港口疏浚合同纠

纷 

一审阶段 0.2584 否 无重大不利影响 

太合汇投资管理（昆山）有限公司

诉中交天津航道局航道港口疏浚

合同纠纷案 

一审上诉

阶段 
0.1433 否 无重大不利影响 

天津港俊物流发展有限公司破产

案 
一审阶段 0.1146 否 无重大不利影响 

唐山海洋牧场实业有限公司诉中

交天航滨海环保浚航工程有限公

司海上、通海水域养殖损害责任纠

纷 

一审阶段 0.5275 否 无重大不利影响 

江苏天生港港口有限公司与中交

天津航道局有限公司建设工程施

工合同纠纷案 

一审阶段 0.4000 否 无重大不利影响 
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中交天津航道局有限公司诉三亚

新机场投资建设有限公司建设工

程施工合同纠纷 

二审排期 8.5902 否 无重大不利影响 

海南龙栖湾置业发展有限公司诉

三亚兴森实业有限公司、中国建筑

第六工程局有限公司、海南昌隆建

筑工程有限公司、中交天航南方交

通建设有限公司排除妨碍纠纷 

一审阶段 0.3020 否 无重大不利影响 

中海工业有限公司诉中交天航南

方交通建设有限公司船舶修理合

同纠纷 

一审上诉

中 
0.1038 否 无重大不利影响 

中交天津航航道局有限公司诉厦

门港务疏浚工程有限公司建设工

程施工合同纠纷案 

二审阶段 0.9224 否 无重大不利影响 

中交天津航航道局有限公司诉厦

门港务疏浚工程有限公司建设工

程施工合同纠纷案 

二审阶段 0.7417 否 无重大不利影响 

中交天津航航道局有限公司诉厦

门港务疏浚工程有限公司建设工

程施工合同纠纷案 

二审阶段 0.6619 否 无重大不利影响 

中交运泽浚航有限公司诉青岛国

际商品交易所有限公司、青岛统业

集团有限公司、青岛润邦融资性担

保有限公司、城发集团（青岛）资

产管理有限公司股权转让纠纷 

二审阶段 3.0688 否 无重大不利影响 

海南国盛建工集团诉秦皇岛安澜

建设工程有限公司、中交天津航道

局有限公司建设工程分包合同纠

纷 

重审二审

阶段 
0.3000 否 无重大不利影响 

太合汇投资管理（昆山）有限公司

与中港疏浚有限公司航道、港口疏

浚合同纠纷案 

一审阶段 0.1649 否 无重大不利影响 

泉州市泉港南山投资建设有限责

任公司诉泉州市泉港石化工业区

建设发展有限公司、福建省融资担

保有限责任公司合同纠纷 

一审上诉

阶段 
0.7053 否 无重大不利影响 

中交上海航道局有限公司秦皇岛

经济技术开发区港务有限公司建

设工程款纠纷 

执行阶段 2.4543 否 无重大不利影响 

中交上海航道局有限公司秦皇岛

经济技术开发区港务有限公司建

设工程款纠纷 

执行阶段 0.8742 否 无重大不利影响 

中交上海航道局有限公司秦皇岛

经济技术开发区港务有限公司建
执行阶段 0.4136 否 无重大不利影响 
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设工程款纠纷 

中交上海航道局有限公司秦皇岛

市经济技术开发区水务局建设工

程款纠纷 

执行阶段 0.6489 否 无重大不利影响 

中交上海航道局有限公司与大连

唐山市曹妃甸区市政园林工程有

限公司航道、港口疏浚合同纠纷 

一审上诉

阶段 
0.4318 否 无重大不利影响 

中交上海航道局有限公司与大连

长兴岛开发建设投资有限公司航

道、港口疏浚合同纠纷 

二审阶段 0.2466 否 无重大不利影响 

中交上海航道局有限公司与大连

长兴岛开发建设投资有限公司航

道、港口疏浚合同纠纷 

一审阶段 0.6594 否 无重大不利影响 

中港疏浚有限公司诉滨州港务集

团有限责任公司合同纠纷案 
一审阶段 0.9432 否 无重大不利影响 

中港疏浚有限公司诉滨州港务集

团有限责任公司合同纠纷案 
一审阶段 1.4212 否 无重大不利影响 

上海交通建设总承包有限公司与

江西水运集团有限公司建设工程

施工合同纠纷 

一审阶段 1.9004 否 无重大不利影响 

上海交通建设总承包有限公司与

曹妃甸开发建设有限公司航道、港

口疏浚合同纠纷 

一审阶段 0.3258 否 无重大不利影响 

广州四航盛华工程有限公司诉广

航局船坞、码头建造合同纠纷案 
一审阶段 0.8010 否 无重大不利影响 

广东省电白建筑集团有限公司诉

广航局建设工程施工合同纠纷案 
一审阶段 0.3139 否 无重大不利影响 

广航局诉中国人民财产保险股份

有限公司广东省分公司水利工程

保险合同纠纷案 

仲裁中 1.4553 否 无重大不利影响 

中交一航院、中交四航局、广航局

诉海口如意岛旅游度假投资有限

公司工程合同纠纷案 

重审二审

阶段 
0.1422 否 无重大不利影响 

广州市泰源疏浚工程有限公司诉

广航局、广西钢铁集团有限公司建

设工程分包合同纠纷案 

二审阶段 0.5617 否 无重大不利影响 

河北程泰诉广航局建设工程施工

合同纠纷案 
一审阶段 0.3041 否 无重大不利影响 

原告中交海洋建设开发有限公司

诉被告张家港保税区长江国际港

务有限公司的仓储合同纠纷案件 

一审阶段 3.27 否 无重大不利影响 

原告中交海洋建设开发有限公司

诉被告天津临港国际商贸有限公

司、第三人张家港保税区长江国际

一审阶段 2.0426 否 无重大不利影响 
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港务有限公司的买卖合同纠纷案 

三、可能影响发行人偿债能力的重大事项及受托管理人采取的应对措施等 

自 20 疏浚 Y1 发行以来至 2020 年末，公司无重大事项公告。 

四、其他事项 

（一）银行授信情况 

截至 2020 年 12 月 31 日，银行授信总额度 1,639.36 亿元。 

（二） 所有权或使用权受到限制的资产 

截至 2020 年 12 月 31 日，公司主要资产所有权和使用权受到限制的资产具

体情况如下： 

单位：元 

受限资产类别 账面价值 受限原因 

货币资金 229,525,966 
保函保证金、银行承兑汇票、保证金存款、履约保证金

存款及信用证存款等而所有权或使用权受到限制 

应收账款 335,124,700 借款质押 

长期应收款 16,512,285,376 借款质押 

无形资产 68,004,911 借款质押 

合计 17,144,940,953 - 

（三）相关当事人 

自 20 疏浚 Y1 发行以来至 2020 年末，20 疏浚 Y1 的受托管理人和资信评级

机构均未发生变动。 
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