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公司代码：002548                                                                          公司简称：金新农 

深圳市金新农科技股份有限公司 

2020 年度商誉减值测试报告 

一、是否进行减值测试 

√ 是 □ 否  

二、是否在减值测试中取得以财务报告为目的的评估报告 

√ 是 □ 否  

资产组名称 评估机构 评估师 评估报告编号 评估价值类型 评估结果 

深圳市盈华讯方通

信技术有限公司与

商誉相关资产组 

开元资产评估有限

公司 
刘小燕 高怀蛟 

开元评报字

[2021]166 号 
可回收价值 

深圳市盈华讯方通

信技术有限公司与

商誉相关资产组的

可回收价值为

17,970.93 万元 

福建一春农业发展

有限公司与商誉相

关资产组 

国众联资产评估土

地房地产估价有限

公司 

许冀卿、刘继成 

国众联评报字

（2021）第 3-0082

号 

可回收价值 

福建一春农业发展

有限公司与商誉相

关资产组的可回收

价值为 68,861.86 万

元。 

武汉天种畜牧有限

责任公司与商誉相

关资产组 

国众联资产评估土

地房地产估价有限

公司 

许冀卿、刘继成 

国众联评报字

（2021）第 3-0083

号 

可回收价值 

武汉天种畜牧有限

责任公司与商誉相

关资产组的可回收

价值为 45,944.87 万

元。 

武汉华扬动物药业

有限责任公司与商

誉相关资产组 

国众联资产评估土

地房地产估价有限

公司 

许冀卿、刘继成 

国众联评报字

（2021）第 3-0085

号 

可回收价值 

武汉华扬动物药业

有限责任公司与商

誉相关资产组的可

回收价值为

18,182.72 万元 

三、是否存在减值迹象 

资产组名称 
是否存在减值迹

象 
备注 是否计提减值 备注 减值依据 备注 

深圳市盈华讯方

通信技术有限公

司与商誉相关资

产组 

现金流或经营利

润持续恶化或明

显低于形成商誉

时的预期，特别

是被收购方未实

现承诺的业绩 

盈华讯方未实现

承诺的业绩，

2020 年相关业绩

目标未完成 

是 

现金流或经营利

润低于形成商誉

时的预期，特别

是被收购方未实

现承诺的业绩 

专项评估报告 
开元评报字

[2021]166 号 
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合并福建一春农

业发展有限公司

所形成的商誉及

相关资产组 

不存在减值迹象  否    

合并武汉天种畜

牧有限责任公司

所形成的商誉及

相关资产组 

不存在减值迹象  否    

合并武汉华扬动

物药业有限责任

公司所形成的商

誉及相关资产组 

不存在减值迹象  否    

四、商誉分摊情况 

单位：元 

资产组名称 
资产组或资产组组

合的构成 

资产组或资产组组

合的确定方法 

资产组或资产组组

合的账面金额 
商誉分摊方法 分摊商誉原值 

深圳市盈华讯方通

信技术有限公司与

商誉相关资产组 

深圳市盈华讯方通

信技术有限公司长

期资产 

资产组能否独立产

生现金流入 
9,655,582.73 按账面价值分摊 449,963,465.78 

合并福建一春农业

发展有限公司所形

成的商誉及相关资

产组 

福建一春农业发展

有限公司长期资产 

资产组能否独立产

生现金流入 
433,158,201.08 按账面价值分摊 29,764,048.70 

合并武汉天种畜牧

有限责任公司所形

成的商誉及相关资

产组 

武汉天种畜牧有限

责任公司长期资产 

资产组能否独立产

生现金流入 
367,395,122.24 按账面价值分摊 125,322,584.42 

合并武汉华扬动物

药业有限责任公司

形成的商誉及相关

资产组 

武汉华扬动物药业

有限责任公司长期

资产 

资产组能否独立产

生现金流入 
44,385,617.08 按账面价值分摊 63,087,135.68 

资产组或资产组组合的确定方法是否与以前年度存在差异 

□ 是 √ 否  

五、商誉减值测试过程 

1、重要假设及其理由 

1.公平交易假设 

公平交易假设是假定评估对象已处于交易过程中，评估师根据评估对象的交易条件等按公平原则模拟市场进行估价。 

2.公开市场假设 

公开市场假设是假定评估对象处于充分竞争与完善的市场（区域性的、全国性的或国际性的市场）之中，在该市场中，

拟交易双方的市场地位彼此平等，彼此都有获得足够市场信息的能力、机会和时间；交易双方的交易行为均是在自愿的、理

智的而非强制的或不受限制的条件下进行的，以便于交易双方对交易标的之功能、用途及其交易价格等作出理智的判断。在

充分竞争的市场条件下，交易标的之交换价值受市场机制的制约并由市场行情决定，而并非由个别交易价格决定。 

3.持续经营假设 

持续经营假设是假定产权持有人（评估对象所及其包含的资产）按其目前的模式、规模、频率、环境等持续不断地经营。

该假设不仅设定了评估对象的存续状态，还设定了评估对象所面临的市场条件或市场环境。 

4.假设国家和地方（产权持有人经营业务所涉及地区）现行的有关法律法规、行业政策、产业政策、宏观经济环境等较

评估基准日无重大变化；本次交易的交易各方所处地区的政治、经济和社会环境无重大变化。 
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5.假设产权持有人经营业务所涉及地区的财政和货币政策以及所执行的有关利率、汇率、赋税基准及税率、政策性征收

费用等不发生重大变化。 

6.假设无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素对产权持有人的持续经营形成重大不利影响。 

7.假设产权持有人在现有的管理方式（模式）和管理水平的基础上，其业务范围（经营范围）、经营方式与目前基本保

持一致，且其业务的未来发展趋势与所在行业于评估基准日的发展趋势基本保持一致。 

8.假设产权持有人的经营者是负责的，且其管理层有能力担当其职务和履行其职责。 

9.假设委托人及产权持有人提供的资料（基础资料、财务资料、运营资料、预测资料等）均真实、准确、完整，有关重

大事项披露充分。 

10.假设产权持有人完全遵守现行所有有关的法律法规。 

11.假设产权持有人的收益在各年是均匀发生的，其年度收益实现时点为每年的年中时点。 

12. 假设产权持有人的营运收支及评估对象所包含的资产的购置价格与当地评估基准日的货币购买力相适应。 

13. 假设产权持有人按国家政策所享受的所得税优惠在经营期内保持不变。 

 

2、整体资产组或资产组组合账面价值 

单位：元 

资产组名称 
归属于母公司股东

的商誉账面价值 

归属于少数股东的

商誉账面价值 
全部商誉账面价值 

资产组或资产组组

合内其他资产账面

价值 

包含商誉的资产组

或资产组组合账面

价值 

深圳市盈华讯方通

信技术有限公司与

商誉相关资产组 

379,240,375.06 0.00 379,240,375.06 9,655,582.73 388,895,957.79 

合并福建一春农业

发展有限公司所形

成的商誉及相关资

产组 

21,675,166.14 11,811,845.54 33,487,011.68 433,158,201.08 466,645,212.76 

合并武汉天种畜牧

有限责任公司所形

成的商誉及相关资

产组 

41,080,544.61 8,316,911.15 49,397,455.76 367,395,122.24 416,792,578.00 

合并武汉华扬动物

药业有限责任公司

形成的商誉及相关

资产组 

63,087,135.68 60,554,865.61 123,642,001.29 44,385,617.08 168,027,618.37 

3、可收回金额 

（1）公允价值减去处置费用后的净额 

□ 适用 √ 不适用  

（2）预计未来现金净流量的现值 

√ 适用 □ 不适用  

单位：元 

资产组名

称 
预测期间 

预测期营

业收入增

长率 

预测期利

润率 

预测期净

利润 
稳定期间 

稳定期营

业收入增

长率 

稳定期利

润率 

稳定期净

利润 
折现率 

预计未来

现金净流

量的现值 

深圳市盈

华讯方通

信技术有

2021 年度 24.20% 52.29% 
30,637,096

.09  
    14.07% 

-64,623,43

1.15 
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限公司与

商誉相关

资产组 

深圳市盈

华讯方通

信技术有

限公司与

商誉相关

资产组 

2022 年度 18.23% 54.78% 
34,264,953

.66 
    14.07% 

18,078,785

.92 

深圳市盈

华讯方通

信技术有

限公司与

商誉相关

资产组 

2023 年度 14.04% 56.12% 
37,539,636
.10  

    14.07% 
18,617,483
.62 

深圳市盈

华讯方通

信技术有

限公司与

商誉相关

资产组 

2024 年度 9.61% 57.11% 
40,621,112

.58 
    14.07% 

19,780,142

.17 

深圳市盈

华讯方通

信技术有

限公司与

商誉相关

资产组 

2025 年度 5.07% 57.25% 
42,833,547
.95 

    14.07% 
20,769,903
.25 

深圳市盈

华讯方通

信技术有

限公司与

商誉相关

资产组 

    稳定年度 0% 57.25% 
42,833,547

.95 
14.07% 

167,086,40

9.78 

合并福建

一春农业

发展有限

公司所形

成的商誉

及相关资

产组 

2021 年度 47.85% 28.51% 
137,157,86

8.63 
    12.95% 

-260,518,7

92.69  

合并福建

一春农业

发展有限

公司所形

成的商誉

及相关资

产组 

2022 年度 45.35% 13.05% 
91,243,472

.43 
    12.95% 

38,911,101

.21 

合并福建

一春农业

发展有限

公司所形

成的商誉

及相关资

产组 

2023 年度 8.21% 15.91% 
120,369,57
7.24 

    12.95% 
99,114,194
.85 

合并福建

一春农业
2024 年度 3.29% 15.16% 

118,473,58
9.69 

    12.95% 
78,697,831
.72 
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发展有限

公司所形

成的商誉

及相关资

产组 

合并福建

一春农业

发展有限

公司所形

成的商誉

及相关资

产组 

2025 年度 6.69% 15.42% 
128,565,82
4.80 

    12.95% 
97,042,840
.32 

合并福建

一春农业

发展有限

公司所形

成的商誉

及相关资

产组 

    稳定年度 0% 15.06% 
125,548,90
4.27 

12.95% 
635,371,45
5.35 

合并武汉

天种畜牧

有限责任

公司所形

成的商誉

及相关资

产组 

2021 年度 -54.90% 15.10% 
69,274,314

.25 
    12.63% 

-45,943,97

1.93 

合并武汉

天种畜牧

有限责任

公司所形

成的商誉

及相关资

产组 

2022 年度 -26.88% 9.32% 
31,272,867

.26 
    12.63% 

49,614,618

.45 

合并武汉

天种畜牧

有限责任

公司所形

成的商誉

及相关资

产组 

2023 年度 16.98% 15.47% 
60,698,218

.56 
    12.63% 

43,808,446

.92 

合并武汉

天种畜牧

有限责任

公司所形

成的商誉

及相关资

产组 

2024 年度 7.25% 13.06% 
54,976,651
.41 

    12.63% 
46,527,526
.08 

合并武汉

天种畜牧

有限责任

公司所形

成的商誉

及相关资

产组 

2025 年度 0.57% 13.54% 
57,298,181
.33 

    12.63% 
57,301,391
.64 

合并武汉

天种畜牧
    稳定年度 0% 15.14% 

64,057,190

.59 
12.63% 

308,140,64

1.36 
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有限责任

公司所形

成的商誉

及相关资

产组 

合并武汉

华扬动物

药业有限

责任公司

形成的商

誉及相关

资产组 

2021 年度 2.05% 20.61% 
26,411,011
.40 

    15.19% 
-48,391,11
4.75 

合并武汉

华扬动物

药业有限

责任公司

形成的商

誉及相关

资产组 

2022 年度 8.72% 21.17% 
29,494,953
.55 

    15.19% 
22,744,441
.22 

合并武汉

华扬动物

药业有限

责任公司

形成的商

誉及相关

资产组 

2023 年度 6.80% 21.43% 
31,896,459

.73 
    15.19% 

23,909,210

.61 

合并武汉

华扬动物

药业有限

责任公司

形成的商

誉及相关

资产组 

2024 年度 4.97% 21.55% 
33,665,987

.78 
    15.19% 

23,442,024

.23 

合并武汉

华扬动物

药业有限

责任公司

形成的商

誉及相关

资产组 

2025 年度 4.02% 21.40% 
34,772,485

.43 
    15.19% 

19,670,589

.76 

合并武汉

华扬动物

药业有限

责任公司

形成的商

誉及相关

资产组 

    稳定年度 0.00% 21.43% 
34,827,044
.40 

15.19% 
140,452,09
6.05 

预测期营业收入增长率是否与以前期间不一致 

是 

1.盈华讯方 

本次预测期为 2021-2025 年,收入增长率分别为 24.20%、

18.23%、14.04%、9.61%、5.07%。 

2.福建一春 

2019 时点预测期为 2020-2024 年,收入增长率分别为 54.31%、

-7.42%、-8.48%、-2.40%、3.41%；本次预测期为 2021-2025

年,收入增长率分别为 47.85%、45.35%、8.21%、3.29%、6.69%。 
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3.武汉天种 

2019 时点预测期为 2020-2024 年,收入增长率分别为 2.97%、

4.97%、-2.08%、4.19%、3.66%。本次预测期为 2021-2025 年,

利润率分别为-54.90%、-26.88% 、16.98%、7.25%、0.57%。 

4. 武汉华扬 

2019 时点预测期为 2020-2024 年,收入增长率分别为-5.13%、

12.71%、11.75%、10.21%、8.72%。本次预测期为 2021-2025

年,收入增长率分别为 2.05%、8.72%、6.80%、4.97%、4.02%。 

预测期利润率是否与以前期间不一致 

是 

1.盈华讯方 

本次预测期为 2021-2025 年,利润率分别为 52.29%、54.78%、

56.12%、57.11%、57.25%。 

2.福建一春 

2019 时点预测期为 2020-2024 年,利润率分别为 38.53%、

15.71%、14.37%、12.42%、14.27%；本次预测期为 2021-2025

年,利润率分别为 28.51%、13.05%、15.91%、15.16%、15.42%。 

3.武汉天种 

2019 时点预测期为 2021-2025 年,利润率分别为 23.27%、

12.91%、11.09%、9.45%、13.50%。本次预测期为 2021-2025

年,利润率分别为 15.10%、9.32%、15.47% 、13.06%、13.54% 

4.武汉华扬 

2019 时点预测期为 2020-2024 年,利润率分别为 17.83%、

18.80%、19.81%、20.46%、21.22%。本次预测期为 2021-2025

年,利润率分别为 20.61%、21.17%、21.43%、21.55%、21.40%。 

预测期净利润是否与以前期间不一致 

是 

1.盈华讯方 

本次预测期为 2021-2025 年,净利润分别为 30,637,096.09 元、

34,264,953.66 元 、37,539,636.10 元、40,621,112.58 元、

42,833,547.95 元。 

2.福建一春 

2019 时点预测期为 2020-2024 年,净利润分别为

128,279,465.80 元、48,426,314.72 元、40,530,179.09 元、

34,198,437.25 元、40,632,118.96 元；本次预测期为 2021-2025

年,净利润分别为 137,157,868.63 元、91,243,472.43 元、

120,369,577.24 元、118,473,589.69；128,565,824.80 元。 

3.武汉天种 

2019 时点预测期为 2021-2025 年,净利润分别为 81,495,711.49

元、47,471,547.35 元、39,926,787.36 元、35,462,701.47 元、

52,486,087.86 元。本次预测期为 2021-2025 年,净利润分别为

69,274,314.25 元、31,272,867.26 元、60,698,218.56 元、

54,976,651.41 元、57,298,181.33 元。 

4.武汉华扬 

2019 时点预测期为 2020-2024 年,净利润分别为 17,989,695.42

元、21,381,855.15 元、25,171,062.78 元、28,661,192.1 元、

32,315,129.62 元。本次预测期为 2021-2025 年,净利润分别为

26,411,011.40 元、29,494,953.55 元、31,896,459.73 元、

33,665,987.78 元、34,772,485.43 元。 

稳定期营业收入增长率是否与以前期间不一致 
否 

 

稳定期利润率是否与以前期间不一致 

是 

1.盈华讯方本次稳定期利润率为 57.25%。 

2. 福建一春 2019 时点稳定期利润率为 14.27%；本次稳定期

利润率为 15.06%； 
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3.武汉天种 2019 时点稳定期利润率为 13.50%，本次稳定期利

润率为 15.14%。 

4.武汉华扬 2019 时点稳定期利润率为 21.22%，本次稳定期利

润率为 21.43%。 

稳定期净利润是否与以前期间不一致 

是 

1.盈华讯方本次稳定期净利润为 42,833,547.95 元。 

2. 2019 时点稳定期净利润为 40,632,118.96 元；本次稳定期净

利润为 125,548,904.27 元。 

3.武汉天种 2019 时点稳定期净利润为 52,486,087.86 元，本次

稳定期净利润为 64,057,190.59 元。 

4. 武汉华扬 2019 时点稳定期净利润为 32,315,129.62 元，本

次稳定期净利润为 34,827,044.40。 

折现率是否与以前期间不一致 

是 

1.盈华讯方 

本次折现率为 14.07%。 

2.福建一春 

2018 时点折现率为 12%；2019 时点折现率为 12.59%；本次

折现率为 12.95%。 

3.武汉天种 

2019 时点折现率为 12.48%，本次折现率为 12.63%。 

4.武汉华扬 

2019 时点折现率为 14.95%，本次折现率为 15.19%。 

其他说明 

□ 适用 √ 不适用  

4、商誉减值损失的计算 

单位：元 

资产组名称 

包含商誉的资产

组或资产组组合

账面价值 

可收回金额 
整体商誉减值准

备 

归属于母公司股

东的商誉减值准

备 

以前年度已计提

的商誉减值准备 

本年度商誉减值

损失 

深圳市盈华讯方

通信技术有限公

司与商誉相关资

产组 

388,895,957.79 179,709,293.59 279,909,754.92 279,909,754.92 70,723,090.72 209,186,664.20 

合并福建一春农

业发展有限公司

所形成的商誉及

相关资产组 

466,645,212.76 688,618,630.76 0.00 0.00 8,088,882.56 0.00 

合并武汉天种畜

牧有限责任公司

所形成的商誉及

相关资产组 

416,792,578.00 459,448,652.52 0.00 0.00 84,242,039.81 0.00 

武汉华扬动物药

业有限责任公司

与商誉相关资产

组 

168,027,618.37 181,827,247.12 0.00 0.00 0.00 0.00 

六、未实现盈利预测的标的情况 

单位：元 
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标的名称 对应资产组 商誉原值 
已计提商誉减

值准备 

本年商誉减值

损失金额 

是否存在业绩

承诺 

是否完成业绩

承诺 
备注 

深圳市盈华讯

方通信技术有

限公司 

深圳市盈华讯

方通信技术有

限公司与商誉

相关资产组 

449,963,465.78 70,723,090.72 209,186,664.20 是 否  

七、年度业绩曾下滑 50%以上的标的情况 

单位：元 

标的名称 对应资产组 商誉原值 
已计提商誉减

值准备 

本年商誉减值

损失金额 

首次下滑 50%

以上的年度 

下滑趋势是否

扭转 
备注 

武汉天种畜牧

有限责任公司 

武汉天种畜牧

有限责任公司

与商誉相关资

产组 

125,322,584.42 84,242,039.81 0.00 2018 是  

福建一春农业

发展有限公司 

福建一春农业

发展有限公司

与商誉相关资

产组 

29,764,048.70 8,088,882.56 0.00 2018 是  

深圳市盈华讯

方通信技术有

限公司 

深圳市盈华讯

方通信技术有

限公司与商誉

相关资产组 

449,963,465.78 70,723,090.72 209,186,664.20 2020 否  

八、未入账资产 

□ 适用 √ 不适用  
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