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重要提示 

中国中金财富证券有限公司作为 2010 年太原市高速铁路投资有限公司公司债券

（以下简称“10并高铁债”、“10并高铁”或“本期债券”）的主承销商，按照《国家发展

改革委办公厅关于进一步加强企业债券存续期监管工作有关问题的通知》（发改办财

金〔2011〕1765 号）的相关要求出具本报告。 

为出具本报告，主承销商与太原市高速铁路投资有限公司（以下简称“发行人”、

“公司”）进行接洽，对于出具本报告有关的事项进行了必要的调查。本报告依据主承

销商对有关情况的调查、发行人出具的证明文件等进行判断，对本期债券存续期间所

了解的信息进行披露。 

主承销商未对本期债券的投资价值做出任何评价，也未对本期债券的投资风险做

出任何判断。本期债券的投资者应自行判断和承担投资风险。 



一、发行人基本情况 

（一）公司名称：太原市高速铁路投资有限公司 

（二）公司法定代表人： 李同立 

（三）公司注册地址：山西省太原市新建南路 117号贵通大厦十层 

（四）公司办公地址：山西省太原市新建南路 117号贵通大厦十层 

（五）邮政编码：030012 

（六）电子信箱：tygtgs2008@163.com 

（七）公司经营范围：承担政府政策性投资及其它投资；南客站周边拆迁、土地

综合开发利用；基础设施及公用事业开发建设；商铺招商、招租、自营；广告招商；

停车场管理；汽车用品经营与服务。(依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开

展经营活动)。   

（八）公司信息披露事务负责人：马俊丽 

      联系地址：山西省太原市新建南路 117 号贵通大厦十层 1001 室 

      电话：13834202141 

      传真：0351-7116370 

      电子信箱：tygtgs2008@163.com  

（九）公司登载年度报告的交易场所网站的网址：www.chinabond.com.cn； 

（十）年度报告备置地:山西省太原市新建南路 117 号贵通大厦十层 1001室 

（十一）报告期内公司控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员未发

生变更。 

 

二、本期债券基本要素 

1、债券名称：2010 年太原市高速铁路投资有限公司公司债券。 

2、证券简称：10 并高铁（深交所）、10 并高铁债（银行间）。 

3、证券代码：111062（深交所）、1080107（银行间）。 

4、发行首日：2010 年 9月 6 日。 

5、债券发行总额：人民币 20 亿元。 

6、债券期限：10 年期，本期债券设置提前偿还条款，在本期债券存续期的第 8、

第 9、第 10个计息年度按 30%、30%、40%的比例分期 偿还本金 6亿元、6 亿元和 8

亿元。 

7、债券利率：票面年利率为 5.18%（该利率根据 Shibor 基准利率加上基本利差

2.54%确定，Shibor 基准利率为发行首日前五个工作日全国银行间同业拆借中心在上海

http://www.chinabond.com.cn；


银行间同业拆放利率网（www.shibor.org）上公布的一年期 Shibor（1Y）利率的算术

平均数 2.64%，基准利率保留两位小数，第三位小数四舍五入），在债券存续期内固

定不变，采用单利按年计息，不计复利，逾期不另计利息。 

8、主承销商：中国中金财富证券有限公司。 

9、担保方式：无。 

10、信用级别：经中证鹏元资信评估股份有限公司综合评定，本期债券的信用级

别为 AA+级，发行人主体长期信用等级为 AA+级。截至目前为止，该评级无变化。

2020 年 6 月 16 日，中证鹏元资信评估股份有限公司出具了《2010 年太原市高速铁路

投资有限公司公司债券 2020 年跟踪信用评级报告》，维持公司主体长期信用等级为

AA+，评级展望为“稳定”，维持本期债券信用等级为 AA+，评级展望为“稳定”。 

11、上市或转让的交易场所：深圳证券交易所、全国银行间债券市场。 

12、投资者适当性原则：面向合格投资者公开发行。 

13、付息兑付情况： 截止 2020 年 6 月 21日，“10并高铁”债券已成功支付 9 次利

息。详情如下： 

“10并高铁”本息支付情况表 

单位:万元 

兑付首日 票面利率 兑付本金 兑付利息 本金余额 

2011年 9月 6日 5.18 % 0 10,360 200,000 

2012年 9月 6日 5.18 % 0 10,360 200,000 

2013年 9月 6日 5.18 % 0 10,360 200,000 

2014年 9月 6日 5.18 % 0 10,360 200,000 

2015年 9月 6日 5.18 % 0 10,360 200,000 

2016年 9月 6日 5.18 % 0 10,360 200,000 

2017年 9月 6日 5.18 % 0 10,360 200,000 

2018年 9月 6日 5.18 % 60,000 10,360 140,000 

2019年 9月 6日 5.18 % 60,000 7,252 80,000 

 

三、发行人履约情况 

（一）办理上市或交易流通情况 



发行人已按照本期债券募集说明书的约定，于发行结束后向有关主管部门提出上

市交易流通申请，并于 2010 年 10 月 6 日在全国银行间债券市场交易流通，债券简称

“10并高铁债”，债券代码“1080107.IB”；于 2010 年 10 月 11 日在深圳证券交易所上市

交易，证券简称“10并高铁”，证券代码“111062.SZ。” 

（二）募集资金使用情况 

根据国家发改委批复，“10 并高铁债”募集资金 20 亿元，主要用于太原铁路枢

纽新建西南环线工程和石太客运专线太原南客站建设拆迁安置项目，以及补充公司营

运资金，与募集说明书承诺用途一致。 

募集资金使用履行程序：根据公司与兴业银行股份有限公司太原分行签订的《账

户及资金监管协议》的约定，在进行资金划转时，公司向兴业银行股份有限公司太原

分行出具划款指令书，兴业银行股份有限公司太原分行在接收指令后，对划款指令的

要素是否齐全、印鉴是否与公司预留的授权文件内容相符、划款指令中的“划款用途”

是否符合募集说明书的约定等进行表面真实性检查，审核无误后按时执行划款指令。

公司在公司严格按照募集说明书规定的资金使用用途进行使用。 

募集资金专项账户运作情况：自公司发行本期债券，在监管行设立募集资金使用

专项账户以来，此账户运作正常，公司严格按照募集说明书承诺的投向和投资金额安

排使用募集资金，专门用于存放本期债券所募集的资金，实行专款专用，并由监管行

负责公司严格按照募集资金用途进行使用。 

（三）本息兑付情况 

本期债券的付息日为 2011 年至 2020 年每年的 9月 6 日（如遇法定节假日或休息

日，则顺延至其后的第 1个工作日）。截至目前为止，发行人已经按时支付了本期债

券每年利息，不存在兑息兑付违约。 

（四）信息披露情况 

发行人审计报告、跟踪评级报告等相关信息已在中国债券信息网、中国货币网和深

圳交易所网站披露。 

四、2019 年度发行人偿债能力 

中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙）对公司 2019 年度财务报告进行了审计，

出具了中审亚太审字[2020]020310号标准无保留意见的《审计报告》。本节所引用 

2018-2019 年度/末财务数据均摘自上述经审计的审计报告。 

（一）报告期末公司近两年的主要会计数据和财务指标 

1、主要会计数据 

单位：万元 



财务指标 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 同比变动 变动原因 

总资产 2,151,970.06  2,143,855.59  0.38%  

归属母公司股东净

资产 
 1,631,777.01   1,568,861.89  4.01%  

总负债 520,193.05  574,993.70  -9.53%  

营业收入 108,669.96   248,685.22  -56.3% 

2018 年提前收到南

站西广场 BT 项目

回购款 

营业成本 102,939.13  244,993.89  -57.98% 

2018 年提前支付南

站西广场施工方回

购款 

营业利润 -9,262.49  -10,490.80  -11.71%  

利润总额  398.94  2,259.61  -82.34% 

联营企业太原枢纽

西南环线铁路公司

长期投资用权益法

确认的损失及南站

运营成本增加 

净利润 488.43  2,572.30  -81.01% 同上 

归属母公司股东净

利润 
488.43   2,572.30  -81.01% 同上 

息税折摊前利润

（EBITDA） 
6,242.3 10,634.56 -41.3% 同上 

经营活动产生现金

流量净额 
 53,146.16  50,203.47  5.86%  

投资活动产生现金

流量净额 
-17,466.53  -36,448.93  52.08% 

部分项目完工投资

减少 

筹资活动产生现金

流量净额 
-52,000.89  -58,889.64  11.7%  

期末现金及现金等 117,916.33  134,237.59  -12.16%  



财务指标 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 同比变动 变动原因 

价物余额 

 

发行人 2019 年资产负债率约为 24.17%，连续两年维持在较低水平。 

 

2、主要财务指标 

                                                         单位：万元 

财务指标 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 同比变动 变动原因 

扣除非经常性损益后的净

利润 
-9,262.49 -10,490.80 11.71%  

扣除非经常性损益后归属

于母公司所有者的净利润 
-9,262.49 - -10,490.80 11.71%  

营业毛利率（%） 5.33% 1.48% 260.14% 

2018 年提前

收到南站西

广场 BT 项目

回购款，导

致 2019 年收

入减少 

平均总资产回报率（%） 0.02% 0.12% -83.33% 

2018 年提前

收到南站西

广场 BT 项目

回购款，导

致 2019 年收

入减少 

加权平均净资产收益率

（%） 
0.03% 0.16% -81.25% 同上 

扣除非经常性损益后加权

平均净资产收益率（%） 
-0.58% -0.65% 10.77%  

EBITDA 6,242.30 10,634.56 -41.3% 同上 

EBITDA 全部债务比 3.09% 3.6% -14.17%  



财务指标 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 同比变动 变动原因 

（%） 

EBITDA 利息倍数 0.41 1.27 -67.72% 

联营企业太

原枢纽西南

环线铁路公

司长期投资

用权益法确

认的损失 

应收账款周转率（%） 21.93% 133.71% -83.6% 
应收账款减

少 

存货周转率（%） 27.31% 119.75% -77.19% 存货增加 

流动比率（%） 92.35% 126.51% -27% 

货币资金减

少，存货增

加 

速动比率（%） 77.72% 111.87% -30.53% 

一年内到期

的流动负债

增加 

资产负债率（%） 24.17% 26.82% -9.88%  

债务资本比率（%） 10.76% 15.85% -32.11% 债务减少 

总资产 2,151,970.06  2,143,855.59  0.38%  

总负债  520,193.05  574,993.70  -9.53%  

全部债务 196,647.4 295,583.06 -33.47%  

所有者权益  1,631,777.01  1,568,861.89  4.01%  

注： 

1、全部债务=（应付票据+短期借款+交易性金融负债+应付短期债券+一年内到期的非流动负债）

+（长期借款+应付债券） 

2、EBITDA = 利润总额+计入财务费用的利息支出+折旧+无形资产摊销+长期待摊费用摊销 

3、流动比率=流动资产/流动负债 

4、速动比率=（流动资产－存货净额）/流动负债 

5、资产负债率=总负债/总资产 



6、EBITDA 全部债务比 = EBITDA÷全部债务 

7、利息保障倍数=（利润总额+计入财务费用的利息支出）÷（计入财务费用的利息支出+资本

化利息支出） 

8、现金利息保障倍数=经营活动产生的现金流量净额÷（计入财务费用的利息支出+资本化利息

支出） 

9、EBITDA 利息保障倍数 = EBITDA÷（计入财务费用的利息支出+资本化利息） 

10、贷款偿还率=实际贷款偿还额÷应偿还贷款额 

11、利息偿付率=实际支付利息÷应付利息 

（1）短期偿债能力分析 

2019 年末，发行人流动比率和速动比率分别为 0.92 和 0.78，较 2018 年末流动比

率和速动比率均有所下降，显示出发行人短期偿债能力略有减弱。 

（2）长期偿债能力分析 

2019 年末，发行人的资产负债率为 24.17%，较 2018 年末下降了 9.88%，且资产

负债率处于较低水平，长期偿债能力比较稳定。 

3、发行人盈利能力及现金流情况分析 

  单位：万元 

财务指标 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 同比变动 

总资产 2,151,970.06 2,143,855.59  0.38% 

归属母公司股东净资产 1,631,777.01  1,568,861.89   4.01% 

息税折摊前利润（EBITDA） 6,242.3 10,634.56 -41.3% 

经营活动产生现金流量净额 53,146.16 50,203 .47 5.86% 

投资活动产生现金流量净额 -17,466.53 36,448.93 52.08% 

筹资活动产生现金流量净额 -52,000.89 58,889.64  11.7% 

期末现金及现金等价物余额 117,916.33 134,237.59 -12.16% 

 

2019 年公司营业总收入为 108,669.96 万元，较 2018 年下降-56.3%，主要原因系

2018 年公司提前收到南站西广场 BT 项目回购款；联营企业太原枢纽西南环线铁路公

司长期投资用权益法确认的损失及南站运营成本增加导致公司利润总额和归属母公司

的净利润大幅减少，归属于母公司净利润下降到 488.43 万元。 

公司 2019 年经营活动产生的现金流量净额 53,146.16 万元，与去年相比保持稳定。

2019 年因公司部分项目完工投资减少，投资活动产生的现金流量净额大幅上升，比上



年度增加 52.08%。公司 2019 年公司筹资活动产生的现金流量净额为-52,000.89 万元，

与上年相比保持稳定。公司 2019 年现金及现金等价物余额同比下降了 12.16%。  

（二）主要资产及负债变动情况 

截至 2018 年 12 月 31 日和 2019 年 12 月 31 日，本公司资产的构成情况如下： 

1、主要资产情况 

                            单位：万元 

项目 

2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 

本期比上年

同期增减 
重大变动说明 

金额 
占总资

产比例 
金额 

占总资

产比例 

货币资金 120,908.75 5.62% 134,237.59 6.26% -9.93% - 

应收账款 131,270.97 6.10% 168008.97 7.84% -21.87% 部分款项已回收 

预付款项 3,313.94 0.15% 8,225.39 0.38% -59.71% 
随着在建工程的完

工，投资减少 

其他应收

款 
11,364.92 0.53% 10,206.94  0.48% 11.35% - 

存货 52,167.54 2.42% 43,349.60 2.02% 20.34% 

市政工程项目增

加，备货增加，导

致存货增加 

其它流动

资产 
9,295.91 0.43% 6,862.86 0.32% 35.45% 存货增加 

流动资产

合计 
329,340.12 15.3% 374,663.76 17.48% -12.1% - 

可供出售

金融资产 
 30.00  0 30.00 0.001% 0% - 

固定资产  364,238.33 16.93% 359,859.76  16.79% 1.22% - 

长期待摊

费用 
390.43  0.02% 338.01 0.02% 15.51%  

非流动资

产合计 
1,822,629.94  84.7% 1,769,191.83 82.52% 3.02% - 

资产总计 2,151,970.06 100% 2,143,855.59 100% 0.38% - 



 

2、主要负债情况 

                                           单位：万元 

项目 

2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 

本期比上年同期

增减 
重大变动说明 

金额 
占总负债

比例 
金额 

占总负

债比例 

短期借款 2,000.00 0.38% 2,000.00 0.35% - - 

应付账款 120,713.35 23.21% 107,892.97 18.76% 11.88% - 

预收款项 1,223.15 0.24% 1,300.83 0.23% -5.97% - 

应交税费 17,567.14 3.38% 17,256.41 3.00% 1.80% - 

应付利息 1,787.57 0.34% 3,067.33 0.53% -41.72% 应付债劵减少 

其他应付款 68,526.73 13.17% 67,118.18 11.67% 2.10% -- 

一年内到期

的非流动负

债 

141,600.40 27.22% 97,512.01 16.96% 45.21% 
2020 年将要偿

还的债券同比

增加 

流动负债合

计 
356,626.24 68.56% 296,147.73 51.5% 20.42% 

2020 年将要

偿还的债券同

比增加 

长期借款 53,047.00 10.20% 79,496.30 13.83% -33.27% 长期借款减少 

应付债券 - 0.00% 116,574.76 20.27% - 

2020 年将全

部偿还两期债

劵的本金 

非流动负债

合计 

163,566.81 31.44% 278,845.97 48.5% -41.34% 长期借款及应付

债劵减少 

负债合计 520193.05  574,993.70  -9.53% - 

 

3、受限资产情况 

截至本报告期末，本公司无所有权受限制的资产。 



截至本报告期末，本公司及子公司、联营企业、合营企业无股权质押情况。 

4、公司担保和新增借款情况 

截至 2019 年 12 月 31 日，公司借款余额为 189947 万元，借款余额较上年末

288977 万元下降了 34.27%，公司无新增借款。 

截至 2019 年 12 月 31日，公司不存在对外担保事项。截至 2019 年末，公司无对

外担保事项。截至 2019年末，公司无新增借款。 

5、其他债券和债务融资工具的兑息兑付情况 

截至 2020 年一季度末，公司发行的债券尚未到兑付期，不存在违约或延迟支付本

息的情况。 

5、银行授信情况 

公司在各大银行等金融机构的资信情况良好，与其一直保持长期合作伙伴关系，

获得较高的授信额度，间接债务融资能力较强。截止2019年12月31日，发行人共获得

各银行授信额度共计人民币10亿元，已使用9.67亿元。发行人公司获得的银行授信情

况如下所示： 

                                        单位：万元 

序号 银行名称 授信类型 授信额度 已使用 结余额度 

1 
交通银行股份有限公司

山西省分行 
长期贷款 100,000 96,697 3,303 

合计   100,000 96,697 3,303 

 

报告期内，公司取得的各项银行借款不存在违约或延迟支付本息的情况。 

  



（本页以下无正文，为《2010年太原市高速铁路投资有限公司公司债券 2019年发

行人履约情况及偿债能力分析报告》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

中国中金财富证券有限公司 

2020年 6月【】日 

 

 


