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重要声明 

 
本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》（以下简称《管理办法》）、《公

司债券受托管理人执业行为准则》（以下简称《执业行为准则》）、《上海证券交易

所公司债券上市规则（2018 年修订）》（以下简称《上市规则》）、《中国石油天然

气股份有限公司 2016 年公司债券（第二期）债券受托管理协议》、《中国石油天

然气股份有限公司 2016 年公司债券（第三期）债券受托管理协议》（以上两项简

称《受托管理协议》）及其它相关信息披露文件以及中国石油天然气股份有限公

司（以下简称 “发行人”或“公司”）出具的相关说明文件和提供的相关资料等，

由受托管理人中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投证券”或“受托

管理人”）编制。中信建投证券编制本报告的内容及信息均来源于中国石油天然

气股份有限公司提供的资料或说明。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中信建投证券所作的

承诺或声明。在任何情况下，未经中信建投证券书面许可，不得将本报告用作其

他任何用途。 
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一、受托管理的债券概况 

中国石油天然气股份有限公司发行的由中信建投证券担任受托管理人的债

券包括：16中油03、16中油04、16中油05、16中油06，债券具体情况见下表： 

表：受托管理债券概况 

债券简称 16 中油 03 16 中油 04 16 中油 05 16 中油 06 

债券名称 

中国石油天然气

股份有限公司

2016 年公司债

券（第二期）（品

种一） 

中国石油天然气

股份有限公司

2016 年公司债

券（第二期）（品

种二） 

中国石油天然气

股份有限公司

2016 年公司债

券（第三期）（品

种一） 

中国石油天然气

股份有限公司

2016 年公司债

券（第三期）（品

种二） 

核准文件和核准

规模 
证监许可[2015]2940 号，核准规模 400 亿元 

债券期限 5 年 10 年 5 年 10 年 

发行规模 127 亿元 23 亿元 95 亿元 20 亿元 

债券利率 3.15% 3.70% 3.08% 3.60% 

计息方式 单利按年计息 

还本付息方式 每年付息一次，到期一次还本 

付息日 

2017 年至 2021

年每年的 3 月 3

日，前述日期如

遇法定节假日或

休息日，则顺延

至下一个工作

日，顺延期间不

另计息 

2017 年至 2026

年每年的 3 月 3

日，前述日期如

遇法定节假日或

休息日，则顺延

至下一个工作

日，顺延期间不

另计息 

2017 年至 2021

年每年的 3 月 24

日，前述日期如

遇法定节假日或

休息日，则顺延

至下一个工作

日，顺延期间不

另计息 

2017 年至 2026

年每年的 3 月 24

日，前述日期如

遇法定节假日或

休息日，则顺延

至下一个工作

日，顺延期间不

另计息 

担保方式 无担保 无担保 无担保 无担保 

发行时信用级别 AAA/AAA 

跟踪评级情况 AAA/AAA 

二、公司债券受托管理人履职情况 

报告期内，受托管理人依据《管理办法》、《执业行为准则》、《上市准则》和

其他相关法律、法规、规范性文件及自律规则的规定以及《受托管理协议》的约

定，持续跟踪发行人的资信状况、募集资金使用情况、公司债券本息偿付情况、

内外部增信机制及偿债保障措施实施情况等，并督促发行人履行公司债券募集说

明书、受托管理协议中所约定的义务，积极行使债券受托管理人职责，维护债券
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持有人的合法权益。 

三、发行人 2018 年度经营和财务状况 

（一）发行人 2018 年度经营情况 

2018 年，全球经济温和复苏，各经济体发展不均衡，国际政治经济不稳定

不确定性增加；中国经济保持总体平稳、稳中有进的发展态势；全球油气市场供

需总体宽松，全年平均国际油价同比大幅上升。 

面对错综复杂的外部环境，发行人坚持稳健发展方针，着力推动高质量发展，

抓住国际油价前三季度震荡上行和天然气需求旺盛等有利时机，优化油气两条业

务链运行，持续深化改革创新，深入实施开源节流降本增效，实现了生产经营平

稳受控运行，经营业绩持续向好。2018 年发行人实现营业额人民币 23,535.88 亿

元，比上年同期增长 16.75%，归属于母公司股东的净利润为人民币 525.85 亿元，

比上年同期增长 130.71%。 

（二）发行人 2018 年度财务状况 

截至 2018 年末，发行人总资产为 24,325.58 亿元，净资产为 14,109.43 亿元。

2018 年度，发行人实现营业总收入为 23,535.88 亿元，净利润 724.10 亿元，经营

活动产生的现金流量净额为 3,515.65 亿元。发行人主要财务数据如下表所示： 

表：发行人主要财务数据 

单位：亿元 

项目 2018 年度/末 2017 年度/末 增减变动情况 

流动资产合计 4,331.28 4,251.62 1.87% 

非流动资产合计 19,994.30 19,797.48 0.99% 

资产总计 24,325.58 24,049.10 1.15% 

流动负债合计 5,863.86 5,766.67 1.69% 

非流动负债合计 4,352.29 4,466.33 -2.55% 

负债合计 10,216.15 10,233.00 -0.16% 

所有者权益合计 14,109.43 13,816.10 2.12% 

营业总收入 23,535.88 20,158.90 16.75% 

营业利润 1,348.12 577.69 133.36% 

利润总额 1,152.00 530.83 117.02% 
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净利润 724.10 367.88 96.83% 

经营活动产生的现金流量净额 3,515.65 3,666.55 -4.12% 

投资活动产生的现金流量净额 -2,677.32 -2,435.46 9.93% 

筹资活动产生的现金流量净额 -1,235.15 -947.25 30.39% 

现金及现金等价物净增加额 -371.79 248.46 -249.64% 

四、发行人募集资金使用及专项账户运作情况 

（一）募集资金使用情况 

发行人公司债券募集资金披露用途与实际用途情况如下表所示： 

表：16 中油 03、16 中油 04 募集资金使用情况 

债券简称：16 中油 03、16 中油 04 

发行金额：127 亿元、23 亿元 

募集资金核准用途 募集资金实际用途 

具体用途： 金额 具体用途： 金额 

补充流动资金 150 亿元 补充流动资金 150 亿元 

 

表：16 中油 05、16 中油 06 募集资金使用情况 

债券简称：16 中油 05、16 中油 06 

发行金额：95 亿元、20 亿元 

募集资金核准用途 募集资金实际用途 

具体用途： 金额 具体用途： 金额 

补充流动资金 115 亿元 补充流动资金 115 亿元 

发行人 16 中油 03、16 中油 04、16 中油 05、16 中油 06 公司债券募集资金

实际用途与核准用途一致。 

（二）募集资金专项账户运作情况 

发行人 16 中油 03、16 中油 04 公司债券于 2016 年 3 月 3 日发行，发行人、

受托管理人与监管银行（中国工商银行股份有限公司北京地安门支行）签订了《中

国石油天然气股份有限公司公开发行2016年公司债券（第二期）账户监管协议》。

发行人在监管银行开立募集资金专项账户。报告期内，募集资金专项账户运作情

况正常。 
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发行人 16 中油 05、16 中油 06 公司债券于 2016 年 3 月 24 日发行，发行人、

受托管理人与监管银行（中国工商银行股份有限公司北京地安门支行）签订了《中

国石油天然气股份有限公司公开发行2016年公司债券（第三期）账户监管协议》。

发行人在监管银行开立募集资金专项账户。报告期内，募集资金专项账户运作情

况正常。 

五、发行人偿债意愿和能力分析 

债券发行后，发行人进一步加强了资产负债管理、流动性管理和募集资金运

用管理，保证资金按计划调度，按时、足额地准备资金用于债券存续期内的本息

偿付，以充分保障投资者的利益，具有良好的偿债意愿。 

2018 年，发行人资产负债率为 42%，资产负债结构合理；流动比率为 0.74，

速动比率为 0.44，EBITDA 为 3395.60 亿元，EBITDA 利息保障倍数为 18.78，利

息保障倍数为 7.61，现金利息保障倍数为 21.52，贷款偿还率和利息偿付率均为

100%，总体来看，发行人具备极强的偿债能力。 

六、内外部增信机制、偿债保障措施发生重大变化的情况 

（一）内外部增信机制及变动情况 

16 中油 03、16 中油 04、16 中油 05、16 中油 06 债券无增信机制。 

（二）偿债保障措施及变动情况 

发行人制定了一系列工作计划，形成了一套确保债券安全兑付的保障措施。 

公司债券偿债保障措施详见各期债券募集说明书“第四节 偿债计划及其他

保障措施”之“四、偿债保障措施”部分约定。 

报告期内，发行人偿债保障措施未发生重大变化。 
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七、增信措施、偿债保障措施的执行情况及有效性分析 

（一）增信措施的执行情况及有效性分析 

16 中油 03、16 中油 04、16 中油 05、16 中油 06 无增信机制。 

（二）偿债保障措施的执行情况及有效性分析 

报告期内，发行人严格按照偿债保障措施进行执行： 

1、专门部门负责偿付工作 

报告期内，发行人财务部门负责专项偿债账户及其资金的归集、管理工作，

负责协调公司债券本息的偿付工作。发行人其他相关部门配合财务部门在公司债

券兑付日和兑付日所在年度的财务预算中落实公司债券本息的兑付资金。 

2、设立偿债专项账户并严格执行资金管理计划 

发行人在监管银行开立了募集资金专项账户和专项偿债账户，并与受托管理

人及监管银行签订了《账户监管协议》。 

3、制定债券持有人会议规则 

发行人与债券受托管理人制定了《债券持有人会议规则》。报告期内，中信

建投证券持续关注发行人是否发生须召开债券持有人会议的事项。 

4、充分发挥债券受托管理人的作用 

报告期内，中信建投证券根据《管理办法》的规定及《受托管理协议》的约

定，尽职履行受托管理人的职责：①持续关注发行人的资信状况及偿债保障措施

的实施情况；②在债券存续期内监督发行人募集资金的使用情况；③对发行人的

偿债能力进行全面调查和持续关注；④在债券存续期内持续督导发行人履行信息

披露义务。 

5、严格信息披露 

发行人作为上市公司，一直以来进行了严格而及时的信息披露，可以保证公

司债券持有人能及时、完整地了解公司运营情况，防范了债券投资风险。 
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八、债券的本息偿付情况 

（一）本息偿付安排 

16 中油 03 债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到期一次还

本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。自 2017 年 3 月 3 日开始付息，本次

债券存续期限内每年的 3 月 3 日为该计息年度的起息日。2017 年至 2021 年每年

的 3 月 3 日为上一个计息年度的付息日（如遇非交易日，则顺延至其后的第 1

个交易日）。 

16 中油 04 债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到期一次还

本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。自 2017 年 3 月 3 日开始付息，本次

债券存续期限内每年的 3 月 3 日为该计息年度的起息日。2017 年至 2026 年每年

的 3 月 3 日为上一个计息年度的付息日（如遇非交易日，则顺延至其后的第 1

个交易日）。 

16 中油 05 债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到期一次还

本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。自 2017 年 3 月 24 日开始付息，本次

债券存续期限内每年的 3 月 24 日为该计息年度的起息日。2017 年至 2021 年每

年的 3 月 24 日为上一个计息年度的付息日（如遇非交易日，则顺延至其后的第

1 个交易日）。 

16 中油 06 债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到期一次还

本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。自 2017 年 3 月 24 日开始付息，本次

债券存续期限内每年的 3 月 3 日为该计息年度的起息日。2017 年至 2026 年每年

的 3 月 24 日为上一个计息年度的付息日（如遇非交易日，则顺延至其后的第 1

个交易日）。 

（二）报告期内本息偿付情况 

报告期内，受托管理人及时督促发行人按时履约，未发生预计发行人不能偿

还债务的情况。发行人已于 2018 年 3 月 3 日按时完成 16 中油 03、16 中油 04

利息偿付，已于 2018 年 3 月 24 日按时完成 16 中油 04、16 中油 05 利息偿付。 
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九、募集说明书中约定的其他义务 

募集说明书约定，在公司债券存续期内，跟踪评级机构将在每年发行人年度

审计报告出具后的两个月内进行一次定期跟踪评级，并在债券存续期内根据有关

情况进行不定期跟踪评级。 

发行人报告期内的定期跟踪评级报告由联合信用评级有限公司于 2018 年 5

月 23 日作出，维持发行人主体评级为 AAA，评级展望稳定，维持 16 中油 03、

16 中油 04、16 中油 05、16 中油 06 的债项评级为 AAA。 

十、债券持有人会议召开的情况 

2018 年度，发行人未发生须召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有

人会议。 

十一、发行人出现重大事项的情况 

报告期内，发行人发生《公司债券发行与交易管理办法》第四十五条列示的

重大事项如下： 

1、自 2018 年 4 月 2 日起，汪东进先生不再担任执行董事、总裁，发行人已

披露《中国石油天然气股份有限公司关于公司董事、总裁辞任的公告》（公告编

号：临 2018-015）； 

2、自 2018 年 6 月 5 起，章建华先生被选举为执行董事、总裁，发行人已披

露《中国石油天然气股份有限公司董事会 2018 年第 3 次会议决议及聘任总裁、

副总裁及总工程师辞任的公告》（公告编号：临 2018-020）； 

3、自 2018 年 11 月 14 日起，章建华先生不再担任执行董事、总裁，发行人

已披露《中国石油天然气股份有限公司关于公司董事、总裁辞任的公告》（公告

编号：临 2018-031）。 
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中信建投证券作为 16 中油 03、16 中油 04、16 中油 05、16 中油 06 的债券

受托管理人，在获悉相关事项后，及时与发行人进行了沟通，并根据《执业行为

准则》的有关规定出具了临时受托管理事务报告。 

十二、对债券持有人权益有重大影响的其他事项 

报告期内未发生对债券持有人权益有重大影响的其他事项。 
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