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2012 年江苏省锡山经济开发区开发总公司企业债券 

2018 年度发行人履约情况及偿债能力分析报告 

一、债券基本情况 

（一）债券名称：2012 年江苏省锡山经济开发区开发总公司企业债券。 

（二）核准情况：本期债券已经国家发展和改革委员会（发改财金〔2012〕3202 号）文件

核准公开发行。 

（三）债券简称及代码：12 锡山债、122519 

（四）发行主体：江苏省锡山经济开发区开发总公司。 

（五）发行规模：本期债券的发行规模为 7 亿元。 

（六）债券期限：本期债券为 7 期固定利率债券，设置本金提前偿付制度。 

（七）发行方式及发行对象： 

1、发行方式 

本期债券通过本期债券承销团成员设置的发行网点面向境内机构投资者（国家法律、法

规另有规定除外）公开发行和在上海证券交易所协议发行相结合的方式。 

通过承销团成员设置的发行网点面向境内机构投资者公开发行的规模预设不低于6.5亿

元，在上海证券交易所协议发行的规模预设不超过 0.5 亿元。通过承销团成员设置的发行网

点公开发行和在上海证券交易所协议发行采取双向回拨机制，发行人和主承销商可根据发行

情况决定是否对上述预设规模进行双向回拨调整。 

2、发行对象 

（1）在上海证券交易所协议发行：持有中国证券登记公司上海分公司基金证券账户或

A 股证券账户的机构投资者（国家法律、法规另有规定除外）；（2）承销团成员设置的发行

网点面向境内机构投资者公开发行：境内机构投资者（国家法律、法规另有规定除外）。 

（八）票面金额和发行价格：本期债券面值 100 元，按面值平价发行。 

（九）债券发行的主承销商和承销团成员：本期债券由主承销商华英证券组织承销团，采取

余额包销的方式承销。主承销商为华英证券有限责任公司，副主承销商为江海证券有限公司，

分销商为华泰联合证券有限责任公司、西南证券股份有限公司、长江证券股份有限公司、宏

源证券股份有限公司、中原证券股份有限公司以及德邦证券有限责任公司。 

（十）债券年利率、计息方式和还本付息方式： 

1、票面利率 

本期债券票面利率为 6.99%。 

2、起息日、付息日 

本期债券的起息日为 2012 年 11 月 1 日。本期债券存续期间，付息日为 2013 年至 2019
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年每年的 11 月 1 日。 

3、还本付息方式及支付金额 

本期债券采用单利按年计息，每年付息一次。本期债券设置本金提前偿还条款，即自第

3 年起分五年逐年偿还债券本金的 20%；每年还本时按债权登记日日终在托管机构托管名册

上登记的各债券持有人所持债券面值占当年债券存续余额的比例进行配（每名债券持有人所

受偿的本金金额计算取位到人民币分位，小于分的金额忽略不计）。利息随本金的兑付一起

支付，每年付息时按债权登记日日终在托管机构托管名册上登记的各债券持有人所持债券面

值所应获利息进行支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自兑付日起不另计利息。 

（十一）信用级别及资信评级机构： 

经大公国际资信评估有限公司（以下简称“大公国际”）综合评定，发行人的主体信用等级为

AA，本期债券的信用等级为 AA。 

（十二）担保人及担保方式：本次发行的公司债券无担保。 

（十三）债权代理人：华英证券有限责任公司。 

 

二、发行人履约情况 

（一）办理上市或交易流通情况 

发行人已按照 2012 年江苏省锡山经济开发区开发总公司企业债券募集说明书约定，在

发行结束后 1 个月内向有关证券交易所和其他主管部门申请本期债券上市交易流通。本期债

券于 2012 年 11 月 16 日在全国银行间债券市场上市交易，简称“12 锡山债”，证券代码为

1280376。本期债券于 2012 年 12 月 28 日在上海证券交易所上市交易，简称“12 锡经开”，

证券代码为 122519。 

（二）募集资金使用情况 

根据"12 锡山债"募集说明书，本期债券募集资金 7 亿元人民币，将全部用于“大诚花园

安居房工程项目”。截止本报告日，本期债券募集资金均用作相关用途，无挪作他用现象发

生。 

（三）付息情况 

2013 年至 2019 年每年的 11 月 1 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1

个工作日）。2018 年 10 月 26 日，发行人在中国债券信息网上披露了《2012 年江苏省锡山经

济开发区开发总公司企业债券 2018 年兑付兑息公告》，对兑付兑息事项和兑付兑息方式进行

了说明。截至报告日，发行人不存在未按期、未足额支付及应付未付本期债券利息的情况。 

（四）信息披露情况 

发行人相关信息均在中国债券信息网（www.chinabond.com.cn）披露。本期债券 2018

年至今已披露的相关文件及时间如下： 

http://www.chinabond.com.cn/Info/17815138
http://www.chinabond.com.cn/Info/17815138
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1.兑付兑息 

2012 年江苏省锡山经济开发区开发总公司企业债券 2018 年兑付兑息公告（2018 年 10 月 26

日） 

2.财务报告 

江苏省锡山经济开发区开发总公司企业债券 2018 年年度报告（2019 年 4 月 29 日） 

江苏省锡山经济开发区开发总公司企业债券半年度报告（2018 年上半年）（2018 年 8 月 31

日） 

江苏省锡山经济开发区开发总公司企业债券 2017 年年度报告（2018 年 4 月 30 日） 

3.评级文件 

江苏省锡山经济开发区开发总公司主体与相关债项 2018 年度跟踪评级报告（2018 年 6 月 28

日） 

4.其他公告通知 

2012年江苏省锡山经济开发区开发总公司企业债券 2017年度发行人履约情况及偿债能力分

析报告（2018 年 6 月 26 日） 

 

三、发行人偿债能力 

发行人 2018 年的合并财务报表由利安达会计师事务所（特殊普通合伙）审计，该会计

师事务所出具了标准无保留意见的审计报告(利安达审字【2019】第 2304 号）。以下所引用

的财务数据，非经特别说明，均引自该审计报告。投资者在阅读以下财务信息时，应当参照

发行人 2018 年度完整的经审计的财务报告及其附注。 

（一）偿债能力财务指标分析 

项目 2018 年 2017 年 

资产总额（万元） 1,541,044.35 1,462,118.52 

所有者权益（万元） 848,934.84 821,331.56 

流动比率 1
 2.91 3.11 

速动比率 2
 1.69 1.76 

资产负债率 3
 44.91% 43.83% 

备注： 

1、流动比率=流动资产/流动负债 

2、速动比率=（流动资产－存货）/流动负债 

3、资产负债率=总负债/总资产 

发行人近年来资产规模较为平稳，2017～2018 年总资产分别为 1,462,118.52 万元和

1,541,044.35 万元，净资产分别为 821,331.56 万元和 848,934.84 万元，公司资产负债率保持

http://www.chinabond.com.cn/Info/16992336
http://www.chinabond.com.cn/Info/23903831
http://www.chinabond.com.cn/Info/147613237
http://www.chinabond.com.cn/Info/147613237
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稳定，处于行业较低水平， 2017、2018 年分别为 43.83%、44.91%。 

从短期偿债能力来看，发行人近两年的流动比率分别为 3.11 和 2.91，速动比率分别为

1.76 和 1.69，皆维持在较好水平。无法偿还到期流动负债而产生的财务风险较小，短期偿债

能力良好。 

从各项偿债指标来看，公司资产负债率、流动性以及偿债保障较好，长短期债务实际偿

付能力正常。总体来看，公司偿债风险较小。 

（二）盈利能力及现金流情况 

单位：万元 

项目 2018 年 2017 年 

营业总收入 110,070.03 114,186.66 

净利润 27,603.28 29,687.72 

经营活动产生的现金流量净额 2,275.72 82,523.52 

投资活动产生的现金流量净额 -4,405.34 -3,169.16 

筹资活动产生的现金流量净额 -31,703.90 -64,916.77 

2018 年度，发行人实现营业收入 110,070.03 万元，净利润 27,603.28 万元，与上年相比，

营业收入和净利润略有上升，反映出发行人盈利能力的增强。 

从现金流状况看，发行人 2018 年度经营活动产生的现金流量净额 2,275.72 万元，投资

活动产生的现金流量净额为-4,405.34 万元，筹资活动产生的现金流量净额-31,703.90 万元，

与上年相比基本保持稳定。 

综上所述，发行人资产负债率、流动性等指标均正常，偿债保障程度较高；盈利能力有

望进一步增强。加之政府支持力度大，以及无锡市持续增长的财力对外部环境的影响，近期

利润增长态势状况良好，偿债能力良好。 

以上情况，特此公告。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《2012 年江苏省锡山经济开发区开发总公司公司债券 2018 年度发行人履

约情况及偿债能力分析报告》签字盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           华英证券有限责任公司 

 

 

                                                                     年  月  日 

 

 


