
哈尔滨市城市建设投资集团有限公司公司债券年度报告摘要 

 

一、 重要提示 

 

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司债券相关事项、经营和财务状

况，投资者应当到上海证券交易所网站仔细阅读年度报告全文。 

 

1、利率风险 

受国民经济总体运行状况、国家宏观经济、金融政策以及国际环境变化的影响，在本期

债券存续期内，市场利率存在波动的可能性。由于本期债券期限较长，可能跨越多个利率波

动周期，市场利率的波动可能使投资者面临债券价值变动的不确定性。因此，提请投资者特

别关注市场利率波动的风险。 

2、偿付风险 

公司目前经营业绩和财务状况良好。在本期债券存续期内，受国家政策、法规、行业和

市场等不可控因素的影响，公司可能不能带来预期的回报，从而使公司不能从预期的还款来

源处获得足够的资金，进而对投资者到期收回本息构成影响。 

3、财务风险 

本公司成立以来，坚持科学管理和市场化经营，取得了较高的市场信誉和良好的经济效

益，资产规模稳步扩大，盈利能力不断提高。公司作为哈尔滨市国资委旗下的国有独资企业，

未来资本性投资支出较大， 将使公司债务水平和债务负担上升，增加公司的偿债压力。 

4、内控管理风险 

本公司作为哈尔滨市主要的国有资产经营主体，旗下有多家控股子公司，业务领域较为

规范。随着子公司的不断发展，管理架构日渐复杂，公司经营决策、风险控制、统筹协调的

难度较大。如果公司对下属子公司管理能力不足，导致不能对下属企业进行有效管理和合理

资源配置，将对公司未来的整体发展产生一定的影响。 

5、股东控股风险 

公司作为国有企业，政府对公司的治理结构、战略规划、经营决策等方面存在干预的可

能性，从而在一定程度上可能影响到公司自身的经营状况和业务拓展。 

6、安全生产风险 

公司从事的土地开发业务、基础设施建设业务等，都涉及到工程施工。如果施工项目存



在任何安全隐患，都有发生安全事故的风险。安全事故将对公司的财产、人员甚至声誉造成

较大的负面伤害和影响。 

7、经济周期风险 

公司主要从事土地开发、基础设施工程建设，与经济周期有着较密切的联系。如果出现

经济增长速度放缓、停滞或衰退，公司的营业收入、现金流量将受到较大影响，从而对公司

的盈利能力和偿债能力产生不利影响。 

8、房地产开发业务经营风险 

随着房地产市场的日趋成熟，中央、地方政府对房地产业发展的宏观调控政策的不断出

台和完善，房地产市场的竞争必然日趋激烈，房地产企业优胜劣汰的趋势正逐步显现。因此，

公司发地产开发业务面临的市场竞争日趋激烈。 

9、项目建设风险 

公司虽然对本次募集资金的投资项目进行了严格的可行性论证，在经济、技术方面均具

有良好的可行性，在一定程度上保障了项目能够保质、保量、按时交付使用。但由于项目的

投资规模大，建设周期较长，因此，在建设过程中，也将面临许多不确定性因素，如项目建

设能否如期竣工及正常投入运营、能否按时达到预期等存在一定的不确定性，可能会对公司

的经营效益和未来发展造成影响。 

10、对地方政府依赖风险 

公司基础设施建设的主要客户及补贴收入的授予方均为地方政府，在较大程度上依赖地

方政府的政策支持、付款安排等。如果哈尔滨市发展规划发生不利变化，政府城市建设体制

发生变化，或约定的项目收益水平大幅下降，将会对公司的业务产生一定影响。 

11、哈尔滨市信融风险资金担保有限公司代偿能力不确定性较高的风险 

哈尔滨市信融风险资金担保有限公司为公司2009年公开发行的2009年哈尔滨市城市建

设投资集团有限公司公司债券提供全额连带责任担保。截至 2017 年 12 月 31 日，哈尔滨市

信融风险资金担保有限公司净资产规模 1.15 亿元，对外担保余额 20.10 亿元，对外担保余额

占净资产的比例为 1732.76%。如公司经营发生重大恶劣变化致使偿债能力大幅下降，哈尔

滨市信融风险资金担保有限公司作为该期债券的保证人的代偿能力存在就较大的不确定性，

即投资者通过保证人获得本息兑付存在较大的不确定性。 

 

二、 公司债券基本情况 

 

公司债券简称 代码 上市或转让的交易场所 



09 哈城投债；09 哈城投 098023 111052 银行间市场、深圳证券交易所 

11 哈城投债 1180111 银行间市场 

18 哈市城投债；18 哈城投 1880036 127765 银行间市场、上海证券交易所 

 

三、 公司主要财务数据 

单位：亿元  币种：人民币 

 
2017 年（末） 2016 年（末） 

本年（末）比上年（末）

增减（%） 

总资产 2,332.99 2,312.04 0.91 

归属于母公司股东的净资

产 
1,815.19 1,810.14 0.28 

营业收入 23.12 19.47 18.75 

归属于母公司股东的净利

润 
2.6 1.77 46.89 

经营活动产生的现金流量

净额 
-13.44 40.88 -132.88 

资产负债率（%） 22.19 21.70 2.26 

EBITDA利息倍数 0.74 0.32 131.24 

 

四、 重大事项 

 

报告期内本公司未发生重大事项。 

报告期内本公司发生 0 项重大事项，具体情况参见下表。 

重大事项类型 临时公告披露日期 

重大诉讼、仲裁或受到重大行政处罚   

破产相关   

被司法机关调查、控股股东/实际控制人被列

为失信被执行人 
  

被司法机关调查、控股股东/实际控制人被列

为失信被执行人 
  

暂停/终止上市的风险提示  

    

 



 


