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重要声明 

 

财通证券股份有限公司（以下简称“财通证券”）编制本报告的内容及信息

来源于东辰控股集团有限公司（以下简称“发行人”或“东辰集团”）对外披露

的 2017 年年度报告等相关公开信息披露文件以及第三方中介机构出具的专业意

见。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为财通证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，未经财通证券书面许可，不得用作其他任何用途。 
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第一章 本次公司债券概要 

一、核准文件和核准规模 

经中国证监会于 2016 年 3 月 3 日出具的证监许可[2016]426 号文核准，发行

人获准面向合格投资者公开发行面值总额不超过人民币 12 亿元的公司债券。 

本次债券分期发行。东辰控股集团有限公司 2016 年公司债券（第一期）（债

券简称：16 东辰 01，债券代码：136461）于 2016 年 6 月 2 日发行，发行规模为

7 亿元，期限为 3 年；东辰控股集团有限公司 2017 年公司债券（第一期）（债

券简称：17 东辰 01，债券代码：143375）于 2017 年 10 月 31 日发行，发行规模

为 2 亿元，期限为 3 年；东辰控股集团有限公司 2018 年公司债券（第一期）（债

券简称：18 东辰 01，债券代码：143481）于 2018 年 3 月 6 日发行，发行规模为

3 亿元，期限为 3 年。 

二、本次债券的主要条款 

（一）东辰控股集团有限公司 2016 年公司债券（第一期）基本情况 

1、发行主体：东辰控股集团有限公司。 

2、债券名称：东辰控股集团有限公司 2016 年公司债券（第一期）。 

3、发行规模：人民币 7 亿元。 

4、票面金额：面值为 100 元。 

5、发行价格：按面值平价发行。 

6、债券期限：本期债券期限为 3 年，附第 2 年末发行人上调票面利率和投

资者回售选择权。 

7、债券利率或其确定方式：本期债券票面利率通过簿记建档方式确定，在

债券存续期前 2 年保持不变。如公司行使上调票面利率选择权，未被回售部分债

券存续期后 1 年的票面年利率为债券存续期前 2 年的票面年利率加上调基点，在

债券存续期后 1 年固定不变。债券票面利率采用单利按年计息付息，不计复利。 

8、债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本次债券在债券登记

机构开立的托管账户托管记载。本次债券发行结束后，债券持有人可按照有关主

管机构的规定进行债券的转让、质押等操作。 
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9、还本付息方式：采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，最后一

期利息随本金的兑付一起支付。 

10、发行人上调票面利率选择权：发行人有权决定是否在本期债券存续期的

第 2 年末上调本期债券后 1 年的票面利率。发行人将在本期债券第 2 个计息年度

付息日前的第 30 个交易日，在上交所指定的信息披露媒体上发布关于是否上调

本期债券票面利率以及上调幅度的公告。若发行人未行使上调票面利率选择权，

则本期债券后续期限票面利率仍维持原有票面利率不变。 

11、投资者回售选择权：发行人发出关于是否上调本期债券票面利率及上调

幅度的公告后，投资者有权选择在本期债券第 2 个计息年度付息日将其持有的本

期债券全部或部分按面值回售给发行人。本期债券第 2 个计息年度付息日即为回

售支付日，公司将按照上交所和证券登记机构相关业务规则完成回售支付工作。

公司发出关于是否上调本期债券票面利率及上调幅度的公告之日起 3 个交易日

内，行使回售权的债券持有人可通过指定的交易系统进行回售申报，债券持有人

的回售申报经确认后不能撤销，相应的公司债券份额将被冻结交易；回售申报期

不进行申报的，则视为放弃回售选择权。 

12、利息登记日：本期债券的利息登记日将按照债券登记机构的相关规定执

行。在利息登记日当日收市后登记在册的本期债券持有人，均有权就所持本期债

券获得该利息登记日所在计息年度的利息。 

13、起息日：2016 年 6 月 2 日。 

14、付息日：2017 年至 2019 年每年的 6 月 2 日。如遇法定节假日或休息日，

则顺延至其后的第 1 个交易日；每次付息款项不另计利息。如投资者行使回售选

择权，则其回售部分债券的付息日为 2017 年至 2018 年每年的 6 月 2 日。如遇法

定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个交易日。 

15、到期日：若投资者未行使回售选择权，则本期债券的到期日为 2019 年

6月 2日；若投资者部分或全部行使回售选择权，则回售部分债券的到期日为 2018

年 6 月 2 日，未回售部分债券的到期日为 2019 年 6 月 2 日。 

16、本金兑付日：本期债券本金的支付日为 2019 年 6 月 2 日。如遇法定节

假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个交易日；顺延期间兑付款项不另计利息。

如投资者行使回售选择权，则其回售部分债券的本金兑付日为 2018 年 6 月 2 日

（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个交易日；顺延期间兑付款项
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不另计利息。） 

17、计息期限：本期债券的计息期限为 2016 年 6 月 2 日至 2019 年 6 月 1 日。

若投资者行使回售选择权，则其回售部分债券的计息期限为 2016 年 6 月 2 日至 

2018 年 6 月 1 日。 

18、计息方式：附息式固定利率，单利按年计息，不计复利，逾期不另计利

息。 

19、利息、兑付方式：本期债券本息支付将按照本期债券登记机构的有关规

定统计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券登记机构的相关

规定办理。 

20、债券担保：本期债券为无担保债券。 

21、募集资金用途：本次债券募集资金扣除发行费用后，拟用于偿还短期融

资债务和补充公司营运资金。 

22、募集资金专户银行及专项偿债账户银行：中国农业银行股份有限公司垦

利县支行。 

23、主承销商/受托管理人：财通证券股份有限公司。 

24、承销方式：由主承销商组织的承销团以余额包销的方式承销。 

25、信用级别及资信评级机构：经大公国际综合评定，本期债券信用等级为

AA，发行人主体信用等级为 AA。 

26、拟上市或转让场所：上海证券交易所。 

根据“16 东辰 01”设置的回售条款，发行人于本期债券存续期的第 2 年末

选择上调本期债券后 1 年的票面利率，即本期债券存续期第 3 年的票面利率为

7.50%，并固定不变。根据中国证券登记结算有限责任公司上海分公司对本期债

券回售情况的统计，“16 东辰 01”（债券代码：136461）回售有效期登记数量

为 23,044 手，回售金额为 23,044,000.00 元。截至 2018 年 6 月 4 日，东辰控股集

团有限公司已完成对有效登记回售的“16 东辰 01”持有人实施回售。截至目前，

“16 东辰 01”债券余额为 67,695.60 万元。 

（二）东辰控股集团有限公司 2017 年公司债券（第一期）基本情况 

1、发行主体：东辰控股集团有限公司。 

2、债券名称：东辰控股集团有限公司 2017 年公司债券（第一期）。 
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3、发行规模：人民币 2 亿元。 

4、票面金额：面值为 100 元。 

5、发行价格：按面值平价发行。 

6、债券利率或其确定方式：本期债券票面利率由发行人和主承销商按照发

行时网下簿记建档结果共同协商确定。 

7、债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本期债券在债券登记

机构 开立的托管账户托管记载。本期债券发行结束后，债券持有人可按照有关

主管机构 的规定进行债券的转让等操作。 

8、还本付息方式：采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，最后一

期利 息随本金的兑付一起支付。 

9、债券期限：本期债券期限为 3 年（附第 2 年末发行人上调票面利率和投

资者回售选择权）。 

10、利息登记日：本期债券的利息登记日将按照债券登记机构的相关规定执

行。 在利息登记日当日收市后登记在册的本次债券持有人，均有权就所持本次

债券获得该利息登记日所在计息年度的利息。 

11、起息日：2017 年 10 月 31 日。 

12、付息日：本期债券的付息日为 2018 年至 2020 年每年的 10 月 31 日。如

遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日；每次付息款项不另计利

息。如投资者行使回售选择权，则其回售部分债券的付息日为 2018 年至 2019 年

每年的 10 月 31 日。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日。 

13、本金兑付日：本期债券本金的支付日为 2020 年 10 月 31 日。如遇法定

节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日；顺延期间兑付款项不另计利息。

如投资者行使回售选择权，则其回售部分债券的本金兑付日为 2019 年 10 月 31

日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日；顺延期间兑付款

项不另计利息）。 

14、计息期限：本期债券的计息期限为 2017 年 10 月 31 日至 2020 年 10 月

30 日。若投资者行使回售选择权，则其回售部分债券的计息期限为 2017 年 10

月 31 日至 2019 年 10 月 30 日。 

15、计息方式：附息式固定利率，单利按年计息，不计复利，逾期不另计利

息。 
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16、利息、兑付方式：本期债券本息支付将按照本期债券登记机构的有关规

定 统计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券登记机构的相

关规定办理。 

17、发行人调整票面利率选择权：发行人有权决定是否在本期债券存续期的

第 2 年末上调本期债券后 1 年的票面利率。发行人将于本期公司债券第 2 个计息

年度的付息日前的第 30 个工作日，在上海证券交易所网站和中国证监会指定的

信息披露媒体 上发布关于是否上调本期债券票面利率以及上调幅度的公告。若

发行人未行使票面利率上调选择权，则本期债券后续期限票面利率仍维持原有票

面利率不变。 

18、投资者回售选择权：发行人发出关于是否上调本期债券票面利率及上调

幅度的公告后，投资者有权选择在本期债券的第 2 个计息年度的投资者回售登记

期内进行登记，将其在本期债券存续期间第 2 个计息年度付息日持有的债券全部

或部分按面值回售给发行人，或者选择继续持有本期债券。在本期公司债券回售

登记期，发行人将在上海证券交易所和中国证监会指定的上市公司信息披露媒体

上发布回售提醒公告至少 3 次。行使回售权的债券持有人应在回售登记期通过指

定的交易系统进行回售申报，债券持有人的回售申报经确认后不能撤销，相应的

公司债券面值总额将被 冻结交易；回售登记期不进行申报的，则不再享有回售

权。本期公司债券存续期间 第 2 个计息年度付息日即为回售支付日，发行人将

按照上海证券交易所和证券登记机构相关业务规则完成回售支付工作。第 2 个计

息年度付息日后的 3 个交易日内，发行人将公告本期回售结果。 

19、回售登记期：投资者拟部分或全部行使回售选择权，须在发行人发布是

否上调本期债券票面利率公告之日起 5 个工作日内进行登记。债券持有人的回售

申报经确认后不能撤销，相应的公司债券面值总额将被冻结交易；回售申报期不

进行申报的，则视为继续持有本期债券并放弃回售选择权。  

20、债券担保：本期债券为无担保债券。 

21、募集资金用途：本期债券募集资金扣除发行费用后，拟用于偿还短期融

资债务和补充公司营运资金。  

22、募集资金专户银行及专项偿债账户银行：中国建设银行股份有限公司垦

利支行。 

23、主承销商/债券受托管理人：财通证券股份有限公司。 
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24、承销方式：本期债券由主承销商组织的承销团以余额包销的方式承销。  

25、信用级别及资信评级机构：经大公国际综合评定，本期债券信用等级为 

AA，发行人主体信用等级为 AA。  

26、拟上市或转让场所：上海证券交易所。 

（三）东辰控股集团有限公司 2018 年公司债券（第一期）基本情况 

1、发行主体：东辰控股集团有限公司。 

2、债券名称：东辰控股集团有限公司 2018 年公司债券（第一期）。 

3、发行规模：人民币 3 亿元。 

4、票面金额：面值为 100 元。 

5、发行价格：按面值平价发行。 

6、债券利率或其确定方式：本期债券票面利率由发行人和主承销商按照发

行时网下簿记建档结果共同协商确定。债券利率将不超过国务院限定的利率水

平。 

7、债券形式：实名制记账式公司债券。投资者认购的本期债券在债券登记

机构开立的托管账户托管记载。本期债券发行结束后，债券持有人可按照有关主

管机构的规定进行债券的转让等操作。 

8、还本付息方式：采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，最后一

期利息随本金的兑付一起支付。 

9、债券期限：本期债券期限为 3 年（附第 2 年末发行人上调票面利率和投

资者回售选择权）。 

10、利息登记日：本期债券的利息登记日将按照债券登记机构的相关规定执

行。在利息登记日当日收市后登记在册的本期债券持有人，均有权就所持本期债

券获得该利息登记日所在计息年度的利息。 

11、起息日：2018 年 3 月 6 日。 

12、付息日：本期债券的付息日为 2019 年至 2021 年每年的 3 月 6 日。如遇

法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日；每次付息款项不另计利息。
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如投资者行使回售选择权，则其回售部分债券的付息日为 2019 年至 2020 年每年

的 3 月 6 日。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日。 

13、本金兑付日：本期债券本金的支付日为 2021 年 3 月 6 日。如遇法定节

假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日；顺延期间兑付款项不另计利息。

如投资者行使回售选择权，则其回售部分债券的本金兑付日为 2020 年 3 月 6 日

（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日；顺延期间兑付款项

不另计利息）。 

14、计息期限：本期债券的计息期限为 2018 年 3 月 6 日至 2021 年 3 月 5 日。

若投资者行使回售选择权，则其回售部分债券的计息期限为 2018 年 3 月 6 日至

2020 年 3 月 5 日。 

15、计息方式：附息式固定利率，单利按年计息，不计复利，逾期不另计利

息。 

16、利息、兑付方式：本期债券本息支付将按照本期债券登记机构的有关规

定统计债券持有人名单，本息支付方式及其他具体安排按照债券登记机构的相关

规定办理。 

17、发行人上调票面利率选择权：发行人有权决定是否在本期债券存续期的

第2年末上调本期债券后1年的票面利率。发行人将于本期公司债券第2个计息年

度的付息日前的第30个工作日，在上海证券交易所网站和中国证监会指定的信息

披露媒体上发布关于是否上调本期债券票面利率以及上调幅度的公告。若发行人

未行使票面利率上调选择权，则本期债券后续期限票面利率仍维持原有票面利率

不变。 

18、投资者回售选择权：发行人发出关于是否上调本期债券票面利率及上调

幅度的公告后，投资者有权选择在本期债券的第2个计息年度的投资者回售登记

期内进行登记，将其在本期债券存续期间第2个计息年度付息日持有的债券全部

或部分按面值回售给发行人，或者选择继续持有本期债券。在本期公司债券回售

登记期，发行人将在上海证券交易所和中国证监会指定的上市公司信息披露媒体

上发布回售提醒公告至少3次。行使回售权的债券持有人应在回售登记期通过指

定的交易系统进行回售申报，债券持有人的回售申报经确认后不能撤销，相应的
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公司债券面值总额将被冻结交易；回售登记期不进行申报的，则不再享有回售权。

本期公司债券存续期间第2个计息年度付息日即为回售支付日，发行人将按照上

海证券交易所和证券登记机构相关业务规则完成回售支付工作。第2个计息年度

付息日后的3个交易日内，发行人将公告本期回售结果。 

19、回售登记期：投资者拟部分或全部行使回售选择权，须在发行人发布是

否上调本期债券票面利率公告之日起5个工作日内进行登记。债券持有人的回售

申报经确认后不能撤销，相应的公司债券面值总额将被冻结交易；回售申报期不

进行申报的，则视为继续持有本期债券并放弃回售选择权。 

20、债券担保：本期债券为无担保债券。 

21、募集资金用途：本期债券募集资金扣除发行费用后，1.5 亿元拟定向用

于“16 东辰 01”的到期回售兑付，1.5 亿元拟用于偿还短期融资债务，若“16

东辰 01”回售量不足 1.5 亿元，剩余金额也用于偿还短期融资债务。 

22、募集资金专户银行及专项偿债账户银行：中国农业银行股份有限公司东

营垦利支行 

23、主承销商/债券受托管理人：财通证券股份有限公司。 

24、承销方式：本期债券由主承销商组织的承销团以余额包销的方式承销。 

25、信用级别及资信评级机构：经大公国际综合评定，本期债券信用等级为

AA，发行人主体信用等级为 AA。 

26、拟上市或转让场所：上海证券交易所。 
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第二章 受托管理人职责履行情况 

本次公司债券存续期内，债券受托管理人财通证券严格按照《债券受托管理

协议》中的约定，对发行人的资信状况、募集资金管理运用情况、公司债券本息

偿付情况等进行了持续跟踪，对发行人专项账户募集资金的接受、存储、划转与

本息偿付进行监督，并监督发行人公布相关临时公告，督促发行人履行公司债券

募集说明书中所约定义务，积极行使了债券受托管理人职责，维护债券持有人的

合法权益。 
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第三章 发行人 2017 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

公司名称：东辰控股集团有限公司 

法定代表人：张振武 

设立日期：1997年7月14日 

注册资本：21,000万元人民币 

实缴资本：21,000 万元人民币 

住所：东营市垦利区胜坨镇府西（永莘路 98 号） 

邮编：257506 

联系人：张栋 

联系电话：0546-2068315 

联系地址：东营市垦利区胜坨镇府西（永莘路 98 号） 

所属行业：化学原料和化学制品制造业 

社会统一信用代码：91370521164884076M 

经营范围：肉牛、肉羊、肉鸡养殖；肉牛、肉羊、肉鸡屠宰；石油机械配件

加工；石油化工设备、透明质酸、麦角固醇、氨基葡萄糖、壳聚糖水处理剂、果

酸、废水处理设备生产销售；变压器、节能电器、各种高低压开关柜、控制柜制

造、信息咨询服务；葡萄酒仓储经营。易燃液体：甲醇、石脑油、石油醚、异辛

烷；压缩气体及液化气体：异丁烷、正丁烷***不带有储存设施的经营（有效期

限以许可证为准）（限东辰控股集团有限公司石化分公司经营）。中芳烃、轻芳

烃、重芳烃、液化气、柴油、汽油、丙烯、丙烷、MTBE、硫氢化钠生产销售（有

效期限以许可证为准）（限东辰控股集团有限公司石化分公司经营）。化工产品

（不含危险化学品）销售；食品销售；自营或代理一般经营项目商品和技术的进

出口业务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

2017 年 8 月，经东辰集团股东会决议通过，公司股东惠贤秋将其持有公司
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0.35%出资额转让给张振武。本次股权转让后，公司股东认缴出资情况如下： 

股东 出资额（万元） 出资比例 

张振武 9,627.72 45.85% 

东营市东辰（集团）化工有

限公司 
7,013.63 33.40% 

巴奉良 1,437.50 6.85% 

刘炳永 874.90 4.17% 

巴奉国 837.50 3.99% 

朱文明 483.60 2.30% 

庞新村 482.00 2.30% 

巴建德 85.19 0.41% 

朱连明 85.19 0.41% 

刘春玲 72.77 0.35% 

总计 21,000.00 100.00% 

2017 年 10 月，经东辰集团股东会决议通过，公司股东朱文明将其持有公司

2.30%出资额转让给张振武。本次股权转让后，公司股东认缴出资情况如下： 

股东 出资额（万元） 出资比例 

张振武 10,111.32 48.15% 

东营市东辰（集团）化工有

限公司 
7,013.63 33.40% 

巴奉良 1,437.50 6.85% 

刘炳永 874.90 4.17% 

巴奉国 837.50 3.99% 

庞新村 482.00 2.30% 

巴建德 85.19 0.41% 

朱连明 85.19 0.41% 

刘春玲 72.77 0.35% 

总计 21,000.00 100.00% 

截至目前，公司股东东辰化工为公司直接控股子公司，公司对东辰化工的出

资比例为 98.00%，东辰化工对公司出资比例为 33.40%，因此，公司与东辰化工
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形成交叉持股。 

发行人现持有垦利区市场监督管理局颁发的《营业执照》，统一社会信用代

码为 91370521164884076M。 

二、发行人2017年度财务情况 

（一）主要资产负债数据 

单位：万元 

项目 2017 年末 2016 年末 变动金额 变动幅度 

货币资金 316,550.72 364,100.07 -47,549.35 -13.06% 

应收票据 70,124.50 67,125.00 2,999.50 4.47% 

应收账款 120,236.17 100,668.78 19,567.39 19.44% 

预付账款 95,124.71 105,477.95 -10,353.24 -9.82% 

其他应收款 38,217.43 37,692.52 524.91 1.39% 

存货 162,147.83 148,271.63 13,876.20 9.36% 

其他流动资产 19,000.00 11,000.00 8,000.00 72.73% 

流动资产合计 821,401.35 834,335.95 -12,934.60 -1.55% 

可供出售金融资产 4,654.91 4,603.34 51.57 1.12% 

长期股权投资 7,357.73 25,241.02 -17,883.29 -70.85% 

固定资产 414,628.76 389,871.42 24,757.34 6.35% 

在建工程 136,217.43 118,749.81 17,467.62 14.71% 

无形资产 55,582.17 56,716.50 -1,134.33 -2.00% 

长期待摊费用 3,472.57 3,251.65 220.92 6.79% 

递延所得税资产 1,754.54 1,496.82 257.72 17.22% 

其他非流动资产 116,199.32 88,644.81 27,554.51 31.08% 

非流动资产合计 739,867.42 688,575.38 51,292.04 7.45% 

资产总计 1,561,268.77 1,522,911.33 38,357.44 2.52% 

短期借款 248,776.00 276,300.00 -27,524.00 -9.96% 

应付票据 334,400.00 271,220.00 63,180.00 23.29% 

应付账款 5,712.55 4,912.57 799.98 16.28% 

预收款项 1,621.75 984.72 637.03 64.69% 

应付职工薪酬 52.7 86.41 -33.71 -39.01% 

应交税费 -55,127.43 -65,251.47 10,124.04 -15.52% 
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项目 2017 年末 2016 年末 变动金额 变动幅度 

应付利息 0 6,422.97 -6,422.97 -100.00% 

其他应付款 1,592.71 1,712.58 -119.87 -7.00% 

流动负债合计 537,028.28 496,387.78 40,640.50 8.19% 

长期借款 68,474.00 100,572.59 -32,098.59 -31.92% 

应付债券 240,000.00 305,000.00 -65,000.00 -21.31% 

非流动负债合计 308,474.00 405,572.59 -97,098.59 -23.94% 

负债合计： 845,502.28 901,960.37 -56,458.09 -6.26% 

实收资本 21,000.00 21,000.00 0 0.00% 

库存股 7,013.63 6,000.00 1,013.63 16.89% 

资本公积 14,244.18 13,260.79 983.39 7.42% 

盈余公积 46,886.76 46,886.76 0 0.00% 

未分配利润 581,321.24 489,178.56 92,142.68 18.84% 

归属于母公司所有者权益合计 656,438.55 564,326.11 92,112.44 16.32% 

少数股东权益 59,327.94 56,624.85 2,703.09 4.77% 

股东权益合计 715,766.49 620,950.96 94,815.53 15.27% 

负债和股东权益合计 1,561,268.77 1,522,911.33 38,357.44 2.52% 

2017 年末，发行人长期股权投资为 0.74 亿元，相较于 2016 年末减少 70.63%，

主要是由于新疆联合化工有限责任公司投资款全部收回。 

2017 年末，发行人其他非流动资产为 11.62 亿元，相较于 2016 年末增加

31.15%，主要是由于 2017 年度透明质酸项目及乙丙橡胶项目工程及设备安装的

预付款比重增加。 

2017 年末，发行人长期借款为 6.85 亿元，相较于 2016 年末减少 31.92%，

主要是由于乙丙橡胶项目借款到期偿还。 

（二）2017 年度营业收入、费用变动情况 

单位：万元 

项目 2017 年度 2016 年度 同比变动 

营业收入 1,241,125.57 1,109,541.72 11.86% 

 
销售费用 4,598.31  4,482.42  2.59% 

管理费用 6,364.00  5,943.57  7.07% 
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财务费用 42,034.64  36,263.49  15.91% 

期间费用合计 52,996.95  46,689.48  13.51% 

期间费用/营业收入 4.27% 4.21% 1.48% 

（三）公司现金流情况 

单位：万元 

项目 2017 年度 2016 年度 同比变动 

经营活动产生的现金流量净额 210,181.29 95,951.65 119.05% 

其中：经营活动现金流入小计 1,421,801.27  1,140,310.142 24.69% 

经营活动现金流出小计 1,211,619.98  1,044,358.491 16.02% 

投资活动产生的现金流量净额 -85,451.67 -199,267.41 -57.12% 

筹资活动产生的现金流量净额 -172,278.95 179,852.79 -195.79% 

现金及现金等价物余额 316,550.72 364,100.06 -13.06% 

2017 年度，公司经营活动产生的现金流量净额为 210,181.29 万元，较上年

度增长 119.05%，主要原因为公司产能扩大后，销售收入增加，故年内经营活动

产生的现金流量净额增加。 

2017 年度，公司投资活动产生的现金流量净额为-85,451.67 万元，较上年度

净流出减少 57.12%，主要原因为公司三期乙丙橡胶项目、透明质酸二期项目等

投资项目正处于主要设备建设安装期，前期资金投入已基本投资完毕。 

2017 年度，公司筹资活动产生的现金流量净额为-172,278.95 万元，较上年

度减少 195.79%，主要原因为偿还中期票据及公司债券所致。 
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第四章 发行人募集资金使用及专项账户运作情况 

（一）本次公司债券募集资金使用情况 

根据 2015 年 10 月 12 日的《东辰控股集团有限公司董事会决议》及 2015 年

10 月 30 日《东辰控股集团有限公司股东会决议》，公司申请公开发行总规模不

超过 12 亿元的公司债券。根据《关于核准东辰控股集团有限公司向合格投资者

公开发行公司债券的批复》（证监许可〔2016〕426 号），公司获准公开发行总

额不超过 12 亿元的公司债券，分期发行。根据《东辰控股集团有限公司公开发

行公司债券（第一期）募集说明书》的约定，公司本次债券募集资金不超过 12

亿元，其中 8 亿元用于偿还公司短期融资债务，剩余部分用于补充公司营运资金。 

1、16 东辰 01 募集资金使用情况 

发行人于 2016 年 6 月 2 日公开发行“16 东辰 01”，发行规模为 70,000.00 万

元，扣除承销费后，实际募集资金 69,405.00 万元。截至目前，“16 东辰 01”的募

集资金（含期间利息）已经使用完毕，其中，3.7 亿元用于补充营运资金，其余

约 3.24 亿元用于偿还短期融资债务。本期公司债券募集资金的使用符合募集说

明书的约定。 

2、17 东辰 01 募集资金使用情况 

根据《东辰控股集团有限公司 2017 年公司债券（第一期）募集说明书》的

约定，“17 东辰 01”募集资金全部用于偿还短期融资债务。发行人于 2017 年

10 月 30 日公开发行“17 东辰 01”，发行规模为 20,000.00 万元，扣除承销费后，

实际募集资金 19,830.00 万元。截至目前，“17 东辰 01”的募集资金（含期间利

息）已经使用完毕，全部用于偿还短期融资债务。本期公司债券募集资金的使用

符合募集说明书的约定。 

3、18 东辰 01 募集资金使用情况 

根据《东辰控股集团有限公司 2018 年公司债券（第一期）募集说明书》的

约定，“18 东辰 01”募集资金中，1.50 亿元定向用于“16 东辰 01”的到期回售

兑付，1.50 亿元拟用于偿还短期融资债务，若“16 东辰 01”回售量不足 1.50 亿

元，剩余金额也用于偿还短期融资债务。 
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发行人于 2018 年 3 月 6 日公开发行“18 东辰 01”，发行规模为 30,000.00

万元，扣除承销费后，实际募集资金 29,745.00 万元。截至目前，“18 东辰 01”

剩余募集资金金额为 244.95 万元，已使用的募集资金中，2,304.40 万元用于支付

“16 东辰 01”回售款，27,195.65 万元用于偿还短期融资债务。本期公司债券募

集资金的使用符合募集说明书的约定。 

（二）本次债券募集资金专项账户运作情况 

发行人在中国农业银行股份有限公司东营垦利支行开设募集资金专项账户，

专门用于募集资金的接收、存储与划转，账号为 15315101040006153。 

为了切实保障债券持有人的利益，公司本着诚实、信用、谨慎的原则，履行

募集资金专项账户的管理义务，加强账户的日常资金管理和投资运作，明确了禁

止行为及相应的监管措施，以确保专项账户管理持续符合有关法规规定和约定。

发行人对募集资金的接收、存储、划转的内部审批和风险控制措施主要包括如下

内容： 

1、本次债券募集资金净额直接划至募集资金专项账户。在募集资金提取完

毕前，公司不得随意撤销、更改、出租、出借或串用募集资金专项账户。公司不

得利用募集资金专项账户代其他单位或个人收付、保存或转让资金。 

2、募集资金专项账户的资金实行集中管理、分级审批制度。 

3、在使用募集资金专项账户内的资金时，公司将向专项账户开户银行提出

书面申请，说明资金用途，并提供证明资金用途的相关凭据（包括但不限于相关

合同、债务凭据以及专项账户开户银行认为需要的其他材料）。 
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第五章 发行人偿债保障措施执行情况 

一、偿债保障措施 

为保障债券持有人的合法权益，保证本次债券本息按约定偿付，公司建立了

一系列工作机制，包括设立专项偿债账户、组建偿付工作小组、建立公司与债券

受托管理人的长效沟通机制、健全风险监管和预警机制及加强信息披露等，形成

一套完整的确保本次债券本息按约定偿付的保障体系。 

（一）设立专项偿债账户 

（二）制定《债券持有人会议规则》 

（三）充分发挥债券受托管理人的作用 

（四）募集资金专款专用 

（五）严格履行信息披露义务 

上述偿债保障措施均得到严格执行。 



 

20 

 

第六章 债券持有人会议召开的情况 

2017 年度，本次债券未召开债券持有人会议。 
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第七章 本次债券本息偿付情况 

（一）16 东辰 01 的本息偿付情况 

发行人已于 2017 年 6 月 2 日按期支付了本期债券 2016 年 6 月 2 日至 2017

年 6 月 1 日期间的利息。发行人已于 2018 年 6 月 4 日按期支付了本期债券 2017

年 6 月 2 日至 2018 年 6 月 1 日期间的利息。 

并且，根据中国证券登记结算有限责任公司上海分公司对“16 东辰 01”回售

情况的统计，“16 东辰 01”（债券代码：136461）回售有效期登记数量为 23,044

手，回售金额为 23,044,000.00 元。发行人已于 2018 年 6 月 4 日按期支付了回售

部分的到期本金 23,044,000.00 元。 

（二）17 东辰 01 的本息偿付情况 

由于尚未到还本付息日，本期债券 2017 年度不涉及还本付息事项。 

（三）18 东辰 01 的本息偿付情况 

由于尚未到还本付息日，本期债券 2017 年度不涉及还本付息事项。 



 

22 

 

第八章 本次债券跟踪评级情况 

根据大公国际资信评估有限公司于 2017 年 6 月 27 日出具的《东辰控股集团

有限公司主体与相关债项 2017 年度跟踪评级报告》，发行人主体长期信用等级

维持 AA，评级展望维持稳定，“16 东辰 01”信用等级维持 AA。 

根据大公国际资信评估有限公司于 2018 年 6 月 26 日出具的《东辰控股集团

有限公司主体与相关债项 2018 年度跟踪评级报告》，发行人“16 东辰 01”、“17

东辰 01”、“18 东辰 01”信用等级维持 AA，主体信用等级维持 AA，评级展

望维持稳定。本次评级结果反映东辰控股集团有限公司面临较好的偿债环境，市

场竞争力较好，偿债来源较为充足，偿债能力很强。主要理由阐述如下： 

1、公司外部偿债环境持续优化。国家加大环保督查力度，停业整顿不符合

环保要求的化工企业，大型优质企业优势得以凸显。 

2、公司财富创造能力仍很强。芳烃精制项目的完工提升了公司炼油产品加

工能力；公司电力设备产品产销率仍保持在很高水平；房地产、建筑安装和贸易

业务规模一般，但发展仍较为稳定。 

3、公司偿债来源仍较为充裕。公司利润总额和净利润仍较小幅增长；期间

费用控制能力仍较好；公司融资渠道多样化，仍具备一定融资能力。 

4、公司偿债能力仍很强。公司总有息债务在总负债中占比仍很高，以短期

有息债务为主，具有一定短期偿债压力；公司未分配利润占所有者权益比重仍较

高，公司未来进行利润分配可能对所有者权益结构产生影响。 
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第九章 负责处理与本期债券相关事务专人的变动情况 

报告期内，发行人负责处理与本次债券相关事务的专人未发生变动。 
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第十章 其他情况 

一、对外担保情况 

截至 2017 年末，公司对外担保金额合计为 193,000.00 万元，占 2017 年末公

司合并口径净资产的 26.96%。具体明细如下： 

单位：万元 

序号 担保对象 担保金额 

1 山东胜通钢帘线有限公司 30,000.00 

2 东营金茂铝业高科技有限公司 1 38,000.00 

3 东营市汇东商贸有限公司 19,500.00 

4 东营市伟浩养殖有限公司 900.00 

5 山东大海集团有限公司 2
 20,000.00 

6 山东和利时石化科技有限公司 11,000.00 

7 山东汇东新能源有限公司 27,100.00 

8 山东金信新材料有限公司 3
 5,000.00 

9 山东胜通化工有限公司 10,000.00 

10 山东胜通集团股份有限公司 10,000.00 

11 伟浩建设集团有限公司 21,500.00 

合计 193,000.00 

注 1：东营金茂铝业高科技有限公司被列入被执行人名单（案号：(2018)鲁 05 执 278 号，

立案时间 2018 年 5 月 24 日，执行法院为东营市中级人民法院，执行标的 208,155,328.00 元），

2018 年 6 月 5 日，东营市中级人民法院已裁定终结该执行。 

山东金茂纺织化工集团有限公司因与华融西部开发投资股份有限公司发生合同纠纷，其

持有的东营金茂铝业高科技有限公司 17,119.47 万元股权被冻结。 

注 2：山东大海集团有限公司因与华融西部开发投资股份有限公司发生合同纠纷，其持

有的山东大海新能源发展有限公司股权99,000万股、山东镁卡车轮有限公司股权2,000万股、

山东鲁东天然气有限公司股权 5,000 万股被冻结。 

注 3：山东金信新材料有限公司因与华融西部开发投资股份有限公司发生合同纠纷，其

名下以下土地被查封：东河国用（2014）第 1373 号、东河国用（2014）第 2122 号、东河国

用（2014）第 2124 号、东河国用（2014）第 1374 号、东河国用（2014）第 2123 号、东河

国用（2014）第 1375 号。 

二、涉及的未决诉讼及资产冻结情况 

2011 年 7 月，中建工业设备安装有限公司（现为中建安装工程有限公司）
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与巴州东辰工贸有限公司签订《巴州东辰工贸有限公司年产 30 万吨甲醇项目 BT

投资建设合同》，约定以 BT 模式总承包巴州东辰工贸有限公司年产 30 万吨甲

醇项目，建设工程费用暂定为 12 亿元（以实际结算为准），总承包费 3000 万元。

该项目建设完成并移交后，巴州东辰工贸有限公司须按约定支付回购价款，由东

辰控股集团有限公司为巴州东辰工贸有限公司回购价款支付提供信用保证的担

保。2013 年 8 月，三方签订《关于为 100 万吨/年煤制甲醇（一期 30 万吨）项目

承担保证责任的承诺书》，确定 BT 合同业主由巴州东辰工贸有限公司变更为巴

州东辰集团有限公司，且原 BT 合同和各担保合同中约定的有关保证、抵押等担

保事项责任均不变。 

因该合同产生纠纷，2018 年 1 月，中建安装工程有限公司向新疆维吾尔自

治区高级人民法院递交民事起诉状，起诉巴州东辰集团有限公司、巴州东辰工贸

有限公司、东辰控股集团有限公司等。2018 年 6 月，中建安装工程有限公司向

新疆维吾尔自治区高级人民法院提出财产保全申请。截至目前，发行人尚未收到

执行法院关于查封冻结财产的相关裁定书，经发行人及受托管理人查询工商及公

开信息，确认目前被冻结资产如下：山东嘉和盛化工有限公司 20,000 万元股权、

山东东辰佳日置业有限公司 4,400 万元股权、山东统洲化工有限公司 40,000 万元

股权、东营佛思特生物工程有限公司 4,749 万元股权、山东东辰进出口有限公司

4,400 万元股权、东营市东辰（集团）化工有限公司 2,940 万元股权、山东众投

创富投资有限公司 4,000万元股权、东营诺德葡萄酒业有限公司 10,000万元股权、

东营佳日物业管理有限公司 60 万元股权、山东东辰节能电力设备有限公司

17,940.60 万元股权、山东东辰生物工程股份有限公司 549.99 万元股权、巴州东

辰工贸有限公司 5,500 万元股权、山东东辰建设有限责任公司 1,810 万元股。该

被冻结股权的资产账面价值共计 116,349.59 万元，占 2017 年末母公司口径经审

计净资产的 23.92%。 

截至目前，该诉讼案件尚未开庭审理，东辰控股集团有限公司正积极准备应

诉材料，并与中建安装工程有限公司沟通和解事宜。如果发行人就该事项与中建

安装工程有限公司不能达成和解，且被法院判决败诉，则会对公司股权、正常生

产经营、财务状况及偿债能力等产生一定的影响。 
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（此页无正文，为《东辰控股集团有限公司公司债券受托管理事务报告（2017

年度）》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

债券受托管理人：财通证券股份有限公司 

 

 

年    月    日 


