
广东省高速公路有限公司 

公司债券受托管理事务报告 

（2017年度） 

债券受托管理人：  

 

重要声明 

广发证券股份有限公司（“广发证券”）编制本报告的内容及信息均来源于

发行人对外公布的《广东省高速公路有限公司2017年度审计报告》等相关公开信

息披露文件以及第三方中介机构出具的专业意见。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为广发证券所作的承诺

或声明。 

 



第一章 本期公司债券概况 

一、广东省高速公路有限公司2016年公司债券（第一期）： 

1、核准文件和核准规模：本期公司债券业经中国证券监督管理委员会证监许

可[2015]2545号文件核准发行，核准规模为债券面值不超过人民币30亿元。 

2、债券名称：广东省高速公路有限公司2016年公司债券（第一期）（简称“16

粤高01”） 

3、债券代码：136495.SH 

4、发行主体：广东省高速公路有限公司（简称“发行人”、“公司”） 

5、债券期限：本期债券为15年期。 

6、发行规模：本期公司债券的发行规模为20亿元。 

7、债券利率：本期债券票面利率为4.10%，在债券存续期内固定不变。 

8、还本付息的期限和方式 

本期债券计息期限为2016年6月16日至2031年6月16日。 

本期债券采用按年付息、到期一次还本。即利息每年支付一次，最后一期利

息随本金一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自本金兑付日起

不另计利息。 

9、发行时信用级别：经大公国际资信评估有限公司评定，发行人主体信用等

级为AAA，本期债券信用等级为AAA。 

10、债券受托管理人：本期公司债券的受托管理人为广发证券股份有限公司。 

二、广东省高速公路有限公司2016年公司债券（第二期）： 

1、核准文件和核准规模：本期公司债券业经中国证券监督管理委员会证监许

可[2015]2545号文件核准发行，核准规模为债券面值不超过人民币30亿元。 



2、债券名称：广东省高速公路有限公司2016年公司债券（第二期）（简称“16

粤高02”） 

3、债券代码：136621.SH 

4、发行主体：广东省高速公路有限公司（简称“发行人”、“公司”） 

5、债券期限：本期债券为15年期。 

6、发行规模：本期公司债券的发行规模为10亿元。 

7、债券利率：本期债券票面利率为3.57%，在债券存续期内固定不变。 

8、还本付息的期限和方式 

本期债券计息期限为2016年8月11日至2031年8月11日。 

本期债券采用按年付息、到期一次还本。即利息每年支付一次，最后一期利

息随本金一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自本金兑付日起

不另计利息。 

9、发行时信用级别：经大公国际资信评估有限公司评定，发行人主体信用等

级为AAA，本期债券信用等级为AAA。 

10、债券受托管理人：本期公司债券的受托管理人为广发证券股份有限公司。 

 

第二章 发行人2017年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

广东省高速公路有限公司的前身是经广东省交通厅《关于成立广东省公路建

设公司的通知》（粤交办[1985]009号）批准，于1985年1月3日正式成立的广东省

公路建设公司，主要负责广东省大中型公路建设工程项目的组织实施。1990年3月，

广东省人民政府以《关于组建广东省高速公路公司问题的复函》（粤办函[1990]100

号）批准在原广东省公路建设公司的基础上组建广东省高速公路公司。2000年6月，



根据广东省人民政府办公厅《广东省省属国有企业资产重组总体方案》（粤办发

[2000]9号）以及广东省经济贸易委员会和广东省财政厅《关于将广东省交通开发

公司等企业划拨给广东省交通集团公司的通知》（粤经贸[2000]551号），广东省

高速公路公司划归为广东省交通集团公司所有。2002年7月，公司整体改制为有限

责任公司，并正式更名为广东省高速公路有限公司，公司注册资本48亿元，业经

广东正中珠江会计师事务所于2012年5月8日验证，并出具广会所验字[2002]第

302062号《验资报告》。2009年11月17日，广东省高速公路有限公司股东决定增

加广东省高速公路有限公司的注册资本及实收资本至108亿元，增加部分60亿元由

公司资本公积金转增。广东正中珠江会计师事务所于2009年11月18日验证，并出

具广会所验字[2009]第09005480016号验资报告。广东省工商行政管理局于2010年1

月8日核准了上述变更。2014年7月、8月、12月，根据发行人母公司广东省交通集

团有限公司与广东粤财投资控股有限公司于2014年7月18日签订的《关于广东省高

速公路有限公司的增资协议》，广东粤财投资控股有限公司分四期向发行人注入

人民币4,419,500,000.00元（其中1,668,252,135.77元计入实收资本，2,751,247,864.23

元计入资本公积），并经瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）广东分所出具瑞华

粤验字 [2014]44020006号、瑞华粤验字 [2014]44020008号、瑞华粤验字

[2015]44020004号验资报告验证，公司注册资本变更为12,468,252,135.77元。广东

省工商行政管理局于2015年5月5日核准了上述变更。 

二、发行人2017年度经营情况 

公司主要从事的业务为高速公路建设和营运管理，经营模式主要为利用自有

资金以及银行贷款等外部资金，按照国家和广东省政府的规划投资建设高速公路，

并通过后续的高速公路经营（主要为收取车辆通行费收入）获得相关收益。公司



由下属分公司、子公司负责具体路段的建设和经营。截止2017年末，公司合并范

围内的已正式通车高速公路17条，收费里程共约1,721公里，其中：公司全资的已

通车高速公路12条，包括京珠北、广清、深汕西、西部沿海阳江段、新台、湛徐、

渝湛、粤赣、茂湛、河惠、揭普惠和包茂；公司控股的已通车高速公路5条，包括

汕汾、阳阳、阳茂、广乐、肇花；另有2条试通车运营高速公路，为全资的潮惠项

目和控股的罗阳项目，目前为试通车运营阶段。截至2017年末，公司全资、控股

的高速公路收费里程（含试通车）约占广东省全省高速公路通车里程的24.6%。本

年度公司从事的主要业务无发生重大变化。 

三、发行人2017年度财务情况 

截至2017年12月31日，发行人总资产为1,288.59亿元，较2017年初的1,325.79

亿元下降2.81 %；总负债为971.04亿元，较2017年初的1,006.93亿元下降3.56%。归

属于母发行人所有者权益合计为279.14亿元，较2017年初的263.66亿元增长5.87 %，

发行人规模进一步扩大。2017年，发行人实现营业收入96.07亿元，利润总额6.83

亿元，归属于母公司股东的净利润1.97亿元。 

发行人主要财务数据如下： 

1、资产负债表主要数据 

单位：人民币万元 

项目 2017年末 2016年末 增减率 

资产总计 12,885,851.38 13,257,861.84 -2.81% 

负债合计 9,710,362.76 10,069,257.57 -3.56% 

归属于母公司所有者权益 2,791,360.88 2,636,613.19 5.87% 

2、利润表主要数据 

单位：人民币万元 

项目 2017年度 2016年度 增减率 

营业收入 960,736.67 798,008.77 20.39% 

营业利润 68,712.95 131,634.70 -47.80% 



利润总额 68,324.84 123,984.24 -44.89% 

净利润 35,020.38 71,772.39 -51.21% 

归属于母公司所有者

的净利润 
19,707.61 11,527.55 70.96% 

3、现金流量表主要数据 

单位：人民币万元 

项目 2017年度 2016年度 增减率 

经营活动产生的现金

流量净额 
721,176.25 551,361.33 30.80% 

投资活动产生的现金

流量净额 
-333,457.15 -636,205.07 -47.59% 

筹资活动产生的现金

流量净额 
-339,778.67 155,845.26 -318.02% 

利润表主要变动情况：营业利润、利润总额和净利润较上期有较大幅度下降，

主要是肇花、广乐转正式运营，由于项目投资额较大致年度折旧费用较大，而项

目尚处于通车初期的培育阶段，项目出现亏损所致；归属母公司股东的净利润较

上期增长70.96%，主要是本年接收长大公司无偿划入广惠公司37.5%股权后，公司

投资收益有较大幅度增长所导致。 

现金流量表主要变动情况：经营活动产生的现金流净额较上期增长30.80%，

主要是广乐、肇花由试运营转为正式运营，收取通行费及营运现金支出等转为在

经营活动现金流核算所导致；投资活动产生的现金流净额较上期下降47.59%，主

要是潮惠、罗阳等项目于2016年底建成完工后，本年度项目建设支出有所减少所

导致；筹资活动产生的现金流净额较上期下降318.02%，主要是本年度项目贷款用

款较上年减少所导致。 



第三章 发行人募集资金使用情况 

一、本期公司债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可[2015]2545号文批准，于2016年6

月16日发行人民币200,000万元的公司债券（“16粤高01”），实际发行规模为20

亿元。“16粤高01”扣除发行费用之后的净募集资金已于2016年6月17日汇入发行

人在农业银行广州东城支行开立的募集资金专项账户，募集资金专项账户运行良

好。本期债券募集资金20亿元全部用于潮州至惠州高速公路工程建设。 

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可[2015]2545号文批准，于2016年8

月11日发行人民币100,000万元的公司债券（“16粤高02”），实际发行规模为10

亿元。“16粤高02”扣除发行费用之后的净募集资金已于2016年8月12日汇入发行

人在农业银行广州东城支行开立的募集资金专项账户，募集资金专项账户运行良

好。本期债券募集资金10亿元全部用于潮州至惠州高速公路工程建设。 

二、本期公司债券募集资金实际使用情况 

1、截至本报告签署日，公司按募集说明书中承诺的用途和使用计划将“16粤

高01”募集资金用于潮州至惠州高速公路工程建设。本期公司债券募集资金已全

部使用完毕。 

单位：人民币万元 

募集资金用途 是否发生变更 
募集资金使用情况 

拟投入金额 实际投入金额 本年末余额 

潮惠高速公路 否 200,000.00 200,000.00 0 

合计 / 200,000.00 200,000.00 0 

2、截至本报告签署日，公司按募集说明书中承诺的用途和使用计划将“16粤

高02”募集资金用于潮州至惠州高速公路工程建设。本期公司债券募集资金已全

部使用完毕。 



单位：人民币万元 

募集资金用途 是否发生变更 
募集资金使用情况 

拟投入金额 实际投入金额 本年末余额 

潮惠高速公路 否 100,000.00 100,000.00 0 

合计 / 100,000.00 100,000.00 0 

 

第四章 债券持有人会议召开的情况 

2017年度内，“16粤高01”和“16粤高02”均未召开债券持有人会议。 

 

第五章 本期公司债券本息偿付情况 

“16粤高01”于2016年6月16日起息，公司已按约定按时、足额完成该公司债

券2017年度的利息支付工作。 

“16粤高02”于2016年8月11日起息，公司已按约定按时、足额完成该公司债

券2017年度的利息支付工作。 

 

第六章 本期公司债券跟踪评级情况 

本期公司债券的信用评级机构大公国际资信评估有限公司（简称“大公国际”）

于2018年5月17日出具了《广东省高速公路有限公司主体与相关债项2018年度跟踪

评级报告》，确定广东省高速公路有限公司的主体长期信用等级调整为AAA，评

级展望维持稳定，“16粤高01”、“16粤高02”信用等级维持AAA。 

 



第七章 其他 

一、重大诉讼、仲裁和行政处罚事项 

重大事项明细 披露网址 

临时公告 

披露日期 

最新进展 

对公司经营情况

和偿债能力影响 

发行人董事、监

事、董事长或者

总经理发生变动 

http://www.sse.com.cn 2017.10.30 

已完成总经理人

事变更 

无重大不利影响 

股权无偿划转 http://www.sse.com.cn 2017.12.14 

已办理完毕相应

工商变更登记 

无重大不利影响 

股权无偿划转进

展 

http://www.sse.com.cn 2017.12.28 

已办理完毕相应

工商变更登记 

无重大不利影响 

二、破产重整相关事项 

报告期内，发行人不存在破产重整相关事项。 

三、年报披露后公司债券面临暂停上市或终止上市的情况 

发行人年报披露后不存在公司债券面临暂停上市或终止上市的情况。 

四、司法机关调查情形 

报告期内，不存在公司及其控股股东、实际控制人涉嫌犯罪被司法机关立案

调查，发行人董事、监事、高级管理人员涉嫌犯罪被司法机关采取强制措施的情

形。 

五、其他重大事项 

报告期内，广州新粤沥青有限公司（简称“新粤沥青”）将其持有的广东河

惠高速公路有限公司（简称“河惠公司”）60%股权以2016年12月31日为基准日无



偿划转给予发行人、将其持有的广东粤东高速公路实业发展有限公司（简称“粤

东公司”）56.24%股权以2016年12月31日为基准日无偿划转给发行人，股权划转

完成后，发行人持有河惠公司100%股权、持有粤东公司100%股权，河惠公司、粤

东公司新增纳入发行人合并范围。根据合并财务报表编制办法，同一控制下企业

合并增加子公司的，则调整合并资产负债表的期初数，将子公司合并当期期初至

报告期末的收入、费用、利润纳入合并利润表，将子公司合并当期期初至报告期

末的现金流量纳入合并现金流量表。因上述调整，本年度发行人披露的财务报表

的年初余额与2016年度披露的期末余额存在差异。但上述股权划转不涉及本公司

已发行尚在存续期债券的募投项目，并已在2017年按时进行了有关重大事项的临

时信息披露。 
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