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第一章 本期债券概况 

一、发行人名称 

泗阳县民康农村经济发展有限公司。 

二、备案文件和备案规模 

（一）债券一：泗阳县民康农村经济发展有限公司非公开发行

2016 年公司债券（第二期） 

泗阳县民康农村经济发展有限公司非公开发行 2016 年公司债券

（第二期）（简称“16 泗阳 02”）经上海证券交易所“上证函〔2016〕

1193 号”文批准，面向合格投资者非公开发行，总额不超过 20 亿元。

16 泗阳 02 于 2016 年 8 月 8 日发行，实际发行规模 10 亿元。 

（二）债券二：2017 年泗阳县民康农村经济发展有限公司城市

停车场建设专项债券 

2017 年泗阳县民康农村经济发展有限公司城市停车场建设专项

债券（简称“17 泗阳债”）经国家发改委“发改企业债券〔2016〕291

号”文批准公开发行，总额不超过 12 亿元。17 泗阳债于 2017 年 7

月 31 日发行，实际发行规模 12 亿元。 

三、本期债券的主要条款 

（一）债券一：泗阳县民康农村经济发展有限公司非公开发行

2016 年公司债券（第二期） 

1、债券名称：泗阳县民康农村经济发展有限公司非公开发行 2016

年公司债券（第二期）。 

2、发行规模：基础发行规模为 5 亿元，可超额配售不超过（含）

5 亿元。 

3、票面金额：人民币 100 元。 

4、债券期限：3 年期固定利率债券，附第 2 年末发行人上调票

面利率选择权和投资者回售选择权。 

5、还本付息方式：本期债券采用单利按年计息，不计复利。每
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年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。 

6、起息日：2016 年 8 月 8 日。 

7、付息日：2017 年至 2019 年每年的 8 月 8 日为上一计息年度

的付息日（如遇法定节假日或休息日延至其后的第 1 个工作日；顺延

期间付息款项不另计利息）。 

8、兑付日：若投资者放弃回售选择权，则本次债券的本金兑付

日为 2019 年 8 月 8 日；若投资者部分或全部行使回售选择权，则回

售部分债券的本金兑付日为 2018 年 8 月 8 日，未回售部分债券的本

金兑付日为 2019 年 8 月 8 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至

其后的第 1 个工作日）。 

9、计息期限：若投资者放弃回售选择权，则计息期限自 2016 年

8 月 8 日至 2019 年 8 月 7 日；若投资者部分行使回售选择权，则回

售部分债券的计息期限自 2016 年 8 月 8 日至 2018 年 8 月 7 日，未回

售部分债券的计息期限自 2016 年 8 月 8 日至 2019 年 8 月 7 日；若投

资者全部行使回售选择权，则计息期限自 2016 年 8 月 8 日至 2018 年

8 月 7 日。 

10、付息、兑付方式：本次债券本息支付将按照债券登记机构的

有关规定来统计债券持有人名单，本息支付的具体事项按照债券登记

机构的相关规定办理。 

11、发行价格：按面值平价发行。 

12、债券利率及其确定方式：本次债券票面利率由发行人与主承

销商根据询价结果协商确定，在本次债券存续期内前 2 年固定不变；

在本次债券存续期的第 2 年末，如发行人行使上调票面利率选择权，

未被回售部分的债券票面利率为存续期内前 2 年票面利率加上调整

基点，在债券存续期后 1 年固定不变。 

13、发行人上调票面利率选择权：公司有权决定是否在本次债券

存续期的第 2 年末上调本次债券后 1 年的票面利率。公司将于本次债
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券第 2 个计息年度付息日前的第 20 个交易日，在中国证监会指定的

上市公司信息披露媒体上发布关于是否上调本次债券票面利率以及

上调幅度的公告。若公司未行使票面利率上调选择权，则本次公司债

券后续期限票面利率仍维持原有利率不变。 

14、投资者回售选择权：公司发出关于是否上调本次债券票面利

率及上调幅度的公告后，投资者有权选择在本次债券的第 2 个计息年

度的付息日将持有的本次债券按面值全部或部分回售给公司。投资者

选择将持有的本次债券全部或部分回售给公司的，须于本公司上调票

面利率公告日起 3 个工作日内进行登记。若投资者行使回售选择权，

本次债券第 2 个计息年度付息日即为回售支付日，本公司将按照交易

所和债券登记机构相关业务规则完成回售支付工作。若投资者未做登

记，则视为继续持有本次债券并接受本公司的上述安排。 

15、投资者回售登记期：投资者拟部分或全部行使回售选择权，

需按本公司发布的关于投资者行使债券回售选择权的提示性公告后 3

个工作日内进行登记，相应的公司债券票面总额将被冻结交易；若投

资者未在回售登记期进行登记的，则视为放弃回售选择权，继续持有

本次债券。 

16、担保情况：本期债券无担保。 

17、募集资金及偿债资金专项账户：中国农业银行股份有限公司

泗阳县支行营业部 10505101040021970。 

18、信用级别：本期债券未评级。 

19、债券受托管理人：东方花旗证券有限公司。 

20、发行对象及发行方式：本期债券面向《管理办法》及相关法

律法规规定的合格投资者非公开发行，采取网下面向合格投资者询价

配售的方式，由发行人与主承销商根据询价情况进行债券配售。具体

发行安排将根据上海证券交易所的相关规定进行。 

21、承销方式：由东方花旗证券有限公司以余额包销的方式承销。 
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22、拟挂牌转让场所：上海证券交易所。 

23、募集资金用途：本期债券募集资金拟用于偿还金融机构借款

本金及债券利息、补充公司流动资金。 

24、税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投

资本次公司债券所应缴纳的税款由投资者承担。 

（二）债券二：2017 年泗阳县民康农村经济发展有限公司城市

停车场建设专项债券 

1、发行人：泗阳县民康农村经济发展有限公司。 

2、债券名称：2017 年泗阳县民康农村经济发展有限公司城市停

车场建设专项债券（简称“17 泗阳债”）。 

3、发行总额：12 亿元。 

4、债券期限：本期债券期限为 7 年期，采用提前偿还方式，从

第三个计息年度开始，逐年分别按照发行总额 20%、20%、20%、20%

和 20%的比例偿还债券本金。 

5、债券利率：本期债券为固定利率债券，采用单利按年计息，

不计复利，逾期不另计利息。本期债券通过中央国债登记结算有限责

任公司簿记建档发行系统，按照公开、公平、公正原则，以市场化方

式确定发行票面年利率。簿记建档区间应依据有关法律法规，由发行

人和主承销商根据市场情况充分协商后确定。 

6、债券形式：实名制记账式公司债券，投资者认购的本期债券

在中央国债登记结算有限责任公司登记托管。 

7、发行方式：本期债券以簿记建档、集中配售的方式，通过承

销团成员设置的发行网点向中华人民共和国境内机构投资者（国家法

律、法规另有规定除外）公开发行和通过上海证券交易所向机构投资

者（国家法律、法规禁止购买者除外）协议发行。 

8、发行范围及对象：本期债券通过承销团成员设置的发行网点

公开发行，在中央国债登记公司开户的中华人民共和国境内机构投资
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者（国家法律、法规另有规定除外）均可购买。上海证券交易所发行

的对象为持有中国证券登记公司上海分公司基金证券账户或 A 股证

券账户的机构投资者（国家法律、法规禁止购买者除外）。 

9、还本付息方式：本期债券每年付息一次，每年付息时按债权

登记日日终在托管机构托管名册上登记的各债券持有人所持债券面

值所应获利息进行支付；分次还本。从第 3 个计息年度开始，逐年分

别按照发行总额 20%、20%、20%、20%和 20%的比例偿还债券本金，

本期债券存续期后五年的当期利息随本金一起支付。年度付息款项自

付息日起不另计利息，到期兑付款项自兑付日起不另计利息。 

10、发行价格：本期债券面值人民币 100 元，平价发行。以 1,000

元为一个认购单位，认购金额必须是 1,000 元的整数倍且不少于 1,000

元。 

11、簿记建档日：2017 年 7 月 28 日。 

12、发行期限：本期债券的发行期限为 2017 年 7 月 31 日至 2017

年 8 月 1 日的 2 个工作日。 

13、发行首日：本期债券发行期限的第 1 日，即 2017 年 7 月 31

日。 

14、起息日：自 2017 年 7 月 31 日开始计息，本期债券存续期限

内每年的 7 月 31 日为该计息年度的起息日。 

15、计息期限：本期债券计息期限为自 2017 年 7 月 31 日至 2024

年 7 月 30 日止。 

16、付息日：2018 年至 2024 年每年的 7 月 31 日（如遇法定节

假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）为上一个计息年度的

付息日。 

17、兑付日：2020 年至 2024 年每年的 7 月 31 日（如遇法定节

假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日）。 

18、本息兑付方式：通过本期债券托管机构和其它有关机构办理。 
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19、承销方式：承销团余额包销。 

20、承销团成员：由东方花旗证券有限公司担任本期债券主承销

商，由广发证券股份有限公司、大同证券有限责任公司担任本期债券

分销商。 

21、债券担保：本期债券无担保。 

22、债券评级：经鹏元资信评估有限公司综合评定，发行人的主

体信用等级为 AA，本期债券信用等级为 AA。 

23、流动性安排：本期债券发行结束后，发行人将尽快就本期债

券向国家有关主管部门提出在经批准的证券交易场所上市或交易流

通申请。 

24、税务提示：根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投

资本期债券所应缴纳的税款由投资者承担。 
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第二章 发行人的经营与财务状况 

一、发行人经营情况 

发行人主营业务为城市基础设施和保障性住房建设、房地产开

发、交通道路及路桥工程施工等。截至 2017 年 12 月 31 日，公司资

产总额 1,773,540.19 万元，负债总额 925,709.94 万元，所有者权益

847,830.25 万元，资产负债率 52.20%。2017 年实现营业收入 75,806.69

万元，净利润 23,550.38万元，2017年归属于母公司净利润为 23,550.38

万元。 

二、发行人财务情况 

（一）合并资产负债表 
单位：元 

项目 2017 年末 2016 年末 增减幅度 

流动资产合计 16,544,377,810.50 14,715,295,885.30 12.43% 

非流动资产合计 1,191,024,116.01 1,132,001,444.70 5.21% 

资产总计 17,735,401,926.51 15,847,297,330.00 11.91% 

流动负债合计 3,750,701,786.42 3,574,195,751.24 4.94% 

非流动负债合计 5,506,397,647.55 4,094,001,270.12 34.50% 

负债合计 9,257,099,433.97 7,668,197,021.36 20.72% 

股东权益合计 8,478,302,492.54 8,179,100,308.64 3.66% 

（二）合并利润表 
单位：元 

项目 2017 年度  2016 年度 增减幅度 

营业收入 758,066,895.96 618,505,213.57 22.56% 

营业成本 648,998,123.64 514,827,453.63 26.06% 

营业利润 238,599,434.80 47,668,311.27 400.54% 

营业外收入 40,327.92 227,503,060.12 -99.98% 

利润总额 229,545,086.25 270,002,758.80 -14.98% 

净利润 235,503,783.90 263,035,547.10 -10.47% 

（三）合并现金流量表 
单位：元 

项目 2017 年度  2016 年度 增减幅度 

经营活动产生的现金

流量净额 -1,082,548,787.24 -3,187,527,282.21 -66.04% 
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项目 2017 年度  2016 年度 增减幅度 

投资活动产生的现金

流量净额 -30,123,111.88 -836,854,234.42 -96.40% 

筹资活动产生的现金

流量净额 897,859,349.51 4,692,914,781.05 -80.87% 

现金及现金等价物净

增加额 -214,812,549.61 668,533,264.42 -132.13% 
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第三章 发行人募集资金使用情况 

一、本期债券募集资金情况 

（一）债券一：泗阳县民康农村经济发展有限公司非公开发行

2016 年公司债券（第二期） 

发行人经上海证券交易所“上证函〔2016〕1193 号”文批准，

于 2016 年 8 月 8 日非公开发行人民币 10 亿元公司债券，扣除承销费

用后的全部募集资金已于 2016 年 8 月 9 日划入发行人在中国农业银

行股份有限公司泗阳县支行营业部开立的债券募集资金专用账户。 

（二）债券二：2017 年泗阳县民康农村经济发展有限公司城市

停车场建设专项债券 

发行人经国家发改委“发改企业债券〔2016〕291 号”文批准，

于 2017 年 7 月 31 日公开发行人民币 12 亿元的公司债券，扣除承销

费用后的全部募集资金已于 2017 年 8 月 1 日划入发行人在江苏银行

股份有限公司泗阳支行开立的债券募集资金专用账户。 

二、本期债券募集资金实际使用情况 

（一）债券一：泗阳县民康农村经济发展有限公司非公开发行

2016 年公司债券（第二期） 

根据“泗阳县民康农村经济发展有限公司非公开发行 2016 年公

司债券（第二期）”募集说明书，本期债券发行所募集资金 10 亿元用

于偿还金融机构借款本金及债券利息、补充公司流动资金。 

截至本受托管理报告出具日，发行人严格按照募集说明书关于募

集资金用途的约定使用，未出现变更募集资金用途的情况。 

（二）债券二：2017 年泗阳县民康农村经济发展有限公司城市

停车场建设专项债券 

根据“2017 年泗阳县民康农村经济发展有限公司城市停车场建

设专项债券”募集说明书，本期债券发行所募集资金 12 亿元，其中

7.2 亿元拟用于泗阳县棚户区改造望湖名都安置房建设工程配建停车



泗阳县民康农村经济发展有限公司公司债券 2017 年年度受托管理人事务报告 

 10 

场、泗阳县滨河 CBD 二期建设工程配建停车场及泗阳县城市停车场

建设一期工程项目（包括天后宫停车场、妈祖文化园停车场、西大院

公园停车场及火车站综合停车场）等停车场项目建设，4.8 亿元用于

补充流动资金。 

截至本受托管理报告出具日，发行人严格按照募集说明书关于募

集资金用途的约定使用，未出现变更募集资金用途的情况。 
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第四章 本期债券本年度的本息偿付情况 

一、本期债券的本息偿付情况 

（一）债券一：泗阳县民康农村经济发展有限公司非公开发行

2016 年公司债券（第二期） 

16 泗阳 02（证券代码：135722.SH）于 2017 年 8 月 8 日进行付

息，在 2017 年 8 月 3 日（即付息日前三个工作日），发行人已将 2017

年度应付利息及手续费足额按期分别划付至中央国债登记结算有限

公司及中国证券登记结算有限公司上海分公司要求的账户中。 

（二）债券二：2017 年泗阳县民康农村经济发展有限公司城市

停车场建设专项债券 

17 泗阳债（证券代码：127549.SH）将于 2018 年 7 月 31 日进

行付息，发行人将在 2018 年 7 月 26 日（即付息日前三个工作日）将

2017 年度应付利息及手续费足额按期分别划付至中央国债登记结算

有限公司及中国证券登记结算有限公司上海分公司要求的账户中。 
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第五章 债券持有人会议召开的情况 

截至本报告出具日，未召开债券持有人会议。 
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第六章 与本期债券增信相关的主体或者实体 

发生的重大变化情况 

不适用，16 泗阳 02 及 17 泗阳债均为无担保债券。 
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第七章 本期债券跟踪评级情况 

（一）债券一：泗阳县民康农村经济发展有限公司非公开发行

2016 年公司债券（第二期） 

不适用，16 泗阳 02 无评级。 

（二）债券二：2017 年泗阳县民康农村经济发展有限公司城市

停车场建设专项债券 

根据本期债券跟踪评级安排，鹏元资信评估有限公司将在本期债

券存续期间对发行人开展定期以及不定期跟踪评级，定期跟踪评级每

年进行一次，不定期跟踪评级由鹏元资信评估有限公司认为发行人发

生可能影响评级报告结论的重大事项，以及发行人的情况发生重大变

化时启动。 

截至本报告出具日，鹏元资信评估有限公司尚未出具 2018 年度

跟踪评级报告。鹏元资信评估有限公司出具跟踪评级报告后，将通过

上海证券交易所业务专区向上海证券交易所报备。 
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第八章 发行人报告期内发生的重大事项 

报告期内，发行人存在诉讼事项。发行人分别于 2017 年 7 月 5

日及 2017 年 12 月 20 日在中国债券信息网及上海证券交易所披露了

《泗阳县民康农村经济发展有限公司关于诉讼进展情况的公告》及

《泗阳县民康农村经济发展有限公司发行人涉及重大诉讼、仲裁》，

具体内容详见已公告文件。 

截至本报告出具日，发行人经营情况正常，上述诉讼事项未对公

司经营、财务状况及债券还本付息造成重大不利影响。 
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第九章 控股股东、实际控制人、董事、监事及高级管理人员 

变动情况 

报告期内，发行人未发生控股股东、实际控制人、董事、监事、

高级管理人员变更的情形。 
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第十章 对债券持有人权益有重大影响的其他事项 

截至本报告出具日，无对债券持有人权益有重大影响的其他事项

情况的存在。 
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第十一章 募集说明书约定的其他事项 

公司于 2017 年 6 月 5 日在中国货币网及上海证券交易所披露了

新增对外担保超过上年末净资产 20%的公告，详见已公告文件。 




