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重要声明 

中泰证券股份有限公司（以下简称“中泰证券”）作为2014年

长沙市麓山城市建设投资有限责任公司公司债券（以下简称“14麓

山城投债”）的主承销商，按照《国家发展改革委办公厅关于进一

步加强企业债券存续期监管工作有关问题的通知》（发改办财金

[2011]1765号）文件的有关规定出具本报告。 

本报告的内容及信息来自于长沙市麓山城市建设投资有限责任

公司对外公布的《长沙市麓山城市建设投资有限责任公司2017年审

计报告》等相关公开信息披露文件、第三方中介机构出具的专业意

见及发行人向中泰证券提供的其他材料。中泰证券对发行人年度履

约能力和偿债能力的分析，均不表明其对本期债券的投资价值或投

资者的收益作出实质性判断或者保证。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投

资者应对相关事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据

以作为中泰证券所作的承诺或声明。 
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一、本期债券基本要素 

（一）债券名称：2014年长沙市麓山城市建设投资有限责任公

司公司债券 

（二）发行总额：人民币6亿元 

（三）债券期限：7年期 

（四）债券利率：7.70% 

（五）发行价格：债券面值100元，平价发行，以1,000元为一

个认购单位，认购金额必须是人民币 1,000元的整数倍且不少于人民

币1,000元。 

（六）债券形式及托管方式：实名制记账式企业债券。 

1、通过承销团成员设置的发行网点向境内机构投资者公开发行

的债券在中央国债登记结算有限责任公司登记托管； 

2、通过上海证券交易所发行的债券在中国证券登记结算有限责

任公司上海分公司登记托管。 

（七）发行方式：本期债券以簿记建档、集中配售的方式，通

过承销团成员设置的发行网点向境内机构投资者（国家法律、法规

另有规定除外）公开发行和通过上海证券交易所向机构投资者（国

家法律、法规禁止购买者除外）协议发行。 

（八）发行对象： 
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1、承销团公开发行：中华人民共和国境内机构投资者（国家法

律、法规另有规定除外）； 

2、上海证券交易所协议发行：持有中国证券登记结算有限责任

公司上海分公司基金证券账户或A 股证券账户的法人、证券投资基

金、符合法律规定的其他投资者（国家法律、法规另有规定除

外）。 

（九）发行期限：3个工作日，自2014年2 月27日起，至2014年

3月3日止。 

（十）发行首日：本期债券发行期限的第1日，即2014 年2月27

日。 

（十一）起息日：自发行首日开始计息，本期债券存续期限内

每年的2 月27 日为该计息年度的起息日。 

（十二）计息期限：自2014年2月27日起至2021年2月26日止。 

（十三）还本付息方式：本期债券每年付息一次，同时设置本

金提前偿还条款，在存续期的第3、4、5、6、7个计息年度末分别按

照债券发行总额的20%、20%、20%、20%和20%的比例偿还债券本

金。最后五年每年的应付利息随当年兑付的本金一起支付。年度付

息款项自付息日起不另计利息，本金自兑付日起不另计利息。 

（十四）付息日：2015年至2021年每年的2月27日（如遇法定节
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假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日）。 

（十五）兑付日：2017年至2021年每年的2月27日（如遇法定节

假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日）。 

（十六）本息兑付方式：通过本期证券登记托管机构办理。 

（十七）承销方式：承销团余额包销。 

（十八）承销团成员：主承销商为中泰证券股份有限公司，分

销商为中国民族证券有限责任公司、日信证券有限责任公司。 

（十九）债权代理人、监管银行：兴业银行股份有限公司长沙

分行。 

（二十）信用级别：经东方金诚国际信用评估有限公司综合评

定，本期债券信用等级为AA，发行人的主体信用等级为AA。 

（二十一）担保情况：本期债券无担保。 

（二十二）上市安排：本期债券发行结束后1 个月内，发行人

将向有关证券交易场所或其他主管部门提出上市或交易流通申请。 

（二十三）税务提示：根据国家税收法律、法规，投资者投资

本期债券应缴纳的有关税金由投资者自行承担。 
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二、发行人履约情况 

（一）办理上市或交易流通情况 

发行人已按照2014年长沙市麓山城市建设投资有限责任公司公

司债券募集说明书的约定，在发行结束后1个月内向有关主管部门申

请本期债券上市交易流通。本期债券于2014年3月13日在银行间市场

上市流通，简称“14 麓山城投债”，证券代码为“1480083”；2014年3

月24日在上海证券交易所上市，简称“14麓城投”，证券代码为

“124538”。 

（二）募集资金使用情况 

2014年长沙市麓山城市建设投资有限责任公司公司债券募集资

金6亿元人民币，用于长株潭两型社会岳麓区道路配套设施建设工程

项目。截至本报告出具日，上述募集资金按照原定计划使用。 

（三）付息情况 

本期债券的付息日为2015年至2021年每年的2月27日（如遇法定

节假日或休息日，则顺延至其后的第1个工作日）。截至本报告出具

日，本期债券已于2015年2月27日、2016年2月27日、2017年2月27

日、2018年2月27日四次兑付各年度应交全部利息。 

（四）偿还本金情况 

本期债券于2017年至2021年每年的2月27日分别偿还本金12000
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万元、12000万元、12000万元、12000万元、12000万元，分别占本

期债券发行总额的20%、20%、20%、20%、20%（如遇法定节假日

或休息日，则顺延至其后的第1个工作日），到期利息随本金一起支

付。截至本报告出具日，本期债券已于2017年2月27日、2018年2月

27日分别偿还本期债券本金12000万元。 

 

（五）信息披露情况 

发行人相关信息已在中国债券信息网(www.chinabond.com.cn)等

媒体披露。已披露的相关文件及时间如下： 

1、发行人于2014年2月25日在中国债券信息网披露了2014年长

沙市麓山城市建设投资有限责任公司公司债券发行文件，包括了募

集说明书及其摘要、评级报告、法律意见书、2010-2012年度审计报

告等文件。 

2、发行人于2014年2月27日在中国债券信息网披露了2014年长

沙市麓山城市建设投资有限责任公司公司债券簿记建档结果。 

3、发行人于2014年3月13日在中国债券信息网披露了2014年长

沙市麓山城市建设投资有限责任公司公司债券交易流通信息。 

4、发行人于2014年7月1日在中国债券信息网披露了长沙市麓山

城市建设投资有限责任公司2014跟踪评级报告。 

5、发行人于2014年7月3日在中国债券信息网披露了长沙市麓山
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城市建设投资有限责任公司2013年年度报告。 

6、发行人于2015年2月15日在中国债券信息网披露了2014年长

沙市麓山城市建设投资有限责任公司公司债券2015年付息公告。 

7、发行人于2015年5月11日在中国债券信息网披露了长沙市麓

山城市建设投资有限责任公司2014年年度报告。 

8、发行人于2015年5月20日在中国债券信息网披露了长沙市麓

山城市建设投资有限责任公司2014年度履约情况及偿债能力分析报

告。 

9、发行人于2015年6月12日在中国债券信息网披露了长沙市麓

山城市建设投资有限责任公司主体及“14麓山城投债”2015年跟踪

评级公告。 

10、发行人于2015年8月31日在中国债券信息网披露了长沙市麓

山城市建设投资有限责任公司2015年中期报告。 

11、发行人于2016年2月23日在中国债券信息网披露了2014 年

长沙市麓山城市建设投资有限责任公司公司债券2016年付息公告。 

12、发行人于2016年5月23日在中国债券信息网披露了长沙市麓

山城市建设投资有限责任公司2015年年度报告 

13、发行人于2016年6月1日在中国债券信息网披露了2014年长

沙市麓山城市建设投资有限责任公司公司债券发行人2015年度履约
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情况及偿债能力分析报告 

14、发行人于2016年7月21日在中国债券信息网披露了长沙市麓

山城市建设投资有限责任公司主体及“14麓山城投债”2016年度跟

踪评级报告 

15、发行人于2016年8月29日在中国债券信息网披露了长沙市麓

山城市建设投资有限责任公司2016年半年度报告及摘要 

16、发行人于2017年2月20日在中国债券信息网披露了2014年长

沙市麓山城市建设投资有限责任公司公司债券2017年付息及分期偿

还本金兑付公告 

17、发行人于2017年5月2日在中国债券信息网披露了长沙市麓

山城市建设投资有限责任公司2016年年度报告及摘要 

18、发行人于2017年5月11日在中国债券信息网披露了长沙市麓

山城市建设投资有限责任公司2017年一季度累计新增借款超过上年

末净资产的百分之二十公告 

19、发行人于2017年6月27日在中国债券信息网披露了长沙市麓

山城市建设投资有限责任公司2017年5月末累计新增借款超过上年末

净资产的百分之四十公告 

20、发行人于2017年6月30日在中国债券信息网披露了2014年长

沙市麓山城市建设投资有限责任公司公司债券2016年度履约情况及
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偿债能力分析报告 

21、发行人于2017年8月14日在中国债券信息网披露了长沙市麓

山城市建设投资有限责任公司主体及“14麓山城投债”2017年度跟

踪评级报告 

22、发行人于2017年8月31日在中国债券信息网披露了长沙市麓

山城市建设投资有限责任公司2017年半年度报告 

23、发行人于2018年2月9日在中国债券信息网披露了2014年长

沙市麓山城市建设投资有限责任公司公司债券2018年付息公告 

24、发行人于2018年4月29日在中国债券信息网披露了长沙市麓

山城市建设投资有限责任公司2017年度报告及摘要 

25、发行人于2018年5月15日在中国债券信息网披露了关于召开

2014年长沙市麓山城市建设投资有限责任公司公司债券2018年第一

次债券持有人会议的通知 

26、发行人于2018年6月13日在中国债券信息网披露了长沙市麓

山城市建设投资有限责任公司2018年5月末累计新增借款超过上年末

净资产的百分之二十公告 

发行相关信息已在上海证券交易所（www.sse.com.cn）披露。

已披露的相关文件及时间如下： 

1、发行人于2014年3月21日在上海证券交易所网站披露了2014
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年长沙市麓山城市建设投资有限责任公司公司债券上市公告书。 

2、发行人于2014年4月30日在上海证券交易所网站披露了长沙

市麓山城市建设投资有限责任公司2013年年度报告。 

3、发行人于2014年6月27日在上海证券交易所网站披露了长沙

市麓山城市建设投资有限责任公司2013年年度报告。 

4、发行人于2015年2月16日在上海证券交易所网站披露了2014

年长沙市麓山城市建设投资有限责任公司公司债券2015年付息公

告。 

5、发行人于2015年4月30日在上海证券交易所网站披露了2014

年长沙市麓山城市建设投资有限责任公司公司债券发行人2014年度

履约情况及偿债能力分析报告。 

6、发行人于2015年4月30日在上海证券交易所网站披露了长沙

市麓山城市建设投资有限责任公司2014年年度报告。 

7、发行人于2015年8月6日在上海证券交易所网站披露了长沙市

麓山城市建设投资有限责任公司主体及“14麓山城投债”2015年度

跟踪评级报告。 

8、发行人于2015年8月31日在上海证券交易所网站披露了长沙

市麓山城市建设投资有限责任公司2015年中期报告。 

9、发行人于2016年2月22日在上海证券交易所网站披露了2014
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年长沙市麓山城市建设投资有限责任公司公司债券2016年付息公

告。 

10、发行人于2016年5月23日在上海证券交易所网站披露了长沙

市麓山城市建设投资有限责任公司2015年年度报告及长沙市麓山城

市建设投资有限责任公司2015年年度报告摘要 

11、发行人于2016年6月1日在上海证券交易所网站披露了2014

年长沙市麓山城市建设投资有限责任公司公司债券发行人2015年度

履约情况及偿债能力分析报告 

12、发行人于2016年7月21日在上海证券交易所网站披露了长沙

市麓山城市建设投资有限责任公司主体及“14麓山城投债”2016年

度跟踪评级报告 

13、发行人于2016年8月30日在上海证券交易所网站披露了长沙

市麓山城市建设投资有限责任公司2016年上半年度报告及长沙市麓

山城市建设投资有限责任公司2016年上半年度报告摘要 

14、发行人于2017年2月20日在上海证券交易所网站披露了2014

年长沙市麓山城市建设投资有限责任公司公司债券2017年分期偿还

本金公告及2014年长沙市麓山城市建设投资有限责任公司公司债券

2017年付息公告 

15、发行人于2017年2月22日在上海证券交易所网站披露了2014

http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2614114782557977.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2614114782557977.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2614114959938002.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2614114959938002.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2621931209043094.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2621931209043094.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2621931209043094.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2665238324901285.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2665238324901285.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2665238324901285.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2699735618940626.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2699735618940626.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2699735653470638.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2699735653470638.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2849830995969761.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2849830995969761.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2849830995969761.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2849830224079486.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2849830224079486.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2849831512079978.pdf
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年长沙市麓山城市建设投资有限责任公司公司债券2017年分期偿还

本金提示性公告 

16、发行人于2017年4月28日在上海证券交易所网站披露了长沙

市麓山城市建设投资有限责任公司2016年年度报告及摘要 

17、发行人于2017年5月11日在上海证券交易所网站披露了长沙

市麓山城市建设投资有限责任公司2017年一季度累计新增借款超过

上年末净资产的百分之二十公告 

18、发行人于2017年6月27日在上海证券交易所网站披露了长沙

市麓山城市建设投资有限责任公司2017年5月末累计新增借款超过上

年末净资产的百分之四十公告 

19、发行人于2017年7月3日在上海证券交易所网站披露了2014

年长沙市麓山城市建设投资有限责任公司公司债券2016年度履约情

况及偿债能力分析报告 

20、发行人于2017年8月15日在上海证券交易所网站披露了长沙

市麓山城市建设投资有限责任公司主体及“PR麓城投”2017年度跟

踪评级报告 

21、发行人于2017年8月31日在上海证券交易所网站披露了长沙

市麓山城市建设投资有限责任公司2017年半年度报告 

22、发行人于2018年2月13日在上海证券交易所网站披露了2014

http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2849831512079978.pdf
http://www.sse.com.cn/disclosure/bond/announcement/corporate/c/2849831512079978.pdf
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年长沙市麓山城市建设投资有限责任公司公司债券2018年付息公告 

23、发行人于2018年4月28日在上海证券交易所网站披露了长沙

市麓山城市建设投资有限责任公司2017年度报告及摘要 

24、发行人于2018年5月15日在上海证券交易所网站披露了关于

召开2014年长沙市麓山城市建设投资有限责任公司公司债券2018年

第一次债券持有人会议的通知 

25、发行人于2018年6月13日在上海证券交易所网站披露了长沙

市麓山城市建设投资有限责任公司2018年5月末累计新增借款超过上

年末净资产的百分之二十公告 
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三、发行人偿债能力 

发行人2017年的合并财务报表由中审众环会计师事务所（特殊

普通合伙）进行审计，该会计师事务所出具了标准无保留意见的审

计报告众环审字【2018】110077号。以下所引用的财务数据，非经

特别说明，均引自该审计报告。投资者在阅读以下财务信息时，应

当参照发行人2017年度完整的经审计的财务报告及其附注。 

（一）偿债能力财务指标分析 

单位：人民币元 

项目 2017年12月31日 2016年12月31日 

资产总计 16,353,125,245.78 12,465,980,917.12 

其中：流动资产 15,234,374,695.87 11,485,692,152.36 

非流动资产 1,118,750,549.91 980,288,764.76 

负债合计 9,785,682,431.13 7,017,164,122.42 

其中：流动负债 2,178,992,688.51 1,660,312,916.18 

非流动负债 7,606,689,742.62 7,017,164,122.42 

所有者权益合计 6,567,442,814.65 5,448,816,794.70 

其中： 

归属于母公司所有者权益 
6,492,653,169.65 5,377,618,273.03 

流动比率（倍） 6.99 6.92 

速动比率（倍） 2.79 3.14 

资产负债率（%） 59.84 56.29 

注：1、流动比率=流动资产/流动负债； 

2、速动比率=（流动资产-存货）/流动负债； 

3、资产负债率=负债总额/资产总额。 

公司2017年总资产规模上升主要源于存货科目期末余额增长明

显，2017年除政府土地注入外，发行人土地和新开工项目开发支出

显著增加。2017年，公司流动比率、速动比率指标保持良好，资产

负债率继续维持在60%以下，偿债相关财务指标表现良好。 
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（二）盈利能力及现金流情况 

单位：人民币元 

项目 2017年 2016年 

营业收入 711,815,052.02 701,846,611.56 

营业成本 689,633,448.70 662,670,311.72 

利润总额 222,296,738.67 343,284,915.14 

净利润 218,009,319.95 339,851,258.93 

其中：归属于母公司所有者的净利润 214,418,196.62 381,770,280.91 

经营活动产生的现金流量净额 -1,411,458,050.98 -296,827,134.75 

投资活动产生的现金流量净额 -491,096,610.92 -947,391,145.66 

筹资活动产生的现金流量净额 2,223,088,864.19 2,003,208,986.35 

现金及现金等价物增加额 320,534,202.29 758,990,705.94 

公司营业收入与上年同期相比保持平稳增长，但由于营业外收

入中政府补助减少明显，公司利润总额、净利润指标下降明显，减

少幅度分别达到35.24%、35.85%。2017年，公司经营活动支出现金

大幅增加，主要为购置存货资产增加所致，同时，公司投资活动支

出减少，主要原因为对外贷款规模下降。 
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四、发行人最新债券发行情况 

截至本报告出具日，除本期债券外，发行人无已公开发行尚未

兑付的其他企业（公司）债券、中期票据和短期融资券。 
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五、担保物/担保人最新情况 

本期债券为无担保发行。 
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六、本期债券跟踪评级情况 

根据东方金诚国际信用评估有限公司于2017年6月22日出具的信

用等级通知书（东方金诚债跟踪评字【2017】082号），维持长沙市

麓山城市建设投资有限责任公司主体信用等级为AA，评级展望为稳

定，同时维持“长沙市麓山城市建设投资有限责任公司2014年公司

债券”的信用等级为AA。 

 

 

 

 

  以上情况，特此公告 
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