
2012 年惠安县国有资产投资经营有限公司公司债券 

2017 年度发行人履约情况及偿债能力分析报告 

 

一、 发行人履约情况 

(一) 办理上市或交易流通情况 

发行人已按照 2012 年惠安县国有投资经营有限公司公司债券

（简称“本期债券”或“12 惠安国投债”）募集说明书的约定，在发行完

毕后一个月内向有关证券交易场所或其他主管部门申请本期债券上

市或交易流通。本期债券于 2012 年 10 月 30 日在银行间债券市场上

市，简称“12 惠安国投债”，证券代码为“1280316”；本期债券于 2013

年 12 月 23 日在上海证券交易所上市流通，简称“12 惠国投”，证券代

码为“124329”。 

(二) 付息情况 

本期债券在存续期限内每年付息一次，付息日为 2013 年至 2019

年每年的 10 月 15 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第

一个工作日）。 

按照约定，发行人应于 2017 年 10 月 15 日向债券持有人支付利

息。截至报告日，发行人已按期足额支付债券利息。 

(三) 募集资金使用情况 

根据本期债券募集说明书，本期债券募集资金共 8 亿元人民币，

全部用于惠城大道工程、福厦高铁惠安站连接线工程、县城至惠东工

业区快速通道工程。上述三个募集资金投资项目均已获得有权部门的



核准。目前募集资金已按原计划落实使用。 

(四) 发行人信息披露情况 

发行人在报告期内，已按规定进行了相关信息披露。 

(五) 发行人最新债券发行情况 

除本期债券外，发行人及其全资或控股子公司无已发行尚未兑

付的其他企业（公司）债券情况。 

二、 发行人偿债能力 

中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙）对发行人 2017 年度的

财务报告进行了审计，并出具了标准无保留意见的审计报告。以下财

务数据均引自上述审计报告。 

(一) 偿债能力财务指标分析 

单位：万元 

项目 2017 年末 2016 年末 同比增减 

资产总计 704,390.59 893,806.29 -21.19% 

负债合计 291,639.82 490,273.06 -40.51% 

所有者权益合计 412,750.78 403,533.23 2.28% 

归属于母公司所有者权益合计 409,610.41 404,733.57 1.20% 

流动比率 2.92  2.28  28.09% 

速动比率 2.01  1.73  16.55% 

资产负债率 41.40% 54.85% -24.52% 

（1）流动比率=流动资产/流动负债 

（2）速动比率=（流动资产–存货）/流动负债 

（3）资产负债率=负债合计/总资产*100%  

 

截至 2017 年 12 月 31 日，发行人总资产为 704,390.59 万元，较

2016 年底减少 21.19%；归属于母公司的所有者权益为 409,610.41 万

元，较 2016 年底增长 1.20%。发行人的总资产较上年略有下降，净

资产较上年有所增长，公司不断优化资产结构，经营实力继续增强，



抗风险能力稳步提高，为持续还本付息提供了坚实保障。 

1. 短期偿债能力分析 

截至 2017 年 12 月 31 日，发行人的流动比率为 2.92，较上年末

的 2.28 增加 28.09%，速动比率为 2.01，较上年末的 1.73 增加 16.55%。

2017 年末流动比率和速动比率都有所上升，这说明公司流动性趋好，

短期偿债能力增强。 

2. 长期偿债能力分析 

截至 2017 年 12 月 31 日，发行人的资产负债率为 41.40%，较

2016 年的 54.85%下降 24.52%。公司资产负债率的下降表明，当年公

司的财务结构进一步得到了优化，随着发行人的继续发展，公司稳定

的资产规模和收入来源将继续增强其长期偿债能力。 

(二) 发行人盈利能力及现金流情况 

单位：万元 

项目 2017 年 2016 年 同比增减 

营业收入 72,487.11 76,215.26 -4.89% 

净利润 5,426.56 5,611.52 -3.30% 

归属于母公司所有者的净利润 5,276.40 5,167.96 2.10% 

经营活动产生的现金流量净额 -34,845.80 -24,196.11 -44.01% 

投资活动产生的现金流量净额 -11,053.89 1,575.88 -801.44% 

筹资活动产生的现金流量净额 14,939.32 20,089.17 -25.63% 

现金及现金等价物净增加额 -30,960.37 -2,531.06 -1123.22% 

2017 年度，公司实现营业收入 72,487.11 万元，较 2016 年略有

下降，主要是发行人工业园区建设规模下降所致；实现归属于母公司

所有者的净利润 5,276.40 万元，较 2016 年略有上升 2.10%。这主要

是因为公司当期营业成本、期间费用有所减少所致。 

2017 年公司经营活动产生的现金流量净额为-34,845.80 万元，较



2016 年度减少了 44.01%，这是因为当年收到与经营活动有关的其他

现金大幅减少；2017 年发行人投资活动产生的现金流量净额为

-11,053.89 万元，较 2016 年减少了 801.44%，主要是当年未能及时收

回投资业务的现金所致。2017 年发行人筹资活动产生的现金流量净

额为 14,939.32 万元，较 2016 年减少了 25.63%。 

2017 年度发行人的现金及现金等价物净增加额为-30,960.37 万

元，较 2016 年度下降 1123.22%，这主要是因为：第一，营业收入及

其收到的现金减少；第二，当年收到与经营活动有关的其他现金大幅

减少；第三，发行人当年未能及时收回投资业务的现金。 

(三) 发行人新发行公司债券对其偿债能力的影响 

    除本期债券外，发行人及其全资或控股子公司无已发行尚未兑付

的其他企业（公司）债券情况。 

 

以上情况，特此公告。 

（以下无正文） 
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兴业证券股份有限公司 

2017 年 4 月 27 日 


