
河南心连心化肥有限公司公司债券年度报告摘要 

 

一、 重要提示 

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司债券相关事项、经营和财务状

况，投资者应当到深圳证券交易所网站仔细阅读年度报告全文。 

一、经联合信用评级有限公司（以下简称“联合信用”）综合评定，本公司的主体信用

等级为 AA 级，本期债券的信用等级为 AA 级，说明偿还债务的能力很强，受不利经济环境

的影响不大，违约风险很低。但在本期债券存续期内，若因不可控制的因素如市场环境发生

重大变化等，本公司不能如期从预期的还款来源中获得足够资金，将可能会影响本期债券的

本息按期兑付。在本期债券信用等级有效期内或者本次发行债券存续期内，资信评级机构将

对公司进行持续跟踪评级，持续跟踪评级包括持续定期跟踪评级与不定期跟踪评级。资信评

级机构将在本期债券信用等级有效期内或者本次发行债券存续期内，持续关注本公司外部经

营环境变化、经营或财务状况变化以及本期债券偿债保障情况等因素，对本期债券的信用风

险进行持续跟踪，并出具跟踪评级报告，以动态地反映本公司的信用状况。资信评级机构的

定期和不定期跟踪评级结果等相关信息将通过其网站和深圳证券交易所网站予以公告。 

二、发行人所处化肥行业存在产能过剩风险。发行人所属行业为化肥行业，与农业经济

的关联性较强，发行人业绩可能会受到行业供需不平衡的影响。近年来国内新建多个化肥生

产基地，化肥产能不断增大，但市场需求方面，由于我国农民收入偏低，在化肥成本已经占

农产品总成本比重较高时，农民对化肥的需求不可能快速增长，每年基本维持在

2.00%-4.00%之间，产能和市场需求增长比例的差异导致了化肥行业的产能过剩。2018 年，

在供给存在结构性过剩的情况下，我国化肥行业的供求矛盾还将持续存在。行业的产能过剩

对发行人的经营状况和盈利能力产生了一定的不利影响。 

三、发行人有息债务存在集中到期风险。截至 2017 年 12 月末，发行人有息债务余额为

59.78 亿元，其中 24.55 亿元有息债务将于 1 年以内到期，13.40 亿元有息债务将于 1-2 年以

内到期，21.83 亿元有息债务将于 2-5 年以内到期。2018 年公司到期债务较多，存在集中兑

付风险。但发行人资信状况良好，与各大商业银行均建立了长期稳定的信贷业务关系，具有

较强的间接融资能力。2017 年 12 月末，公司获得主要合作银行授信总额为 82.74 亿元，其

中已使用授信额度为 61.48 亿元，未使用授信额度为 21.26 亿元，银行授信额度不具备强制

性，但从一定程度上反映了银行对发行人偿债能力的认可。公司主要合作银行包括中国银行、

工商银行、农业银行、建设银行、交通银行、兴业银行、民生银行和光大银行等。 

四、发行人 2015 年向母公司中国心连心化肥有限公司（CHINAXLX）提供借款共计 2.95

亿元，系母公司中国心连心化肥有限公司因自身资金周转、偿还债务需要从发行人处借款，

发行人对于上述借款履行了内部关联交易决策程序，经公司董事会同意，不收取资金占用费，

借款期限三年，2018 年即将偿还。虽然发行人向母公司拆借资金严格按照公司章程和公司

相关制度的规定履行了相关程序，合法合规，且母公司中国心连心化肥有限公司

（CHINAXLX）经营状况良好，但如果未来母公司不履行偿还义务，将会对发行人的资金

安全造成一定影响。 

五、发行人为母公司贷款提供担保的风险。截至 2017 年 12 月末，发行人以 0.34 亿元

人民币的银行存款作为保证金，在银行开具信用证，为母公司中国心连心化肥有限公司 0.28

亿元的贷款提供担保，若贷款到期时母公司未能如期偿还贷款，发行人将承担连带保证责任，

将会对发行人的资金流造成影响。 



六、行业政策调整导致成本增加。长期以来，发行人在原材料供给和税收等方面一直得

到一系列优惠政策的支持，国家对化肥生产用电、用气、铁路运输实行优惠等。但是 2015

年以来，化肥行业优惠政策正在逐步取消，截至目前，化肥行业原有优惠政策除了淡储政策

还在执行之外，其余如电价、运价、增值税等优惠政策均已取消或正在取消，而淡储政策的

适用范围是受到限制的。化肥行业政策环境的收紧，提高了产品生产成本，在一定程度上影

响了发行人的盈利水平。 

二、 公司债券基本情况 

 

公司债券简称 代码 上市或转让的交易场所 

17 心化 01 112583 深圳证券交易所 

 

三、 公司主要财务数据 

单位：亿元  币种：人民币 

 
2017 年（末） 2016 年（末） 

本年（末）比上年（末）

增减（%） 

总资产 121.33 111.81 8.52 

归属于母公司股东的净资

产 
38.74 38.26 1.26 

营业收入 80.93 59.30 36.48 

归属于母公司股东的净利

润 
4.13 1.17 252.99 

经营活动产生的现金流量

净额 
10.23 6.80 50.39 

资产负债率（%） 65.73 63.54 3.45 

EBITDA 利息倍数 4.81 3.40 41.44 

 

四、 重大事项 

 

报告期内本公司未发生重大事项。 

 

（以下无正文） 



 

（本页无正文，为《河南心连心化肥有限公司公司债券年度报告摘要》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

河南心连心化肥有限公司 

 

年   月   日 
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