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	一、重要提示
	是否以公积金转增股本
	董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

	二、公司基本情况
	（一）公司简介
	（二）报告期主要业务或产品简介
	1.公司主要业务及经营模式
	公司以“致力于客户成长，成为有规模、有特色、有核心竞争力的一流现代金融服务商”为长远发展愿景，并确定了“以中小企业投行及财富管理为特色的全能型券商”的公司定位，通过提供全方位、多元化、专业化服务以满足企业、个人及机构投资者、金融机构等客户的多样化需求。公司从事的主要业务包括大零售业务、大投行业务、投资与销售交易业务及资产管理业务四个板块，具体如下：
	大零售业务板块由经纪业务和信用交易业务组成。经纪业务主要为客户提供证券及期货经纪、财富管理等服务，并代销金融产品；信用交易业务是公司基于客户信用进行的资金、证券信贷类业务，主要包括融资融券、股票质押式回购交易等业务。
	大投行业务板块由传统投行业务、股转业务和私募基金业务组成。传统投行业务主要为企业客户提供上市保荐、股票承销、债券承销、并购及财务顾问等服务；股转业务主要是为中小企业在新三板的挂牌、定增、做市等提供服务；私募基金业务主要是设立募集私募股权基金、创投基金、并购基金、产业基金及与股权投资有关的财务顾问业务。
	投资与销售交易业务板块主要从事权益产品、固定收益产品、衍生品的交易以及另类投资业务。
	资产管理业务板块主要为客户提供资产管理和公募基金管理服务。
	报告期内，公司坚持以证券业务为核心，以客户需求为出发点，统筹推进各个业务板块协同发展，积极推动业务链条的横向拓展和纵向延伸，不断完善多元金融业务布局，公司业务运营稳健，主要业务和经营模式在报告期内没有发生重大变化。
	2.证券行业情况及公司的行业地位
	2017年，全球经济持续向好，各大经济体的经济基本面均迎来不同程度好转。国内金融改革不断深入，从严监管格局延续，资本加快“脱虚向实”，国际化空间打开，行业发展转型进一步加快，券商业绩分化明显，行业集中度提升。同时，行业主营业务收入结构进一步优化，证券行业经纪业务收入占比下降，自营业务、投行业务、资产管理业务、资本中介业务收入占比逐渐提高，以两融业务、股票质押、自营为代表的重资本业务成为发展重点。
	2017年，行业经纪业务佣金收入持续下滑，经纪业务增长乏力；自营业务保持增长态势，收入占比明显提升，但业绩分化明显；受去杠杆、去通道影响，资产管理业务规模收缩；IPO发行速度加快，再融资增速放缓，债券发行规模收缩明显，融资市场结构发生调整；新三板挂牌企业增速放缓，做市业务呈收缩态势；以两融和股票质押业务为代表的资本中介业务成为盈利亮点；私募基金子公司业务整体处于停滞状态；资本市场国际化进入加速阶段，境外业务成为中资券商新的盈利点。
	根据中国证券业协会统计，2017年行业实现营业收入3,113.28亿元，同比下降5.08%；实现净利润1,129.95亿元，同比下降8.47%。截至2017年末，行业总资产6.14万亿元，同比增长6.00%；行业净资产1.85万亿元，同比增长12.5%。行业整体资产规模稳中有升，资本实力持续增强。
	截至报告期末，公司总资产为599.39亿元，比上年下降20.25%；归属于上市公司股东的所有者权益为156.71亿元，比上年增长0.54%；报告期内，公司实现营业收入49.26亿元，比上年增长9.91%；实现归属于上市公司股东的净利润6.67亿元，比上年下降49.28%。公司资产规模相对稳定，但整体盈利水平同比有较大幅度下降。

	（三）主要会计数据和财务指标
	1.近三年主要会计数据和财务指标
	2.分季度主要会计数据
	3.母公司净资本及有关风险控制指标

	（四）股本及股东情况
	1.普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前10名股东持股情况表
	2.公司优先股股东总数及前10名优先股股东情况
	3.以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系
	公司无控股股东，无实际控制人。
	公司股权结构图如下：

	（五）公司债券情况
	公司是否存在公开发行并在证券交易所上市，且在年度报告批准报出日未到期或到期未能全额兑付的公司债券
	√ 是 □ 否
	1. 公司债券基本信息
	2.公司债券最新跟踪评级及评级变化情况
	公司聘请联合信用评级有限公司（以下简称“联合信用”）对“13东北01”、“13东北02”、“15东北债”的资信情况进行跟踪评级。根据监管部门要求和公司与联合信用签署的协议，联合信用在上述债券存续期内，在每年公司年报公告后的2个月内进行一次定期跟踪评级，并在债券存续期内根据有关情况进行不定期跟踪评级。2017年6月7日，联合信用出具《东北证券股份有限公司公司债券2017年跟踪评级报告》，确定公司发行的“13东北01”、“13东北02”及“15东北债”的债券信用等级均为AAA；该信用等级表明公司偿还债...
	公司聘请联合信用评级有限公司对公司2018年非公开发行公司债券进行首次评级。2017年11月9日，联合信用评级有限公司出具《东北证券股份有限公司2017年非公开发行公司债券信用评级报告》（根据深交所要求将债券名称更新为东北证券股份有限公司2018年非公开发行公司债券），确定本次债券信用等级为AAA；该信用等级表明公司偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低。
	公司2016年证券公司次级债券、公司2017年证券公司次级债券（第一期）、公司2017年证券公司短期公司债券（第二期）不进行债券评级和债券跟踪评级。
	3.截至报告期末公司近2年的主要会计数据和财务指标


	三、经营情况讨论与分析
	（一）报告期经营情况简介
	2017年，全球经济持续向好，中国经济增速回升。报告期内，全球主要股指呈现普涨格局，国内上证综指和深证成指稳中有升，创业板指数进一步回调，国内股票市场呈现主要指数上行但成交量下行、股债市场大幅分化的新特征；IPO提速推动股票一级市场规模创历史新高，股票二级市场整体平稳运行；两融市场重返万亿元规模；债券市场、新三板市场表现低迷。与此同时，多项重大新规连续出台，资本市场良好生态逐步形成，全年保持了平稳健康发展。
	在从严的监管环境和复杂的市场环境下，券商经营模式和业绩表现出现分化。报告期内，公司顺应行业发展趋势，坚持金融服务实体经济的原则，在管理与业务上积极调整，以战略落地、布局调整、管理提升、机制完善作为工作主线，以稳中求进为指导思想，全面加强合规风控管理，围绕整体战略规划，落实年初经营计划，公司各项业务有序开展。在战略落地方面，公司主要完成大零售和大投行业务战略实施方案和组织架构调整；在布局调整方面，公司积极适变应变，回归本源，有效推动各项业务转型和规范发展，维持优势、调整布局、寻求突破，持续优化业务布...
	2017年，公司各项工作扎实推进、稳步开展，但投资银行业务、资产管理业务、证券投资业务收入同比下降，使得公司整体经营业绩出现了较大幅度下滑，公司在寻求转型突破的过程中仍面临较大挑战。

	（二）报告期内主营业务是否存在重大变化
	1.营业收入构成
	2.营业支出构成
	3.费用
	4.现金流

	（三）占公司主营业务收入或主营业务利润10%以上的业务情况
	1.大零售业务板块
	2.大投行业务板块
	3.投资与销售交易业务板块
	4.资产管理业务

	（四）是否存在需要特别关注的经营季节性或周期性特征
	（五）报告期内营业收入、营业成本、归属于上市公司普通股股东的净利润总额或者构成较前一报告期发生重大变化的说明
	（六）面临暂停上市和终止上市情况
	（七）涉及财务报告的相关事项
	1.与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况说明
	2.报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况说明
	3.与上年度财务报告相比，合并报表范围发生变化的情况说明





