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重要提示 

 

 

1、本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发

展规划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读年度报告全

文。 

 

 

 

2、本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、

完整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

 

 

 

3、未出席董事情况 

 

未出席董事职务 未出席董事姓名 未出席董事的原因说明 被委托人姓名 

独立董事 王小康 公务 刘德恒 

 

 

 

4、德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

 

 

 

5、经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

 

本公司董事会建议截至 2017 年 12 月 31 日止年度向股东分配现金红利共计约 16.70 亿元，

按公司目前总股数 14,524,815,185 股计，每 10 股现金分红为 1.1497 元（含适用税项）。有

关现金分红方案将呈交公司 2017 年度股东大会予以审议。 
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一、公司简介和主要财务指标 

 

1.1 公司信息 

公司的中文名称 中国国际航空股份有限公司 

公司的中文简称 中国国航 

公司的外文名称 Air China Limited 

公司的外文名称缩写 Air China 

公司的法定代表人 蔡剑江 

 

1.2 联系人和联系方式 

 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 周峰 徐丽 

联系地址 中国北京市顺义区空港工业区天

柱路30号 

中国北京市顺义区空港工业区天

柱路30号 

电话 86-10-61462799 86-10-61462799 

传真 86-10-61462805 86-10-61462805 

电子信箱 zhoufeng@airchina.com molly@airchina.com 

 

1.3 公司股票简况 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 中国国航 601111 / 

H股 香港联合交易所 中国国航 00753 / 

H股 伦敦证券交易所 AIRC AIRC / 

 

二、近三年主要会计数据和财务指标 

 

2.1 主要会计数据 

 单位：千元  币种：人民币 

主要会计数据 2017年 2016年 
本期比上年同期

增(减)(%) 
2015年 

营业收入 121,362,899 112,677,080 7.71 108,929,114 

归属于上市公司股东的

净利润 7,240,312 6,814,015 6.26 6,774,008 

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净

利润 7,226,790 6,171,639 17.10 6,343,842 

经营活动产生的现金流

量净额 26,389,301 30,724,360 (14.11) 31,752,707 

 2017年 2016年 
本期末比上年同

期末增(减)(%) 
2015年末 

归属于上市公司股东的

净资产 86,120,794 68,876,496 25.04 59,820,396 

总资产 235,717,816 224,128,192 5.17 213,703,535 

期末总股本 14,524,815 13,084,751 11.01 13,084,751 
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2.2 主要财务指标 

主要财务指标 2017年 2016年 本期比上年同期增(减) 2015年 

基本每股收益（元/股） 0.54 0.55 (1.82%) 0.55 

稀释每股收益（元/股） 不适用 不适用 不适用 不适用 

扣除非经常性损益后的基本

每股收益（元/股） 0.54 0.50 8.00% 0.52 

加权平均净资产收益率（%） 8.96 10.61  (1.65 个百分点) 11.84 

扣除非经常性损益后的加权

平均净资产收益率（%） 8.94 9.61 (0.67 个百分点) 11.09 

 

2.3 2017 年分季度主要财务数据 

单位：千元  币种：人民币 

 
第一季度 

（1-3 月份） 

第二季度 

（4-6 月份） 

第三季度 

（7-9 月份） 

第四季度 

（10-12月份） 

营业收入 28,968,982  29,186,007 34,840,798 28,367,112 

归属于上市公司股东的净利润 1,466,400 1,860,020 4,952,088 (1,038,196) 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益后的净利润 1,439,366  1,819,750 4,890,994 (923,320) 

经营活动产生的现金流量净额 2,472,549  8,135,153 8,252,952 7,528,647 

 

三、报告期内公司所从事的主要业务、经营模式及行业情况说明 

 

3.1 公司主要业务及经营模式 

本公司主要从事国际、国内定期和不定期航空客、货、邮和行李运输业务；国内、国际公务

飞行业务；飞机执管业务；航空器维修；航空公司间业务代理；与主营业务有关的地面服务

和航空快递（信件和信件性质的物品除外）；机上免税品；机上商品零售业务；航空意外保

险销售代理；进出口业务。其中，定期、不定期航空客、货运输是本公司的主营业务。 

 

公司以“全球领先的航空公司”为愿景，以“安全第一、四心服务、稳健发展、成就员工、

履行责任”为使命，推崇“人本、担当、进取、乐享飞行”的价值观，发展“专业信赖、国

际品质、中国风范”的品牌形象。公司以北京首都国际机场为主基地，构建了以北京、成都、

上海和深圳为节点的四角菱形网络结构，持续打造北京超级枢纽、成都国际枢纽、上海和深

圳国际门户，深入推进全球化网络布局，为中高端公商务旅客提供高品质的产品和服务。 

 

近年来，公司积极调整，紧密围绕安全发展、结构优化、提质增效、创新变革、协同共享、

效益领先的发展原则，加快推动公司商业模式转型，优化网络布局，改善旅客体验，在做强

做优航空运输业的同时，沿航空产业链积极探索相关产业的发展。 

 

3.2 行业发展现状 

1、国际航空运输业概况 

随着科技和经济的发展，航空运输日益成为人们日常生活中最重要的交通运输方式之一。航

空运输业近年虽受宏观经济波动影响，但总体而言仍呈健康发展态势。根据国际航空运输协

会（IATA）公布的数据，2016 年全球航空运输总周转量 8,929.70 亿吨公里、旅客运输量 38.1

亿人次、货邮运输量 5,493.2 万吨，同比分别增长 6.4%、7.0%和 3.9%。 
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全球航空运输市场需求持续增长。根据 IATA 发布的最新全球航空定期运输数据，2017 年

全球航空客运需求（按照收入客公里计算）同比增长 7.6%，远高于过去十年 5.5%的年均增

长率。 

 

IATA 预计 2018 年全球搭乘飞机出行的旅客将达 43 亿人次，比 2017 年增长 2.3 亿人次。其

报告显示，2036 年全球航空客运量将达 78 亿人次；全球航空客运市场重心东移，发展中市

场成为焦点，亚太地区将成为推动需求增长的最大驱动力。2036 年，亚太地区新增旅客预

计将达到 21 亿人次，客运总量将达到 35 亿人次。 

 

2、国内航空运输业概况 

根据中国民航局统计数据，中国民航 2017 年全年运输总周转量首次突破千亿吨公里，达到

1,083.1 亿吨公里，旅客运输量 5.52 亿人次，货邮运输量 705.8 万吨，同比分别增长 12.5%、

13%和 5.7%。根据全国民航工作会议提出的民航发展主要预期指标，2018 年预计运输总周

转量为 1,208 亿吨公里，旅客运输量 6.12 亿人次，货邮运输量 756 万吨，同比分别增长 11.6%、

11.4%和 6.2%。 

 

 

数据来源：中国民航局网站、《2017 年民航行业发展统计公报》 

 

中国航空运输业的航线数量和航线里程亦有显著发展。根据中国民航局统计数据，截至 2016

年末，中国民航定期航班航线 3,794 条，其中：国内航线 3,055 条（含港澳台航线 109 条）、

国际航线 739 条。按重复距离计算的航线里程为 919.3 万公里，按不重复距离计算的航线里

程为 634.8 万公里。 

 

经过多年的发展和全行业的重组改革，目前，中国航空运输业已经形成了以本公司、东方航

空、南方航空三大航空公司为主导，多家航空公司并存的竞争格局。三大国有控股航空集团

占据了国内航空客货运输市场较大的份额，其他区域性航空公司和特色航空公司在各自专注

的细分市场领域具有较强的市场竞争力。据中国民航局统计，截至 2017 年底，我国共有运
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输航空公司 58 家，较 2016 年底减少 1 家，其中，国有控股公司 43 家，民营和民营控股公

司 15 家；全货运航空公司 8 家，中外合资航空公司 11 家，上市公司 7 家。 

 

航空运输业属于周期性行业，与宏观经济周期密切相关。虽然中国经济增长放缓，但是受人

均收入保持增长、消费逐步升级、中等收入群体兴起、经济增长转型、产业结构升级、城镇

化推行等因素影响，目前中国航空运输业仍处于成长期，中国航空市场需求的驱动力依然坚

挺，市场潜力巨大。中国民航局预计，到 2020 年我国需满足人均乘机 0.5 次、旅客运输量

7.2 亿人次的市场需求，这就意味着“十三五”期间我国航空市场仍有年均 10%左右的增长

速度。IATA 预计，2024 年中国旅客运输需求将超过美国，成为全球最大的航空客运市场；

2035 年中国旅客数量将达到 13 亿人次。 

 

3.3 公司市场地位 

作为中国唯一载旗航空公司，公司肩负着参与国际竞争、落实“民航强国战略”的历史重任。

公司现已拥有中国最广泛的国际航线、最均衡的国内国际网络；最具价值的旅客群体和最强

大的品牌影响力；机队更新改造基本完成，是世界上最年轻的机队之一；盈利能力长期居行

业领先地位；规模上已成功跻身世界航空运输企业第一阵营。 

 

3.4 报告期业绩驱动因素 

2017 年中国航空运输业客运市场整体呈现供需两旺局面，出境旅游需求持续增长，国际航

线稳中有升，货运市场出现回暖。在全行业运力投入高速增长的同时，投产效率进一步提升。

本集团把握市场机遇，通过扩大生产规模、优化生产组织、稳定收益水平，精细化成本管控，

运输主业优势进一步扩大。虽然受到油价回升等不利因素的影响，本报告期仍然实现较好的

业绩。 

 

四、经营情况讨论与分析 

4.1 利润表及现金流量表相关科目变动分析表 

单位：千元  币种：人民币 

科目 本期数 上年同期数 变动比例（%） 

营业收入 121,362,899 112,677,080 7.71 

营业成本 100,298,281 87,202,708 15.02 

销售费用 6,113,427 5,594,956 9.27 

管理费用 4,373,106 4,031,545 8.47 

财务费用 53,178 7,493,772 (99.29) 

经营活动产生的现金流量净额 26,389,301 30,724,360 (14.11) 

投资活动产生的现金流量净额 (14,652,757) (19,013,037) 22.93 

筹资活动产生的现金流量净额 (12,853,904) (12,139,511) (5.88) 

研发支出 17,821 14,425 23.54 

 

4.2 主营业务分行业、分产品、分地区情况 

单位：千元  币种：人民币 

主营业务分行业、分产品情况 

分产品 营业收入 营业成本 
毛利率

(%) 

营业收入比

上年增

营业成本比

上年增

毛利率比

上年增
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(减)(%) (减)(%) (减)(%) 

航空客运 106,743,570 

  

6.37 

  

航空货运

及邮运 10,254,641 23.48 

其他 1,280,953 0.42 

合计 
118,279,164 98,057,230 17.10 7.59 15.00 

(5.33 个

百分点) 

主营业务分地区情况 

分地区 营业收入 营业收入比上年增(减)(%) 

中国内地 75,445,224 7.66 

其他国家和地区 42,833,940 7.47 

 

4.3 收入分析  

 

驱动业务收入变化的因素分析 

2017年，本集团实现营业收入 1,213.63亿元，同比增长 7.71%。其中，主营业务收入为 1,182.79

亿元，同比增长 7.59%，客运收入同比增长 6.37%，货运收入同比增长 23.48%；其他业务收

入为 30.84 亿元，同比增长 12.37%。 

 

客运收入 

本集团 2017 年实现客运收入 1,067.44 亿元，同比增长 63.92 亿元。其中，因运力投入增加

而增加收入 62.82 亿元，因收益水平降低而减少收入 4.97 亿元，因客座率上升而增加收入

6.07 亿元。 

 

本集团 2017 年客运业务的运力投入、客座率及单位收益水平如下： 

 2017年 2016年 变幅 

可用座位公里（百万） 247,815.03  233,218.05  6.26% 

客座率 81.14% 80.68% 0.46个百分点 

每收入客公里收益（人民币元） 0.5307 0.5331  (0.45%) 

 

分地区客运收入 

单位：千元  币种：人民币 

 

2017年 2016年 
变幅(%) 

金额 占比(%) 金额 占比(%) 

中国内地      72,237,959  67.68 66,879,265 66.64 8.01 

香港、澳门及台湾       5,302,132  4.97 5,167,084 5.15 2.61 

欧洲       8,308,829  7.78 7,103,411 7.08 16.97 

北美       7,431,589  6.96 7,819,616 7.79 (4.96) 

日本及韩国       5,486,047  5.14 6,329,032 6.31 (13.32) 

亚太地区及其他       7,977,014  7.47 7,053,646 7.03 13.09 

合计   106,743,570  100.00 100,352,054 100.00 6.37 

 

货邮运输收入 
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本集团 2017 年货邮运收入为 102.55 亿元，同比增长 19.50 亿元。其中，因运力投入增加而

增加收入 3.80 亿元，因载运率增加而增加收入 2.82 亿元，因收益水平增加而增加收入 12.88

亿元。 

 

2017 年货邮运业务的运力投入、载运率及单位收益水平如下： 

 2017年 2016年 变幅 

可用货运吨公里（百万） 13,319.36     12,736.96  4.57% 

载运率 56.70% 54.92% 1.78个百分点 

每收入货运吨公里收益（人民币元） 1.3578        1.1873  14.36% 

 

分地区货邮运输收入 

单位：千元  币种：人民币 

 2017年 2016年 
变幅(%) 

 金额 占比(%) 金额 占比(%) 

中国内地 1,926,312 18.78 1,920,904 23.14 0.28 

香港、澳门及台湾 373,174 3.64 262,788 3.16 42.01 

欧洲 3,767,678 36.74 2,832,908 34.11 33.00 

北美 3,045,317 29.70 2,387,878 28.75 27.53 

日本及韩国 563,990 5.50 416,940 5.02 35.27 

亚太地区及其他 578,170 5.64 483,610 5.82 19.55 

合计 10,254,641 100.00 8,305,028 100.00 23.48 

 

主要销售客户的情况 

2017 年度，本集团向前五名客户的销售总额为 99.36 亿元，占本集团营业收入的份额为

8.19%。 

 

4.4 成本分析  

 

成本分析表 

单位：千元  币种：人民币 

分行业情况 

分行业 成本构成项目 本期金额 

本期占

营业成

本比例

(%) 

上年同期 

金额 

上年同

期占营

业成本

比例

(%) 

本期金

额较上

年同期

变动比

例(%) 

航空运输业 航空油料成本 28,409,213 28.33 21,981,934 25.21 29.24 

航空运输业 起降及停机费用 13,863,338 13.82 12,774,220 14.65 8.53 

航空运输业 折旧 12,972,303 12.93 12,917,475 14.81 0.42 

航空运输业 
飞机保养、维修和

大修成本 
6,213,096 6.19 4,654,964 5.34 33.47 

航空运输业 员工薪酬成本 17,133,664 17.09 15,359,995 17.61 11.55 
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航空运输业 航空餐饮费用 3,462,347 3.45 3,270,726 3.75 5.86 

航空运输业 经营性租赁费 7,310,649 7.29 6,252,783 7.17 16.92 

航空运输业 其他 8,692,620 8.67 8,058,460 9.24 7.87 

其他主业 其他业务成本 2,241,051 2.23 1,932,151 2.22 15.99 

合计 / 100,298,281 100.00 87,202,708 100.00 15.02 

说明： 

· 航空油料成本同比增加64.27亿元，增幅29.24%，主要是受用油量增加及航油价格上涨

的影响。 

· 起降及停机费用同比增加10.89亿元，主要是由于飞机起降架次增加所致。 

· 飞机保养、维修和大修成本同比增加15.58亿元，主要是机队规模扩大的影响。 

· 员工薪酬成本同比增加17.74亿元，主要是由于雇员数量增加和雇员薪酬标准调整的影

响。 

· 航空餐饮费用同比增加1.92亿元，主要是由于载客人数增加的影响。 

· 经营性租赁费用同比增长10.58亿元，主要是由于经营租赁引进飞机架数增加的影响。 

· 航空运输业其他主要包括民航发展基金和与航空运输主业有关的非属上述已特指项目

的日常支出，主要由于本年民航发展基金等同比增加。 

· 其他业务成本同比增长15.99%，主要是由于本集团的其他业务规模扩大，相应成本随

之增加。 

 

主要供应商情况 

2017 年度，本集团从最大供货商的采购额为 161.15 亿元，占本集团总采购额的 17.52%；本

集团从前五大供货商的采购额为 350.59 亿元，占本集团总采购额的 38.12%。 

 

4.5 费用 

2017 年度，本集团期间费用共计 105.39 亿元，同比减少 65.81 亿元，其中销售费用为 61.13

亿元，同比增长 5.18 亿元，主要是人工成本及电脑订座费的增加。管理费用为 43.73 亿元，

同比增长 3.42 亿元，主要是人工成本的增加。财务费用为 0.53 亿元，同比减少 74.41 亿元。

其中，汇兑净收益为 29.38 亿元，同比增长 71.72 亿元，主要是本报告期内美元兑人民币贬

值，而上年同期为美元兑人民币升值；利息支出（不含资本化部分）为 30.55 亿元，同比减

少 1.80 亿元。 

 

4.6 研发投入 

研发投入情况表 

单位：千元  币种：人民币 

本期费用化研发投入 17,821 

本期资本化研发投入 / 

研发投入合计 17,821 

研发投入总额占营业收入比例（%） 0.01 

 

4.7 现金流 

2017 年，本集团经营活动产生的现金流入净额为 263.89 亿元，较 2016 年的 307.24 亿元减

少 14.11%，主要是航油成本增加的影响；投资活动产生的现金流出净额为 146.53 亿元，较
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2016 年的 190.13 亿元减少 22.93%，主要是本报告期内支付飞机预付款及尾款的现金支出同

比减少所致；筹资活动产生的现金流出净额为 128.54 亿元，较 2016 年的 121.40 亿元增加

5.88%，主要是本期偿还债务增加所致。 

 

五、普通股股本变动情况 

 

5.1 股东总数 

截止报告期末普通股股东总数(户) 138,366 户（其中 H 股登记股东 3,577 户）  

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数(户) 137,165 户（其中 H 股登记股东 3,384 户）  

 

5.2 截止报告期末前十名股东、前十名流通股东（或无限售条件股东）持股情况表 

单位：股 

前十名股东持股情况 

股东名称 

（全称） 

报告期内 

增减 

期末持股 

数量 

比例

(%) 

持有有限售

条件股份数

量 

质押或冻结情况 
股东 

性质 
股份 

状态 
数量 

中国航空集团有限

公司 
513,478,818 5,952,236,697 40.98 513,478,818 冻结 127,445,536 国家 

国泰航空有限公司 0 2,633,725,455 18.13 0  无 0  
境外 

法人 

HKSCC NOMINEES 

LIMITED 
1,801,999 1,684,774,519 11.60 0      无 0      

境外 

法人 

中国航空(集团)有限

公司 
0 1,556,334,920 10.72 0  冻结 36,454,464 

境外 

法人 

中国证券金融股份

有限公司 
258,136,087 502,119,147 3.46 0 无 0  

国有 

法人 

中国航空油料集团

公司 
382,845,502 469,145,502 3.23 385,109,114  无 0  

国有 

法人 

中原股权投资管理

有限公司 
262,569,509 262,569,509 1.81 256,739,409 未知 262,569,405 

国有 

法人 

中国国有企业结构

调整基金股份有限

公司 

231,065,468 231,065,468 1.59 231,065,468 无 0  
国有 

法人 

全国社保基金一一

八组合 
22,588,959 71,034,895 0.49 0 无 0 

国有 

法人 

中国建设银行股份

有限公司－博时主

题行业混合型证券

投资基金（LOF） 

45,999,714 45,999,714 0.32 0  无 0  未知 

前十名无限售条件股东持股情况 

股东名称 
持有无限售条件

流通股的数量 

股份种类及数量 

种类 数量 

中国航空集团有限公司 5,438,757,879 人民币普通股 5,438,757,879 
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1、HKSCC NOMINEES LIMITED 是香港联合交易所下属子公司，其主要业务为以代理人身

份代其他公司或个人股东持有股票。其持有本公司 1,684,774,519 股 H 股中不包含代中国航

空（集团）有限公司持有的 166,852,000 股。 

 

2、依据《境内证券市场转持部分国有股充实全国社会保障基金实施办法》（财企[2009]94

号）和财政部、国资委、中国证券监督管理委员会、全国社会保障基金理事会公告（2009

年第 63 号）规定，公司控股股东中国航空集团有限公司和中国航空（集团）有限公司分别

持有的 127,445,536 和 36,454,464 股股份目前处于冻结状态。 

 

5.3 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图 

 

 

 

注：截至报告期末，中航集团公司直接持有和通过其全资子公司中航有限间接持有公司共计

51.70%的股份。 

 

5.4 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

 

 

 

注：截至报告期末，中航集团公司直接持有和通过其全资子公司中航有限间接持有公司共计

51.70%的股份。 

国泰航空有限公司 2,633,725,455 境外上市外资股 2,633,725,455 

HKSCC NOMINEES LIMITED 1,684,774,519 境外上市外资股 1,684,774,519 

中国航空(集团)有限公司 1,556,334,920 
人民币普通股 1,332,482,920 

境外上市外资股 223,852,000 

中国证券金融股份有限公司 502,119,147 人民币普通股 502,119,147 

中国航空油料集团公司 84,036,388 人民币普通股 84,036,388 

全国社保基金一一八组合 71,034,895 人民币普通股 71,034,895 

中国建设银行股份有限公司－博时主题行

业混合型证券投资基金（LOF） 
45,999,714 人民币普通股 45,999,714 

蒋宏业 23,000,000 人民币普通股 23,000,000 

招商证券股份有限公司   19,825,571 人民币普通股 19,825,571 

上述股东关联关系或一致行动的说明 中国航空（集团）有限公司是中国航空集团有限公司的全资

子公司，故中国航空集团有限公司直接和间接合计持有本公

司 51.70%的股份。 
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六、公司债券相关情况 

 

6.1 公司债券基本情况 

 

单位：亿元  币种：人民币 

债券名称 
简

称 
代码 发行日 到期日 

债

券

余

额 

利率

(%) 

还

本

付

息

方

式 

交易

场所 

中国国际航空

股份有限公司

2012 年公司

债券（第一期） 

12 

国

航

01 

122218 2013 年 1 月 18 日 2023 年 1 月 18 日 50 5.10 

按

年

付

息 

上海

证券

交易

所 

中国国际航空

股份有限公司 

2012 年公司

债券（第二期） 

12 

国

航

02 

122268 2013 年 8 月 16 日 2018 年 8 月 16 日 35 5.15 

按

年

付

息 

上海

证券

交易

所 

中国国际航空

股份有限公司 

2012 年公司

债券（第二期） 

12 

国

航

03 

122269 2013 年 8 月 16 日 2023 年 8 月 16 日 15 5.30 

按

年

付

息 

上海

证券

交易

所 

中国国际航空

股份有限公司 

2016 年公司

债券（第一期） 

16 

国

航

01 

136642 2016 年 8 月 18 日 2019 年 8 月 18 日 40 2.84 

按

年

付

息 

上海

证券

交易

所 

中国国际航空

股份有限公司 

2016 年公司

债券（第二期） 

16 

国

航

02 

136776 2016 年 10 月 20 日 2021 年 10 月 20 日 40 3.08 

按

年

付

息 

上海

证券

交易

所 

 

6.2 公司债券付息兑付情况 

2017 年 1 月 18 日，本公司支付了 2012 年公司债券（第一期）的当期利息；2017 年 8 月 16

日，本公司支付了 2012 年公司债券（第二期）的当期利息；2017 年 8 月 18 日，本公司支

付了 2016 年公司债券（第一期）的当期利息；2017 年 10 月 20 日，本公司支付了 2016 年

公司债券（第二期）的当期利息。 

 

6.3 公司债券资信评级机构情况 

2017 年 5 月 26 日，中诚信证券评估有限公司出具了《中国国际航空股份有限公司 2012 年

公司债券（第一期、第二期）跟踪评级报告（2017）》、《中国国际航空股份有限公司 2016

年公司债券（第一期、第二期）跟踪评级报告（2017）》，维持本公司 AAA 的主体信用等

级，评价展望为稳定，维持“12 国航 01”、“12 国航 02”、“12 国航 03”、“16 国航 01”、
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“16 国航 02”AAA 的债项信用等级。详情请见公司于 2017 年 5 月 27 日在上海证券交易所

网站（http://www.sse.com.cn）上刊登的公告。 

 

6.4 截至报告期末公司近 2 年的会计数据和财务指标 

  单位：千元  币种：人民币 

主要指标 2017 年 2016 年 
本期比上年同期

增(减)(%) 
变动原因 

息税折旧摊

销前利润 
28,316,146 27,097,534 4.50   

主要是由于本期利润总额

增长 

投资活动产

生的现金流

量净额 

(14,652,757) (19,013,037) 22.93  

主要是由于本期支付飞机

预付款及尾款的现金支出

同比减少所致 

筹资活动产

生的现金流

量净额 

(12,853,904)  (12,139,511) 
              

(5.88)  

主要是由于本期偿还债务

增加所致 

期末现金及

现金等价物

余额 

5,562,907 6,848,018  (18.77)  - 

流动比率 
0.29 0.30 (0.01) 

主要是由于流动负债的增

幅大于流动资产 

速动比率 0.26 0.26 - - 

资产负债率 
59.73% 65.88% (6.15 个百分点) 

主要是由于本期非公开发

行 A 股股票的影响 

EBITDA 全

部债务比 20.11% 18.35% 1.76 个百分点 

主要是由于本期利润总额

增长以及负债总额下降的

综合影响 

利息保障倍

数 
4.12 3.88 6.19  

主要是由于本期利润总额

增长 

现金利息保

障倍数 
9.19 10.78 (14.75) 

主要是由于本期经营活动

现金流净额下降的影响 

EBITDA 利

息保障倍数 
8.02 7.82 2.56 

主要是由于本期利润总额

增长 

贷款偿还率 100% 100% - - 

利息偿付率 100% 100% - - 

 

七、其他重大事项的说明 

 

7.1 非公开发行 A 股股票 

2017年3月10日，公司完成向中国航空集团有限公司、中国国有企业结构调整基金股份有限

公司、中原股权投资管理有限公司、中国航空油料集团公司、财通基金管理有限公司、兴业

财富资产管理有限公司、汇安基金管理有限责任公司、易方达基金管理有限公司非公开发行

1,440,064,181股A股股份，发行价格为7.79元/股，总共募集资金11,218,099,969.99元，扣除承

销费及其他发行费共计人民币17,681,498.93元后，募集资金净额为人民币11,200,418,471.06

元。截止2017年12月31日，前述资金已按募集资金用途使用11,050,000,000.00元，尚未使用
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的募集资金为193,402,559.97元（其中包含募集资金产生的利息收入42,984,088.91元）。详情

请见公司同日另行发布于上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn/）的《中国国际航空

股份有限公司关于2017年度A股募集资金存放与实际使用情况的专项报告》。 

 

7.2 导致暂停上市的原因 

□适用 √ 不适用 

 

7.3 面临终止上市的情况和原因 

□适用 √ 不适用 

 

7.4 公司对会计政策、会计估计变更原因及影响的分析说明 

2017年，财政部颁布了《企业会计准则第42号—持有待售的非流动资产、处置组和终止经营》

（财会[2017]13号），并修订了《企业会计准则第16号—政府补助》（财会[2017]15号）。 

 

本集团按照通知规定的起始日开始执行两项会计准则。 

 

执行新发布的第42号会计准则仅对本集团财务报表中“划分为持有待售的资产”项目的披露

产生影响，未对本集团财务报表产生影响。根据第16号会计准则的要求，本集团修改了财务

报表列报，在利润表中的“营业利润”项目之上单独列报“其他收益”项目，将自2017年1

月1日起与企业日常活动有关的政府补助从“营业外收入”项目重分类至“其他收益”项目。

重分类后，“其他收益”科目本报告期金额增加811,273千元，“营业外收入”科目本报告

期金额减少811,273千元。本项会计政策变更仅对财务报表列报产生影响，对本集团损益、

总资产、净资产均不产生影响。 

 

7.5 公司对重大会计差错更正原因及影响的分析说明 

□适用 √ 不适用 

 

7.6 与上年度财务报告相比，对财务报表合并范围发生变化的，公司应当作出具体说明。 

□适用 √ 不适用 
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