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声  明 

 

本报告依据《公司债券发行与交易管理办法》、《公司债券受托管理人执业行

为准则》、《云南白药控股有限公司 2016 年公司债券受托管理协议》等相关规定、

公开信息披露文件以及云南白药控股有限公司（以下简称“发行人”）出具的相关

说明文件以及提供的相关资料等，由云南白药控股有限公司 2016 年面向合格投

资者公开发行公司债券（第一期）（以下简称“本期债券”）受托管理人国信证券

股份有限公司（以下简称“国信证券”）编制。本报告不构成对投资者进行或不进

行某项行为的推荐意见，投资者应对相关事宜做出独立判断，而不应将本报告中

的任何内容据以作为国信证券所作出的承诺或声明。 

一、本期债券的基本情况 

经中国证券监督管理委员会“证监许可[2016]61 号”文核准，云南白药控股有

限公司获准面向合格投资者公开发行面值总额不超过 20 亿元的公司债券，其中

首期发行规模为 12 亿元。2016 年 1 月 19 日，发行人成功发行云南白药控股有

限公司 2016 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）（债券简称“16 白药

01”、债券代码“112318”），本期债券为 5 年期，附第 3 年末发行人调整票面利率

选择权及投资者回售选择权。截至目前，本期债券尚在存续期内。 

二、本期债券的重大事项 

发行人子公司云南白药集团股份有限公司（以下简称“上市公司”或“云南白

药”）于 2018 年 11 月 2 日发布了《云南白药集团股份有限公司吸收合并云南白

药控股有限公司暨关联交易预案》（以下简称“《吸收合并预案》”）等相关文件，

深圳证券交易所对本次吸收合并事项的文件进行了事后审核，并出具了《关于对

云南白药集团股份有限公司的重组问询函》（许可类重组问询函〔2018〕第 33 号）

（以下简称“《问询函》”）。根据《问询函》的要求，云南白药与相关各方及中介

机构积极准备答复工作，对本次吸收合并事项相关文件进行了补充和完善，并对

《吸收合并预案》及其摘要进行了相应的修订。 

本次修订的主要内容如下： 

1、关于“定向减资和吸收合并两部分在互为条件情况下的具体实施程序安

排”已在《吸收合并预案》之“重大事项提示”之“一、本次交易方案简要介绍”



之“（三）定向减资和吸收合并的具体实施程序安排”、“第一章 本次交易概况”

之“三、本次交易具体方案”之“3、定向减资和吸收合并的具体实施程序安排”

以及“第六章 本次交易方案及发行股份情况”之“一、本次交易方案简介”之

“（三）定向减资和吸收合并的具体实施程序安排”中进行了补充披露。 

2、关于“补充披露定价基准日前 60 个交易日、120 个交易日的公司股票交

易均价，并分析说明本次发行股份市场参考价选择的依据及其合理性，是否有利

于保护上市公司利益和中小股东合法权益”已在《吸收合并预案》之“重大事项

提示”之“四、本次交易发行股份的基本情况”之“（三）发行股份的价格”和

“（七）市场参考价格的选择”、第一章 本次交易概况”之“三、本次交易具体

方案”之“（三）本次交易发行股份的基本情况”之“3、发行股份的价格”和“7、

市场参考价格的选择”以及“第六章本次交易方案及发行股份情况”之“二、本

次交易发行股份的基本情况”之“（三）发行股份的价格”和“（七）市场参考价

格的选择”中进行了更新和补充披露。 

3、关于“本次交易对上市公司中小股东权益的影响”已在《吸收合并预案》

之“重大事项提示”之“六、本次交易对上市公司的影响”之“（六）本次交易

对上市公司中小股东权益的影响”及“第七章 管理层讨论与分析”之“六、本

次交易对上市公司中小股东权益的影响”中进行了更新和补充披露。 

4、关于“本次交易在股东大会前是否需履行国资审批程序，包括但不限于

国资部门对评估结果的备案、对重组方案的批复等”已在《吸收合并预案》之“重

大事项提示”之“七、本次交易的决策过程和批准情况”之“（三）本次交易涉

及的国资审批事项的说明”及“第一章 本次交易概况”之“二、本次交易的决

策过程和批准情况”之“（三）本次交易涉及的国资审批事项的说明”中进行了

补充披露。 

5、关于“现金选择权行权价格调整机制中的调价次数安排及具体实施程序”

已在《吸收合并预案》之“重大事项提示”之“八、本次吸收合并的现金选择权”

之“（五）现金选择权价格的调整机制”和“第六章 本次交易方案及发行股份情

况”之“三、本次吸收合并的现金选择权”之“（五）现金选择权价格的调整机

制”对上述事项进行了补充披露。 

6、关于“白药控股债权人安排，特别是白药控股发行尚未偿还的企业债、



公司债等债券持有人利益安排，并提供该等安排的合法合规性分析”已在《吸收

合并预案》之“第四章 被合并方基本情况”之“七、债权债务转移情况”之“（二）

白药控股债权债务转移情况的进一步说明”中进行了更新和补充披露。 

7、关于“对因履行相关程序或可能提前清偿债权人债务可能带来不确定性

等进行特别风险揭示”已在《吸收合并预案》之“重大风险提示”之“一、与本

次交易相关的风险因素”之“（一）本次交易被暂停、中止或取消的风险”以及

“（四）债权债务转移风险”以及“第八章 报批事项及风险因素”之“二、与本

次交易相关的风险因素”之“（一）本次交易被暂停、中止或取消的风险”以及

“（四）债权债务转移风险”中进行了更新和补充披露。 

8、关于“被合并方白药控股除云南白药以外的其他资产，截止目前资产经

营相关的风险情况”已在《吸收合并预案》之“重大风险提示”之“五、与被合

并方（除云南白药外）经营相关的风险因素”以及“第八章 报批事项及风险因

素”之“六、与被合并方（除云南白药外）经营相关的风险因素”中补充披露。 

9、关于“本次交易是否有利于提高上市公司资产质量、改善财务状况和增

强持续盈利能力，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》（以下简称《重

组管理办法》）第四十三条第一款第（四）项的规定”已在《吸收合并预案》之

“第四章 被合并方基本情况”之“一、被合并方基本情况”之“（八）除云南白

药外其他主要资产情况”中进行了补充披露。 

10、关于“如因债权人主张提前偿还债务，是否可能导致本次交易估值作价

发生调整，如是，请详尽披露可能的具体调整情形”已在《吸收合并预案》之“第

四章 被合并方基本情况”之“七、债权债务转移情况”之“（二）白药控股债权

债务转移情况的进一步说明”中进行了补充披露。 

11、关于“云南国资委及相关方存在的与白药控股非经营性资金往来的具体

情况，是否存在非经营性资金占用的情形，如是，请按照《<上市公司重大资产

重组管理办法>第三条有关拟购买资产存在资金占用问题的适用意见——证券期

货法律适用意见第 10 号》进行处理”已在《吸收合并预案》之“第四章 被合并

方基本情况”之“九、非经营性资金占用情况”及“第九章 其他重要事项”之

“三、本次交易完成后，上市公司是否存在资金、资产被实际控制人或其他关联

人占用的情形；上市公司是否存在为实际控制人或其他关联人提供担保的情形”



中进行了更新和补充披露。 

12、关于“前述两次增资情况与本次交易的相关性”已在《吸收合并预案》

之“第四章 被合并方基本情况”之“十一、前两次增资的相关情况”中进行了

补充披露。 

13、关于“采用市价法对所持云南白药股权及万隆控股股权进行预估的关键

参数”已在《吸收合并预案》之“第五章 标的资产预估情况”之“六、采用市

价法对所持云南白药股权及万隆控股股权进行预估的关键参数情况”中进行了补

充披露。 

14、关于“2017 年两次增资评估与本次重组预估对各项长期股权投资资产

的评估值、增值额、增值率的差异情况，并说明差异原因及合理性”已在《吸收

合并预案》之“第五章 标的资产预估情况”之“七、2017 年两次增资评估与本

次重组预估对各项长期股权投资资产的评估值、增值额、增值率的差异情况”中

补充披露。 

15、关于“定向减资具体安排，包括但不限于减资的股份数量、股权比例，

定向减资部分对应的估值、增值额、增值率，以及与本次交易白药控股评估值增

值率的差异”已在《吸收合并预案》之“第六章 本次交易方案及发行股份情况”

之“九、定向减资的法律依据和具体安排”中进行了补充披露。 

 

国信证券股份有限公司作为本期债券受托管理人，根据《公司债券受托管理

人执业行为准则》第十一条、第十七条要求出具本临时受托管理事务报告，并就

发行人定向减资及吸收合并事项提醒投资者关注相关风险。发行人本次吸收合并

和本次减资之间互为条件，若其中任何一项交易因任何原因终止或不能实施，则

另一项交易将终止实施。截至本报告出具日，发行人吸收合并事项尚待上市公司

股东会决议通过以及中国证券监督管理委员会的批准，是否进行本次吸收合并和

本次减资仍存在一定的不确定性。债券持有人会议召集人后续将按照本期债券

《债券持有人会议规则》的相关约定，发出关于召开“16 白药 01”债券持有人

会议的通知，敬请广大投资者予以关注。 
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