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GRS AN AN R TR R 5 %
HA PSSR R L K 9.56%. 2016 4F
ANAESEBUE NN 94.68 {270, [AIELIE K
2.44%, SZHUFE RA-5.49 1276, TR L
b

PNEN=AE I ON % - S sy o
AR HAN R Ty A& A = S BERKRIE,
For R AR B s BN 39.78 12476, 7 RN
1) 42.02%; 57 5y i i S oAl 55 SEBLfRN
44.70 1275, 1 47.21%.

PREFHAN, A ARG Gk 12 1HF)
RS PRILNAS, 2016 AT GE TR
4 15.00%, [FILHK T 2.63 NE 5 m. HoHp
P L% R A 2015 4EI K 11.76 N E 4>
o EBEF TN Bk SN Eik,
PAJ k™ H S FEURA TR T . R
55 5T, LRI SR B R oAl S5 AR Bl N
s, BRI AIFEE TR T 6.51 AN
3.70 NEAF AL, HIIAREOI S BRI TR E
B S bk T BUR ARG N .

vkl (%8 ) AR s)


https://www.qichacha.com/search?key=%E8%BE%BD%E5%AE%81%E7%9C%81%E7%A4%BE%E4%BC%9A%E4%BF%9D%E9%9A%9C%E5%9F%BA%E9%87%91%E7%90%86%E4%BA%8B%E4%BC%9A#index:14&
https://www.qichacha.com/search?key=%E8%BE%BD%E5%AE%81%E7%9C%81%E7%A4%BE%E4%BC%9A%E4%BF%9D%E9%9A%9C%E5%9F%BA%E9%87%91%E7%90%86%E4%BA%8B%E4%BC%9A#index:14&

SEETBEIRAE

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

RS IR AR

A1 A EZELGFBAMAEA (B4 12T, %)

2015 £ 2016 £ 20174 1~3 B

78 [ON sl | BRE | A kb EhE A Bt ERE

IR 41.10 44.49 10.39 39.78 42.02 22.15 12.40 36.56 45.29

fey 0.60 0.58 3.94 0.30 0.32 26.37 0.0009 0.00 70.79

iyl 9.00 9.78 23.48 9.00 9.50 16.97 2.40 7.08 12.14

= 0.92 1.01 26.79 0.90 0.95 10.18 0.04 0.12 19.44

R 5 K Stk 5% 40.80 44.10 11.70 44.70 4721 8.00 19.08 56.25 10.50

At 92.42 100.00 12.37 94.68 100.00 15.00 33.92 100.00 23.46

T IR e A

2017 4F 1~3 A, AFSZHUEAN 33.92 IR 105 73 22
{0,755, 5 2015 FEA=4E 1) 35.83%, i =40 2.90 T 48 52 0
T8, ZRRMPREM R ER gy WH0 | W | 1% | 10
W, LA BREHKCE 23.46%, ﬁjﬁgﬁ A -
MR, BEMNATEIORMKERE —e T e
T 5 S HAt b 5 R B NG, A R 7 i it 1582 | 1375 299

SN S5 BRI REET 5o, LA BRI
A Hri St

P&

BE 2017 4F 3 AR, A IR 5t
TREFEIEFHA X BT X AN X, Hh
it AT 11.6 420, Fol R ] KAl & 4.5 40
2016 A HE R & 1375 Jinf, [FL R
13.08%; & 4= & 473 J5i, [A] b 4 21.56%.
2017 % 1-3 H, awlA =it 299 i, [F L
TR 11.80%; A reREaE 112 i, [E LG RE
15.79%. =/ REBUREW, AR KT TR
BUNPREK I F B SO
PN o

R2 NAEFHTHBERTEHENL (Fok)

X B3t 20154 | 2016 4F | 17413 A
R 96 100 23
AN 480 415 100
74 T 117 106 26
TEFH s :
SR 129 130 34
e T 126 31
(Z3ER)
KT 87 23 0

T RR: A8 At

PR E T, AF FWER P E 28N
B AN, AN AR AR R AN AN L g
A Al IS T T, 2w BA R R )k
RIS, A RK 140 2 B X Bk % 5 5t
MEEREKIER:, PLRAW X PLE . Phdb. JCPH. %
YA R D& B A kS, SIS R
W IS5 F T8 BHAHE: thAh, TEREEA
P LI EDEA B A EEA K TR R
ANEEE AT XAHLE, M. 5 SRR
HEEEVL BT X AR F) 200 24 B . 2016 40 7] 5L
F A B 5 495.30 J3 M, [F]EE R FE 18.54%,
R WS 55 539 Jimg, [RI L % 8.49%.2017
F1~3 H, ARSEIEEE SR 98.4 A, 5
2016 RN 19.87%, [ E N
107 JiWdi, 4 2016 FFA4FEH R 19.85%. 4
SRS 7T, 2016 A28 ] & b P b B 34
WA Bk, PENFEL Bk 11.92%%
384.50 Ju/Mfi; 2017 4F 1~3 A, SRS
EEEI, A F R B A 606.20
TCIW

vkl (%8 ) AR s)
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BSEEYSHERAL

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. SRIF TP RIRLE
A3 NFABRRMEREL (Frh. TL)
2015 4E 2016 45 201742 1~3 A
B Bt B it HE it
K 589.00 522.76 539.00 575.16 107.00 982.80
JEAR 608.00 169.69 495.30 176.80 98.40 198.09
At 1197.00 343.56 1034.70 384.50 205.00 606.20
T kR 8] R
JERE b 5 I\ W 53H

AFR G e Rk (ERD H
BYIRE R AL T EERR A
BRARE], EERGSMEREER. R, W
S, HAhOl 5 32 3o R A R R RO 5
2016 A AR 5 M FoAhlk 55 LS BUE RN
44.70127C, S ENIN LA 47.21% . 75 2015
SESLEE R EAS, AR R ENEE 3
AT AL T LSRRI B A PR A A,
2T PH RS YRR J8 41 BH # H RT3 AR L 43 ) A2 30
BH T 5 K 110 4 B BB = i sl R T 5 7 1 — 1)
HLEC = Ak, 2016 A R K HLE Y 32.90 141,
Hop L E A 29.60 145, [H]LLIEK: 8.39%.
LT R R AN A BB AL E T B
WY LA BRI, ARG E R 2R [ B R B 6.51
ANEHTEE 16.97%. EMRBTTH, 7= 5 LA
BoRE, BN S F R, 2016 A F @M
BRELSZICN 0.30 1275, R LE R B4 50.00%.

SAEE, 2016 4, AT ROk
PAAR, AL S5 AR U N BT R

KA, A TS T 140 7 Wik 1 I
Ho A FXTE AN NS R B AR AT TIRE
WIEAZE /e, S E SRR A =& 1E, 5
B E AR SR TR R, SRR R I v A
Flo 20 HSAEILBHTT T BT B s 1kt
Az e, AR R ROETE R SRR . 7
2 AN DLEERD S R o L R T R T
B TolkA = & T2 fE i R T2 14
A, TH 554714

1. W5 EBM AR

AT AL T 2016 FF 554K LA S 2017 4F
—ZEI ST, Hh 2016 FEMSMERLF
IR ST RS BT GRS @Atk #it,
BT hRE TR B LB TR s 2017 R
FEM SR E ARG TS

2016 4F- 23\ A I3 [ 2015 471 30 K14
In#| 45 5,

B 201647, 2 ] B3 £ 41310.9914. 7T,
BTG E RS A iH73.2912 70, Hor /DBl AR g
25.9444, 75 - 20164F 23 F) BN TR 220 43
71 7494.6842, 70 H1-5.4914, 7T

BE 2017 4 3 HJE, AR %= 2801 317.39
.75, A EN AT 76.38 1270, /%
A3 28.55 147 2017 4E 1~3 H A F 52l
BN 33.92 1278, FliE A 2.90 147

2. WFERE

B2 2016 R, Aw LN 310.99
1276, FHTRBE 757%. Hobmshd ™ b
37.12%, AEshTES7 5 62.88%, [FLLARLEL
/N,

#E 2016 FFIK, AFEGBIT N 115.45
{256, FH TR 14.65%, FEHBEH RS (4
29.68%). M EEHE (5 16.78%). MUK EK
(15 14.30%), HABRYEK (5 16.91%) FIfF
% (15 13.18%) HRK.

B2 2016 FIE, ARt mEeN 34.27
1275, LR 42.75%, FEREATER (5
79.08%), ] Ad A2 BRI 1) B B e N
7.18 1275, ZRRLLHIA 20.95%, ZRR 1T M4

vkl (%8 ) AR s)
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China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

BRIF R BARAE

F B ICZE L {5 FIEARIE 4 DL S H 2
e JAER: AR BWCEE N 19.37 147G, [
eI K 97.98%, HH AR AT R SLIC5E (5 91.33%,
LA ICEE S 8.67%; A MUK 16.51
255, [EILLF B 3.04%, HAKEsE—ELIN
7 61.95%, —&PHEM L 21.70%, MUK
AR IR 4 1.87 12T, THIREEHI N
10.16%; A F] HAh M YN 19.52 1278, AL
WK 3.99% , HoAr R 7E — DL I
45.88%, —ZEPEN] L 14.88%, HAth YK
LR R K HE 4% 6.06 12T, HIRELHI N
23.69%; AFLEHN 15.21 {4IG, AR %
34.82%, FERLE TREITEL AR it
BRI 0.34 127T.

R 2016 FJR, AR AERBN B 195.53
1275, [FILHE R I 2.80%, = BALHE [ 2 %77 (4
61.52%). LIEH™ (4 20.15%) FEEA 2 Z|
BT (7 5.88%).

BUAE 2016 PR, A w][EE 5N 120.28
{275, [T M 5.52%, FEHFERELETY
(15 50.62%) FIPLARALE (1 46.18%) H4k;
AT TR 39.40 127G, [F LR F# 2.65%,
FE W HE AL (5 52.49%) FERA AL (
46.70%) Mk ARIFEA BB N 11.50
{256, NFF =PRI A U5 s b = R AT PR
AT SRR AR A 7 A 3 &
FEOTEK, RN PRERIER A RN BT, &
A 5 S MDA R A 7 21T T HEH & T,
CALAT P R U Eh 22V v IEAE 4R

B 2017 4F 3 HK, 2>\ 5577 VA 317.39
fe.76. Hrf, a7 r= Gt 39.15%, JEiish %
= A 60.85%, 7R AR E

BARE, FRERWIN A R B R AR
E, RMEESBONFAM, (HES 5 ARz
PR, H o RSO FoAh SSCR K 8 F K
AF GRS —

3. RIRAFTHARE

Bl %A

BZE 2016 K, AFAENGEE T
73.29 1276, [ TR 2.62%, Hr, HEREA
H T H RSN 47.35 127G, HT 2016 4E24
R RNE T, AR ECRE T 4 %2-2.88 14T,
X T A A i R — AR k.

#E 2017 4F 3 AR, AFIFTAERG S
it 76.38 127C, HHHE T AR RIFTAE R
%N 47.83 147G,

AR, HRESHN, gis B, K
Do LT 1 e I /N i D1 S ' i =it

e

Ky

#E 2016 FJ%, AR/ AfETN 237.70
276, FIEL TR 9.00%, F RN FMEIEE
iz R R A SR N, Hrh s i
75.82%, JEUBh M 24.18%.

BE 2016 K, w76 180.21
1256, [FAIHERBE 12.07%, FZR—FEN 2R
£ RN — 4 P A 1) LA 5 2k B
LAl U B AR E R 51.01%).
MAST SR (7 7.92%) RATIK R (5 11.43%) .
HoAlRSAT R (G 8.48%) FI—4E N BIWIFE
hffit (/5 8.99%).

HE 2016 FIK, ~nFMEZCN 91.93
12,75, [T 3.52%; RifJZE42 % 14.26 12
JC, [AIEL N BE 5.04%, EZ AR L& SIC 22
AFREG NATIKECN 2059 {278, [EIER R
17.87%; HABRAT A 16.28 {270, [FIEHLIEK
3.03%; —FNBIARHERBI TN 16.19 14
JC, [AIEL N BE 49.46%, FHorb— 4 Py 2K K3
N 6.8 1276, — N BN AT A
9.38 47T

A 2016 FJi5, AFHEARBN A 57.49
1276, FIEERK 2.23%, 5 R K WS 28 m
Fras, HpRKEIMER Y 62.61%. MNATGES S
22.15%. L IURATEK Y 8.15%.

HE 2016 FJE, AFKMAEZIN 35.99

vkl (%8 ) AR s)
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China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

BRIF R BARAE

{276, [FIEEIK: 48.16%, LIS FHfSZA I [
{51978 12.73 407G, [FILL TR F% 42.21%, F %
RNAEIEER g AR B UL RBUN 3.70 14
JAME AT N —4E N B R AR S A ft s & T
NATFECA 4.69 4276, [FIELIE K 33.92%, F2E
REFRET &M

MWH BMREKE, AF 2016 4R
%N 171111276, [AILERBF 9.31%, Hohe i
5155 15 71.52%, K55 5 28.48%. #k 2 2016
FERA T B AR AR mA R
KIS AL LR 737N 76.43% 70.01%
H139.94%, [FIELZ3 70 NFE 1.200 RFE 1.47 F1
BN 1.83 NE TR BZE 2017 4 3 HIK, A
A A5 N 182.54 1270, ¢ 2016 R K
6.68%, FHHEIHAMI% & 68.31%, KIS &
31.69%:; [FIMIAR BT/ ffiide, fbfin s oA
b K H 25 B AL B 2 = AN AR 200N
75.94%. 70.50%#1 43.10%. FREZHIN AT K
W55 b BT, fSS ARE

4. ZAEE

FREZIAN, SZRER MR Eiks2m, 2016
SN T SZBE N 94.68 27T, [FIELIEK
2.44%, NEVENLEAN 80.41 1470, I TR
0.72%, AW FEEHN-5.49 1270, A
WD o

WIS 7, BT A FRBURAD TR A
T B IRR SRS, 2 =) ) 2% FH A LG R B
16.83%% 21.07 {47t. RN HFE IR L
B, HAE 2R A e N B E R B R B 5.16
ANE 5 A 22.25%.

B IRAE AT T 2016 42 7 FE I
E#32k 1.46 1270, [FIEL TR 39.38%, Uit
PRI AR R 1.27 42 70H0 0.19 1276 ] 5E B =
TAE AR .

L2 H MRS 71, 2016 42 7 E AN
AN 425 1276, [FIELIEK 22.43%, FE NI
WEANBh . 55— 7T, B LA S R LR B
39.55%% 0.54 147G

MEFIFEFRKE, 1Bl 2 5 R A
T, 2016 4720 F) S B AL A8 F R 53 7 U 7
HIE R LT, 398 1.46%F1-8.45%, Aw]E
NP 2 [F LA AR E , A 12.83%, A F] & A
VAL EER

2017 4 1~3 H, AFISZIUE N 33.92
{275, ALK 49.96%, FJiE A4 2.90 127G,
ZERIUAE T

MARE, BREHN, RO Bk, 1Tk
AR, ARENAASE I, T8, |
H AT & AR SR 555

5. AR

LENGHJT I, 2016 EA R L ETN I 4
MANEF TR 22.91%% 88.69 47T, THE N
BN AL Z IR IS T TR
2016 FAEILEESNIER T EN 8248 14
JG, [FLETF R 16.12%. % FiRK 250, 2016
ENFRIAE RN ERMERH L 6.21 2
JGo M SEELR 2K E, 2016 422 7] 41K
ALK 78.67%, [FLLFBE 32.05 NHE 5 A IR
NSLIUR A AT N, EZFE N 3R A
L

BRSBTS R BRI B I 4 b

FHIRZIR, 2016 4F A R B IE S Il E ARG K
23.12%% 4.95 14.70; 2016 FA A B Esh I
St E N 8.15 47T, FHEK 5.63%, F#
R TS B B8 2016 4F A\ 55
TEBPE A I SRR AR IR R, &
-3.19 147G, 2016 4, AR EGHEBIHT I 4%
WMAN 3.02 1278, ARIEE S~ 4 R
8 PRAE X AR T B AT R B 4

ERIEBNTI, 2016 4E, AFERIEEhIL
SIMAN 145.62 1476, [FILLFFE 14.14%, +
FUONBUSE R R B4 AR B VE 4
T FE LK 6.15% % 175.27 1470, FE e
S A A . Z R ER M, 2016
/NI E 3 ST NI B R T R B8 WS RE /T
H, Ait-29.64 12T,

vkl (%8 ) AR s)
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China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

BRIF R BARAE

2017 4 1~3 H, Al e0E & 1457 5%
R & MEEFNIMERNE T HA
26.43 12,701 29.20 12,705 [R5 W ST i
P57 5 AT Bl e R G E RS D &R =
Iy RN 1357 TG 27.26 1470 A TG
BNE A& 1R N 0.87 1470; A R B g
I EMAN EZHIAHE R IR, Bt
TEShELA BB NI 5 AT LA, &
PSSP A B R RIS AN 8.23 14T .

BAE, XERGHE T, ARSE
EENI SRR TR, ISR E—
s A FIGE TSI AE I 4 BN CRAE B B
XA BT TR AR BRSNS SR H
BB .

6. 12fREED

MENEfiRE kG, BlE 2016 FFIRA
F LA b E . B bR 4 G N 64.06% i
55.62%, & 2017 4 3 HIK UL L4855
71.04%F1 62.52%, 2016 4F, AFLE WA
A 3.44%. o F AR RE I W5 ,
b N EWAL N

M B2 i e SR E, 2016 F A
EBITDA 4y 14.95 127t [A] L34 K 85.71%.2016
A @ EBITDA F B fiF 2 A 4 36 fit 55
[EBITDA 43724 1.53 £5F1 11.45 i . B 2 7
Mk, ARG RE J1H BT Tt

B2 2017 4F 3 AR, A#]“10 JRIEML
s (LU MR A8z K¥N 3.70
{¢.75. 2014~2016 F AR L ETESN ISR E
BAE TR, AR SR R A 38.48 1.
31.09 fi5 1 23.97 fif; A F & E GBI & I B
W BINAELSEAR SR 3.20 fi5. 4.52 {4541 1.68
f; [AH] EBITDA 735l NAF L5711 4.40 £
2.18 f5 11 4.04 £%, L& A NS
) 18.34 fi5. 19.12 fi5f1118.82 f5. BKE, 2
H] 4 E G S I AU I 4 R AR S ik
TF IR B RE LA o

AR5 & FEDARATREF R IFE1E, 8%

2017 4F 3 FIJEC, 2 Al 3RAS % AR T A5 B
N 228.39 1270, ARAEHEE 82.73 1270, A
(i) 42 Rl % U T

FR4E A T SRAER) (Al fE ARG Y CHRAT
i) (WLF{E FARAS: G10210113004345100),
HZE 2017 1 H 3 H, AFXAMALRE 22.07
276, ORI R FEZR NS S R
A RAR S BBk (EED FRFTEA
G

7. ARG RAEL

MR A A SEHER) (b fE ARG Y CRAT
O (WLF{E FARAS: G10210113004345100),
BZE 2017 1 H 3 H, ArlLR&EGEMCYE
HERARGIE R AFATFHHERITH
45 T RMIERIEAAT . BIARE, AF
RS B LS L R 4T

8. FAIafE

AN FE AR AL ORI A Al FERR
RN P aE R oMb A R XA AR TS
A SR A TP IS . EHEER| A RLE S
XHRETRAN S AR RHBURR, AR A 7] A 3 T
w0 E) R A (]G T R, T AR T
b, ABA RGBS AR E . ZRE T, o
A BAARGUS BET)— A

+. BERASH

“10 VEREBUTL IR i kiR (BT
AMRTAEAT (U RRRBIEL™) 1R 4t4
BWUC AT AN TR A TR TR

BRIF Y S B 2 ) N 3L T 4 1 A B
MBI R G 2, RARALH X F EOR A 7
Wz —, RUSERAFNE, BRRTITER
FIL 3 HUbRIE . @b A sl 55
NI R A R AV B o A AR 2
KAEIE, REF0 4300 TR/T58, AGH.
mE, JRICTIARBI I . 24 =) 2 b Hh
e S ATYRIE P fh PR R PRI RR,  BAR LG BE

vkl (%8 ) AR s)

14



BSEEYSHERAL

China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd.

BRIF R BARAE

Hde, BRI Bk PR, RIBE. KRB
Al

HE 2016 FJi, BRyEE T BN
332.42 {¢.ot, FrAEMNG G N 127.24 f¢7T
CEDBE A RS 52.21 1278); 2016 4, %k
AL SEEUE ML YN 83.11 42T, R LE T BE
1.91%, [RIA 2 =] SEEL R S H-5.41 47T .
2014~2016 4, BIEHOAEE G EMAN T
Iy MRS R 37.07 fi5. 26.05 fi5A
23.35 1%, G IHENILAI R G T AT B
Fid57 2.27 155 .3.67 15 F1 5.72 5 . gl 410
IG5 IR RE 10

LEEONT, BRI ST, BA
SERBONTE, PUARRE IR, [FRT, BEE
TS WIS R], BRIEHENMISNA T R R,
THE . SEEEEE, YRk
A HISE 2009 AApi - BRIEFET 10 PLAR
LR 15 e it (1) 4 B0 25 AR AN ] R % e
A CRUE SR LR A B T PR B A 457 55 1 B2 45 22
E

+—. it

PN R AR A DOR R R A 7 Ak, AR
JRBER S 7 ahEE R AT R . XA AE TS
NA GG E TR AT ARARE KR
WEH, A FHBURHET SRR B SCR, 5
N PR, e adh 28 mIRRER 7 i R
FEINT, CAMRmr=maitaan. BN, M
RS LTt WA ARG, 5 R
b, (BT A RIS , R RE WSS
TR EEAT S TR

LZEHIE, WA TR YR~ F EARKIE
FIEERNAAS PP R D i R B O AR E 5
HERFLOPL IR BUTEIREEA5715 IS UNAA.

vkl (%8 ) AR s)
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BRIF R BARAE

i 1

N A AR R B FNLE LR L5 1 E
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China Lianhe Credit Rating Co.,Ltd. SRIF TP RIRLE
B 2 EEM SRR IEFR
byl =] 2014 ¢ 2015 4F 2016 ¢ | 201743 A

Tt 5 5
WM& HE = (f¢T) 70.75 69.64 53.64 65.43
BFERA(12.7T) 342.70 336.45 310.99 317.39
BB E R (1 T) 69.26 75.26 73.29 76.38
AR5 (12 T) 113.90 142.35 122.39 124.69
KI5 (127T) 84.21 46.32 48.73 57.86
45t %% (12.78) 198.11 188.67 171.11 182.54
B (12 T) 14253 92.42 94.68 33.92
R B2 TT) -6.42 -14.61 -5.49 2.90
EBITDA({Z7t) 16.26 8.05 14.95 -
LM I &R (14 TT) 11.83 16.71 6.21 1.94
Wt 5 ek
B BTBUR B I EL(IR) 3.67 291 3.02 -
B A IR EL(IR) 452 3.23 417 -
ST R B (IK) 0.41 0.27 0.29 -
AN B (%) 87.07 110.72 78.67 77.92
BRI 2 (%) 10.84 10.67 12.83 21.48
R AR 3 2 (%) 1.72 -1.23 1.46 -
8 = IN  2(%) -10.19 -19.88 -8.45 -
K55 5 AL FE 2R (%) 54.87 38.10 39.94 43.10
A ER TS5 AL L2 (%) 74.10 71.49 70.01 70.50
PP U 26 (%) 79.79 77.63 76.43 75.94
B R (%) 77.10 66.00 64.06 71.04
A L (%) 61.92 54.61 55.62 62.52
LB &8N 7167 (%) 6.69 8.15 3.44 -
EBITDA FE 55 (fi) 1.39 0.69 1.53 -
4 ER 155 IEBITDA(f) 12.18 23.44 11.45 -
E: 8] 2017 F—FE M HHEREF T,
voragkl (£ H) A RFTENE 17
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Bt 3 EZMSFEFRIITELR

TBIRAFR

HELR

KRR

P

[
JuicS

FRIRD)

=
| b

| ox

(e A

EDINER G KR

oo o T
ml: ml I

BRI S =RE g S

(1) 2 FHdhE: WKE=
(2 ni?ﬁ&

(CAHA- E3D 1 FHIx100%

BEK R =[(AHHAT n )N (L(n-1)) -1]x100%

LEYRIER

B 5 LA e K

BN CPI R

NSRRI &)

17 DA e R E

B RA T A DL

SR R OB

EIN T2 58 7 A

Ul N

B A5 T

FRAEST 5B BL E A x100%

BRI

B R

R+ AR S 1D 1 OIrf & e

\>: 991

% LGRS

HRE AT A 2R 25 % 100%

Mg 2

CENMEHN- BN A BB B BB 18 LA x100%

RSB LEIEITR

Vi ik

TR T 1% 100%

AEMASRAMH R

L 551 (KI5 55+ 5 55+ P A 5 ALk

) x100%

KIS AR

KI6I5) CRIPGIS+ITHAE L) x100%

HHEREE

LR PTA & B2k

i x100%

WHARRRE IR

EBITDA | B 5%k

EBITDA/F B3 H

4¥451 551 EBITDA

45 451 EBITDA

R RRENIEIR

WAL | B %A sh 557 A% 100%
HAE | RS- HRsh 56 A1Hx100%
ZEB RN NG | &5 TGS IR BRI 3h 1 £57 & 1% 100%
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	沈阳煤业（集团）有限责任公司跟踪评级报告
	财务数据
	声  明

	一、 跟踪评级原因
	二、 企业基本情况
	截至2017年3月底，公司资产总额317.39亿元，所有者权益合计76.38亿元，其中少数股东权益28.55亿元。2017年1~3月公司实现营业收入33.92亿元，利润总额2.90亿元。
	注册地址：沈阳市沈北新区虎石台镇；法定代表人：林守信。
	三、 存续债券概况及募集资金使用情况
	公司2010年发行总额15亿元的企业债券“10沈煤债/沈煤暂停”，其中12亿元用于新建红阳能源坑口煤矸石热电厂项目，3亿元用于补充流动资金。热电厂项目已于2011年全面投产。
	“10沈煤债/沈煤暂停” 存续期限7年，附第5年投资者回售选择权及发行人上调票面利率选择权。在存续期内前5 年票面年利率为5.75%，债券存续期内前5 年固定不变；在本期债券存续期的第5 年末，发行人选择上调票面利率100 个基点，即票面利率为6.75%，并在本期债券后2 年固定不变。2015 年12月，部分投资者选择将其持有的债券按面值回售给发行人，回售金额为11.3亿元。截至2017年3月底，“10沈煤债/沈煤暂停”余额为3.7亿元，将于2017年12月21日到期。
	募集资金按照规定用途进行使用，不存在用途变更情况，跟踪期内，相关债券已按期付息。
	四、 宏观经济和政策环境
	五、 行业分析
	1.行业概况
	目前中国是世界上最大的煤炭消费国，未来世界煤炭需求增量也将主要来自中国。在今后可预见的相当一段周期内，中国能源消费领域中，石油及其他新兴能源对煤炭的替代性很弱，导致中国的能源消费将继续保持对煤炭的绝对依赖性。

	行业经济效益
	2.行业关注
	兼并重组深化，行业集中度提升
	随着煤炭去产能的逐步推进，煤炭行业的低迷有望改善

	六、 基础素质分析
	八、经营分析
	公司提供了2016年财务报表以及2017年一季度财务报表，其中2016年财务报表经利安达会计师事务所（特殊普通合伙）审计，出具了标准无保留意见的审计报告；2017年一季度财务报表未经审计。
	2016年公司合并范围由2015年的30家增加到45家。
	跟踪期内，受煤炭价格上涨的影响，2016年公司实现营业收入94.68亿元，同比增长2.44%，公司营业成本为80.41亿元，同比下降0.72%，公司利润总额为-5.49亿元，亏损有所减少。
	期间费用方面，由于公司采取减少冗余人员、修旧利废等措施，公司期间费用同比下降16.83%至21.07亿元。同时由于营业收入同比增长，期间费用占营业收入比重同比下降5.16个百分点至22.25%。
	资产减值损失方面，2016年公司共计提减值损失1.46亿元，同比下降39.38%，包括计提的坏账损失1.27亿元和0.19亿元固定资产减值损失。
	非经常性损益方面，2016年公司营业外收入为4.25亿元，同比增长22.43%，主要为政府补助。另一方面，营业外支出同比下降39.55%至0.54亿元。
	从盈利指标来看，伴随公司利润总额上升，2016年公司总资本收益率和净资产收益率均有所上升，分别为1.46%和-8.45%，公司营业利润率同比相对稳定，为12.83%，公司盈利能力较弱。
	2017年1~3月，公司实现营业收入33.92亿元，同比增长49.96%，利润总额2.90亿元，经营状况有所改善。
	总体看，跟踪期内，煤炭价格上涨，行业有所回暖，公司营业收入增加，亏损减少，但目前盈利能力仍然较弱。
	十、担保人分析
	“10沈煤债/沈煤暂停”由铁法煤业（集团）有限责任公司（以下简称“铁法煤业”）提供全额无条件不可撤销连带责任担保。
	铁法煤业实际控制人为辽宁省国有资产监督管理委员会，是东北地区主要煤炭生产企业之一，是以煤炭生产为主，集煤层气开发利用、建筑安装、机械制造、建材和电力等业务为一体的大型煤炭企业集团。公司煤种主要为长焰煤，发热量平均为4300千卡/千克，低硫、低磷，属优质环保动力煤。公司主要产品由筛选产品和洗选产品两大系列构成，具体包括洗中块、洗混小块、洗粒、洗末、粒煤、末煤等品种。
	截至2016年底，铁法煤业资产总额为332.42亿元，所有者权益合计为127.24亿元（含少数股东权益52.21亿元）；2016年，铁法煤业实现营业收入83.11亿元，同比下降1.91%，同期公司实现利润总额-5.41亿元。2014~2016年，铁法煤业经营活动现金流入量分别为存续债券余额的37.07倍、26.05倍和23.35倍，经营活动现金流量净额分别为存续债券2.27倍、3.67倍和5.72倍。铁法煤业对“10沈煤债/沈煤暂停”担保能力较强。
	综合分析，铁法煤业资源储备丰富，资本结构较为稳健，抗风险能力较强。同时，联合资信也关注到，铁法煤业营业收入有所下降，亏损同比增加。经联合资信评定，铁法煤业主体长期信用等级为AApi。铁法煤业对“10沈煤债/沈煤暂停”提供的全额无条件不可撤销连带责任保证担保有助于保障该期债券的偿付安全性。
	十一、结论

